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PJA – pret procentu likmju pârmaiòâm jutîgie aktîvi
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VNS – Latvijas Bankas vçrtspapîru norçíinu sistçma
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KOPSAVILKUMS

Banku sektors kopumâ 2009. gadâ izturçja kredîtriska straujâ pieauguma radîto ðoku, ne tikai ab-
sorbçjot rekordlielus zaudçjumus, bet arî palielinot kapitâla pietiekamîbas lîmeni lîdz vçsturiski augstâ-
kajam. Vairâki râdîtâji liecina par tautsaimniecîbas atveseïoðanâs sâkumu, tâpçc mazinâjuðies finanðu
stabilitâtes sistçmiskie riski.

2009. gads kïuva par pasaules tautsaimniecîbas pakâpeniskas atveseïoðanâs sâkumpunktu pçc pie-
redzçtâs visaptveroðâs krîzes. Latvijâ, neraugoties uz 2. pusgadâ ârçjâ sektorâ vçroto ekonomiskâs
aktivitâtes atjaunoðanos, kâ arî iekðzemes ekonomisko subjektu veiktajiem konkurçtspçjas atjauno-
ðanas pasâkumiem un ekonomiskâs konfidences uzlaboðanâs pazîmçm, tautsaimniecîbâ kopumâ
2009. gadâ bija lielâkais kritums ES valstu vidû.

Latvijas tautsaimniecîbai ieslîgstot recesijâ, banku aizòçmçju finanðu stâvoklis bûtiski pasliktinâjâs, veicinot
strauju kavçto kredîtu atlikuma kâpumu.

Latvijas uzòçmçju 2009. gadâ veiktâ darbîbas izmaksu optimizâcija kopumâ nespçja kompensçt ievçrojamo
apgrozîjuma kritumu, kas noteica bûtisku nefinanðu sabiedrîbu pelnîtspçjas sarukumu un maksâtspçjas
pasliktinâðanos. Augstais parâdsaistîbu slogs, zemais pelnîtspçjas lîmenis un banku stingrie finansçðanas
nosacîjumi bûtiski apdraudçja nefinanðu sabiedrîbu parâdsaistîbu pârfinansçðanas iespçjas un nosacîjumus.

Tautsaimniecîbai pakâpeniski atveseïojoties, bankas 2010. gadâ prognozç nelielu korporatîvo aizòçmçju
kredîtresursu pieprasîjuma kâpumu. Tomçr finanðu râdîtâju tâlâks pasliktinâjums joprojâm gaidâms nozarçs
ar augstâko parâda slogu – operâcijâs ar NÎ, izmitinâðanas un çdinâðanas pakalpojumu nozarç, kâ arî
tirdzniecîbâ un bûvniecîbâ –, savukârt uzlabojums tiek prognozçts apstrâdes rûpniecîbâ, atjaunojoties ârçjam
pieprasîjumam un uzòçmçjiem îstenojot pasâkumus, kas veicina konkurçtspçju.

Krasi augot bezdarba lîmenim un samazinoties darba samaksai un citiem ienâkumu avotiem, bûtiski
palielinâjâs arî mâjsaimniecîbu finansiâlâ ievainojamîba. Tuvâkajâ nâkotnç bûtisks risks, kas varçtu negatîvi
ietekmçt banku kredîtportfeïa kvalitâti, saistîts ar iepriekðçjos periodos pârstrukturçto kredîtu saòçmçju
maksâtspçju.

Galvenie kredîtu standartu stingrîbas mazinâðanas ðíçrðïi joprojâm ir vispârçjâs ekonomiskâs aktivitâtes
gaidas un nozaru uzòçmçjsabiedrîbu perspektîvas, mâjsaimniecîbu maksâtspçjas pasliktinâðanâs tendences
saglabâðanâs un ar pieprasîtâ nodroðinâjuma vçrtîbas pârmaiòâm saistîtais risks.

Reaìçjot uz kredîtportfeïa kvalitâtes pasliktinâðanos, bankas bija spiestas izveidot ievçrojamus uzkrâjumus
nedroðajiem parâdiem, tâdçjâdi cieðot rekordlielus zaudçjumus. Kredîtriska pieaugumu 2. pusgadâ ierobeþoja
ilgâk par 90 dienâm kavçto kredîtu kâpuma bûtisks palçninâjums. Tomçr, òemot vçrâ, ka visriskantâko
kredîtu (ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 180 dienâm) atlikums turpinâja palielinâties, 2010. gadâ viens
no svarîgâkajiem banku izaicinâjumiem bûs atgûðanas procesâ esoðo kredîtu (t.sk. pâròemto îpaðumu)
pârvaldîðanas stratçìijas pilnveide.

Gaidâms, ka banku kredîtportfeïa kvalitâtes pasliktinâðanâs turpinâsies arî 2010. gadâ, tomçr tas notiks
daudz lçnâk nekâ iepriekðçjâ gadâ.

Svarîgs likviditâtes risku ierobeþojoðs faktors 2009. gada 2. pusgadâ bija noguldîjumu dinamikas pozitîvâs
pârmaiòas, ko veicinâja pakâpeniskâ finanðu tirgus stabilizçðanâs Latvijâ un pasaulç, savlaicîga likuma "Par
valsts budþetu 2010. gadam" pieòemðana, kâ arî augstâs latu noguldîjumu procentu likmes. Globâlajâ
starpbanku tirgû, lai gan konfidences spriedze mazinâs un ar to saistîtâ likviditâtes situâcija uzlabojas,
attieksme pret attîstîbas valstu tirgiem kopumâ, kâ arî pret Latviju joprojâm ir piesardzîga. Tâpçc finansçjuma
piesaistîðanas iespçjas finanðu tirgos joprojâm ir ierobeþotas. Latvijas banku likviditâtes riska pârvaldîðanas
veiksmîgi rezultâti 2010. gadâ galvenokârt bûs atkarîgi no panâkumiem noguldîjumu bâzes stabilitâtes
uzturçðanâ.

Krîzes pieredze uzskatâmi liecina par fiskâlâs politikas bûtisko nozîmi tautsaimniecîbas atveseïoðanas
veicinâðanâ un finanðu sistçmas stabilizçðanâ. Uz strukturâlajâm reformâm orientçta likuma "Par valsts
budþetu 2011. gadam" pieòemðana veicinâs finanðu tirgus dalîbnieku riska uztveres mazinâðanos un ârvalstu
investoru intereses pieaugumu.

Pozitîvâs pârmaiòas investoru un aizdevçju attieksmç pret tautsaimniecîbu un finanðu sektoru galvenokârt
noteiks veikto reformu un tautsaimniecîbas konkurçtspçjas atjaunoðanas norises.
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1 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizçti 2010. gada janvârî).
2 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizçti 2010. gada janvârî).
3 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizçti 2010. gada janvârî).

1. BANKU DARBÎBAS MAKROFINANSIÂLÂ VIDE

1.1. Ârçjâ ekonomiskâ un finanðu vide

Pasaules finanðu tirgos 2009. gada sâkumâ valdoðo pesimismu un nenoteiktîbu par ekonomiskâs
izaugsmes atjaunoðanâs perspektîvâm 2. pusgadâ nomainîja tirgus dalîbnieku aktivitâtes kâpums,
pakâpeniski uzlabojoties ekonomiskajai videi. Valdîbu veikto tautsaimniecîbas stimulçðanas pasâkumu
un centrâlo banku îstenotâs ekspansîvâs monetârâs politikas pozitîvâ ietekme veicinâja tautsaim-
niecîbas stabilizâcijas un atlabðanas pazîmju parâdîðanos vairâkâs Latvijas eksporta partnervalstîs.

Kritums pasaules finanðu tirgos 2008. gadâ, kâ arî vairâku ietekmîgu finanðu institûciju bankrots izraisîja
baþas par pârçjo tirgus dalîbnieku finanðu stâvokli. Nopietni sareþìîjâs finanðu resursu pieejamîba ne vien
nefinanðu sabiedrîbâm un mâjsaimniecîbâm, bet arî vairâku attîstîbas valstu valdîbâm. Pasliktinoties situâcijai
tautsaimniecîbâ un finanðu tirgos, pastiprinâjâs finanðu stabilitâtes riski un bûtiski pieauga pasaules finanðu
tirgus dalîbnieku riska piesardzîba.

Krîzes beigu fâzes pirmâs pazîmes bija vçrojamas 2009. gada 2. ceturksnî – samazinâjâs IKP krituma temps
un pieauga finanðu tirgu aktivitâte. Lielâ daïâ valstu ekonomiskâ izaugsme atsâkâs 2. pusgadâ, atjaunojoties
starptautiskajai tirdzniecîbai un kapitâla plûsmâm starp valstîm. Tomçr kreditçðana (îpaði mâjsaimniecîbu
un mazo uzòçmumu kreditçðana) joprojâm bija ierobeþota. Attîstîtajâs valstîs 2010. gadâ tiek prognozçta
gausa tautsaimniecîbas izaugsme (2.1%)1. Fiskâlo stimulu dçï bûtiski palielinâsies valdîbu parâda apjoms.
Turpretî attîstîbas valstîs gaidâma straujâka izaugsme (6.0%)2, ko noteiks stabils iekðçjais patçriòð un fiskâlie
un monetârie stimuli. Kopumâ SVF analîtiíi 2010. gadâ prognozç pasaules IKP palielinâðanos par 3.9%3.

Samazinoties iekðçjam un ârçjam pieprasîjumam, inflâcija 2009. gadâ kopumâ bija zema. Inflâcijas kâpumu
turpmâk ierobeþos tirgus dalîbnieku zemas inflâcijas gaidas. Uzòçmçjsabiedrîbas vçl nav pilnîbâ atjaunojuðas
jaudu noslogotîbu, kâda tâm bija pirms pieprasîjuma krituma, tâpçc bûs iespçjama raþoðanas apjoma
palielinâðana, bûtiski nepaaugstinot cenas.

Pasaules nozîmîgâkâs centrâlâs bankas jau 2009. gada sâkumâ bija izmantojuðas visas bâzes likmju
pazeminâðanas iespçjas, kad FRS bâzes likme sasniedza 0–0.25% koridoru, ECB bâzes likme – 1%, Bank of
England bâzes likme – 0.5%, bet Japânas Bankas bâzes likme – 0.1% (sk. 1. att.).

Daudz lielâka nozîme bija pasaules nozîmîgâko centrâlo banku kvantitatîvajiem monetârajiem instrumentiem.
Jau 2009. gada 1. ceturksnî bûtisku pavçrsienu finanðu tirgû radîja FRS îstenoto liela apjoma aktîvu
uzpirkðanas programmu apjoma palielinâðana: valdîbas ilgtermiòa vçrtspapîru iegâdei – lîdz 300 mljrd.
ASV dolâru, Fannie Mae un Freddie Mac ar hipotçkâm segto vçrtspapîru iegâdei – lîdz 1.25 trlj. ASV
dolâru un valdîbas sponsorçto uzòçmumu saistîbu iegâdei – lîdz 200 mljrd. ASV dolâru. Arî Bank of England
5. martâ paziòoja, ka îstenos aktîvu uzpirkðanas programmu, kuras apjoms no sâkotnçji noteiktajiem 75 mljrd.
Lielbritânijas sterliòu mârciòu gada laikâ palielinâjâs lîdz 200 mljrd. Lielbritânijas sterliòu mârciòu. Lîdzîgas
programmas izmantoja arî Japânas Banka. Savukârt ECB ieviesa programmu, kurâ paredzçja eiro denominçto
ar aktîviem segto vçrtspapîru iegâdi 60 mljrd. eiro apjomâ, bet vçlâk – 3. ceturkðòa sâkumâ un lîdz pat gada
beigâm – tâs apjomu nemainîja. Centrâlâs bankas mçìinâja nodroðinât finanðu tirgus dalîbnieku piekïuvi
tiem nepiecieðamajiem kredîtresursiem. Uzlabojoties tautsaimniecîbas situâcijai, gada beigâs ECB un FRS
paziòoja par nestandarta monetâro instrumentu izmantoðanas pakâpenisku samazinâðanu.
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4 SVF, Global Financial Stability Report, September 2009.
5 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizçti 2010. gada janvârî).
6 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizçti 2010. gada janvârî).
7 Минэкономразвития России, Об итогах социально-экономичекого развития Российской Федерации в 2009 году, 26. lpp. 
8 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizçti 2010. gada janvârî).
9 ECB "Mçneða Biïetens", 2010. gada marts, 80. lpp.
10 ECB "Mçneða Biïetens", 2010. gada marts, 80. lpp.

Valdîbas 2009. gadâ turpinâja sniegt palîdzîbu lielâm finanðu institûcijâm, kuru bankrots varçja postoði
ietekmçt investoru uzticîbu finanðu sektoram. Janvâra sâkumâ Îrijas valdîba valsts îpaðumâ pâròçma Anglo
Irish Bank. Lielbritânijas valdîba palielinâja tai piederoðo akciju daïu Royal Bank of Scotland. Jûnijâ Vâcijas
valdîba pâròçma vienu no lielâkajiem aizdevçjiem valstî (Hypo Real Estate). Nîderlandç par bankrotçjuðu
oktobrî atzîta DSB Bank, kuras bankrotu gan tieði nesaista ar finanðu krîzes ietekmi. Lai veicinâtu riskanto
finanðu aktîvu izòemðanu no tirgus, Vâcijas valdîba apstiprinâja normatîvo aktu (Bad Bank Act), kas ïauj
finanðu institûcijâm îpaði ðim nolûkam dibinâtâ aktîvu pârvaldes sabiedrîbâ apmainît sliktos aktîvus pret
parâda vçrtspapîriem, kurus garantç valdîbas izveidots finanðu tirgus stabilizâcijas fonds (Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds). Savukârt Îrijas valdîba, veicinot zemas vçrtîbas hipotçku kredîtu izòemðanu no banku
aktîviem, slikto aktîvu pârvaldei radîja National Asset Management Agency.

Lai gan lielâko valstu fiskâlie stimuli veicinâja ekonomisko aktivitâti 2. pusgadâ, to ietekmç attîstîto valstu
budþeta deficîts pieauga vidçji lîdz 10% no IKP. Tiek prognozçts, ka lîdz 2014. gadam valsts parâda attiecîba
pret IKP attîstîtajâm G20 grupas valstîm varçtu sasniegt pat 115% no IKP4.

ASV tautsaimniecîbas izaugsme 2009. gada 1. pusgadâ saruka, krîtoties gan iekðçjam, gan ârçjam patçriòam.
Uzòçmçji samazinâja investîcijas un krâjumu apjomus. Mâjokïu tirgû bija vçrojama tirdzniecîbas apjoma
un bûvniecîbas aktivitâtes krituma stabilizçðanâs. 2. pusgadâ fiskâlie un monetârie stimuli iekðçjâ patçriòa
palielinâðanai un krâjumu pieaugums veicinâja ekonomiskâs aktivitâtes atjaunoðanos. Bez darba palikuðo
skaita kâpuma temps samazinâjâs 4. ceturksnî, bet gadâ kopumâ bezdarba lîmenis pieauga no 7.7% lîdz
10.0%. SVF analîtiíi prognozç, ka ASV IKP 2010. gadâ palielinâsies par 2.7%, bet bezdarba lîmenis sagla-
bâsies augsts5.

Lielbritânijas IKP 2009. gadâ turpinâja pakâpeniski samazinâties. Kritumu daïçji noteica privâtâ patçriòa
pieauguma tempa palçninâðanâs, kas saistîta ar nodarbinâtîbas samazinâðanos, NÎ vçrtîbas kritumu un
stingrajiem kreditçðanas nosacîjumiem. Ar 2010. gada 1. janvâri PVN likme tika paaugstinâta no 15% lîdz
17.5%, tâpçc Bank of England paredz, ka inflâcija vidçjâ termiòâ saglabâsies 2% mçría lîmeòa robeþâs.
Saskaòâ ar SVF prognozçm Lielbritânijas IKP 2010. gadâ pieaugs par 1.3%, bet 2011. gadâ – par 2.7%6.

Naftas cenu kâpums un valdîbas îstenotie tautsaimniecîbas stimulçðanas pasâkumi mazinâja Krievijas eko-
nomisko lejupslîdi 2009. gada 2. pusgadâ. Tomçr Krievijas IKP kritums (7.9%) 2009. gadâ bijis straujâkais
kopð 1994. gada. Beidzoties rubïa kursa krituma ietekmes transmisijai, inflâcijas spiediens turpinâja sama-
zinâties, un pirmo reizi 2009. gada 2. pusgadâ trîs mçneðus pçc kârtas (augustâ, septembrî un oktobrî)
inflâcija bija nulles lîmenî7. SVF eksperti paredz, ka Krievijas tautsaimniecîbas izaugsmes atjaunoðanâs
2010. gadâ bûs mçrena un IKP pieaugs par 3.6%8. Tas lielâ mçrâ atspoguïo bâzes efektu un krâjumu cikla
pârmaiòas. Taèu, lai gan naftas cenas ir relatîvi augstas, paredzams, ka iekðzemes pieprasîjums piesardzîgâkas
banku kreditçðanas politikas dçï saglabâsies vâjð. Krievijas Federâcijas centrâlâ banka (Krievijas Banka)
2009. gadâ vairâkkârt samazinâja bâzes likmi (kopumâ no 13% lîdz 8.75%).

Pçc vairâku mçneðu ilga IKP krituma 2009. gada 2. pusgadâ eiro zonas ekonomiskâ aktivitâte atsâkâs.
Tautsaimniecîbas izaugsmi pozitîvi ietekmçja krâjumu cikls un eksporta atjaunoðanâs, kâ arî uzsâktâ bûtiskâ
makroekonomiskâ stimulçðana un veiktie pasâkumi finanðu sistçmas funkcionçðanas atjaunoðanai. Tomçr
oktobrî bezdarba lîmenis sasniedza 9.8% (augstâkais bezdarba râdîtâjs eiro zonâ kopð 1998. gada decembra).
Pçc piecus mçneðus ilga negatîvas inflâcijas perioda novembrî un decembrî SPCI kïuva pozitîvs (attiecîgi
0.5% un 0.9%). Ðis kâpums atspoguïo augðupvçrstos bâzes efektus, ko galvenokârt izraisîja enerìijas cenu
kritums pasaulç 2008. gadâ. Saskaòâ ar ECB speciâlistu 2010. gada marta makroekonomiskajâm iespçju
aplçsçm SPCI gada inflâcija 2010. gadâ varçtu sasniegt 0.8–1.6%9 un reâlâ IKP gada pieaugums 2010. gadâ –
0.4–1.2% un 2011. gadâ – 0.5–2.5%10.

Starptautiskâs tirdzniecîbas sarukums îpaði nelabvçlîgi ietekmçja uz eksportu orientçto Vâcijas tautsaim-
niecîbu. Lai gan valdîba îstenoja ekonomiskâs izaugsmes veicinâðanas pasâkumus, t.sk. samazinâja nodokïus,
Vâcijas IKP 2009. gadâ saruka par 5% (lielâkais kritums kopð 2. pasaules kara). Ekonomiskâs aktivitâtes
samazinâðanos atspoguïoja arî nodarbinâtîbas râdîtâji. Bezdarba lîmenis 2009. gada novembrî sasniedza
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11 Sveriges Riksbank, Monetary Policy Update, December 2009, p. 13.
12 Sveriges Riksbank, Monetary Policy Update, December 2009, p. 3.
13 European Commission, Brussels, 2009. Sustainability Report 2009, European Economy 9/2009.
14 Suomen Pankki – Finlands Bank, Economic Outlook 2/2009, Forecast tables.
15 Department of Statistics to the Government of the Republic of Lithuania. Press release 26.02.2010. Gross domestic product second estimate (http://
www.stat.gov.lt/en/news/view/?id=8462).
16 Statistics Estonia. News release 11 March 2010. Last year the biggest downfall of the GDP was recorded in the 2nd quarter (http://www.stat.ee/37908).
17 Eesti Pank, The Estonian Economy and Monetary Policy, 2/2009.
18 Lietuvos bankas, Economic outlook for Lithuania in 2010–2011 (http://www.lb.lt/news/pg.dll?lng=EN&did=2453).
19 Eesti Pank, Economic policy statement of Eesti Pank, 3 March 2010 (http://www.eestipank.info/pub/en/press/Press/kommentaarid/Arhiiv/_2010/
_242.html).

7.6%. Savukârt plaði izmantotais saîsinâtâ darba laika reþîms, îpaði Vâcijas rûpniecîbas sektorâ, negatîvi
ietekmçja darba raþîguma dinamiku. Saistîbâ ar ES noteiktâ budþeta deficîta ierobeþojuma (3% no IKP)
pârkâpðanu 2009. gada 2. decembrî ECOFIN uzsâka pârmçrîgâ budþeta deficîta novçrðanas procedûru pret
Vâciju, nosakot, ka budþeta deficîts mazâks par 3% no IKP jâsasniedz lîdz 2013. gadam. Deutsche Bundesbank
eksperti prognozç, ka Vâcijas IKP 2010. un 2011. gadâ palielinâsies attiecîgi par 1.6% un 1.2%.

Pçc ieilguðâs lejupslîdes 2009. gada 2. ceturksnî Zviedrijas tautsaimniecîbâ bija vçrojams pozitîvs izaugsmes
temps. To veicinâja gan nodokïu samazinâðana un zemâs procentu likmes, gan starptautiskâs tirdzniecîbas
aktivizçðanâs. Rûpnieciskâ raþoðana un eksports oktobrî uzrâdîja pozitîvus rezultâtus. Taèu, samazinoties
darbaspçka pieprasîjumam, bezdarba lîmenis 2009. gadâ palielinâjâs lîdz 8.5% (2008. gadâ – 6.2%)11. Saskaòâ
ar Sveriges Riksbank ekspertu prognozçm 2010. gadâ IKP pieaugs par 2.7%12.

Eksporta kâpums un privâtais patçriòð 2009. gada 3. ceturksnî veicinâja Somijas tautsaimniecîbas izkïûðanu
no 2008. gada beigâs sâkuðâs recesijas. Tomçr zemâ ekonomiskâ aktivitâte noteica nodarbinâtîbas lîmeòa
samazinâðanos vairâkâs tautsaimniecîbas nozarçs, îpaði preèu raþoðanas sektorâ. Bezdarba lîmenis 2009. gadâ
sasniedza 8.2% (2008. gadâ – 6.4%). Bûtiski saruka rûpnieciskâs raþoðanas (metâlapstrâdes un elektronikas
raþoðanas) râdîtâji. Savukârt inflâcijas kritumu veicinâja mçrenâkas naftas un izejvielu cenas, zemâs procentu
likmes, kâ arî PVN likmes samazinâðana pârtikai. Saskaòâ ar EK 2009. gada oktobrî publicçto fiskâlâs
ilgtspçjas ziòojumu, kurâ novçrtçta ES27 valstu finanðu ilgtspçja 2008.–2060. gadâ, Somija ir vienîgâ eiro
zonas valsts, kas 2009. gadâ finanðu ilgtspçjas risku iedalîjuma kategorijâs tika vçrtçta kâ zema riska valsts13.
Suomen Pankki – Finlands Bank eksperti prognozç, ka IKP kritums 2010. gadâ rimsies (0.0%)14.

Lai gan 2009. gada 2. pusgadâ bija vçrojamas tautsaimniecîbas stabilizâcijas pazîmes, Baltijas valstîs
2009. gadâ bija straujâkais IKP kritums ES valstu vidû. Lietuvas IKP 2009. gadâ saruka par 15.0%15, bet
Igaunijas IKP – par 14.1%16. Tik bûtiska lejupslîde abâs Latvijas kaimiòvalstîs saistîta ar pçdçjos gados
izveidojuðos iekðçjo un ârçjo nesabalansçtîbu. Lietuvâ straujâkais ekonomiskâs aktivitâtes kritums bija vçro-
jams bûvniecîbâ, transportâ un apstrâdes rûpniecîbâ, savukârt Igaunijâ – lauksaimniecîbâ un ieguves un
apstrâdes rûpniecîbâ. Galvenokârt bezdarba pieaugumam un stingrâkiem kreditçðanas nosacîjumiem veicinot
patçriòa samazinâðanos, inflâcija saruka abâs valstîs, tomçr Igaunijâ kritums bija straujâks. Saskaòâ ar Eurostat
datiem SPCI gada inflâcija Igaunijâ 2009. gadâ bija 0.2% (Lietuvâ – 4.2%). Eesti Pank prognozç, ka Igaunijas
IKP 2010. un 2011. gadâ pieaugs attiecîgi par 1.4% un 4.7%17. Savukârt saskaòâ ar Lietuvos bankas prognozçm
Lietuvas IKP 2010. un 2011. gadâ palielinâsies attiecîgi par 0.5% un 3.4%18.

Kopumâ svarîgâkais priekðnosacîjums Baltijas valstu tautsaimniecîbas izaugsmes atjaunoðanai 2010. gadâ
bûs ârçjâ pieprasîjuma atjaunoðanâs. 2009. gadâ îstenotie Igaunijas fiskâlâs konsolidâcijas pasâkumi spilgti
apliecina fiskâlâs politikas nozîmi makroekonomiskâs vides stabilizçðanâ, nodroðinot ieguldîjumu ekono-
miskâs lejupslîdes mazinâðanâ un ârvalstu investoru uzticîbas atgûðanâ. Eesti Pank speciâlisti prognozç, ka
2010. gadâ Igaunija spçs izpildît visus Mâstrihtas kritçrijus (t.sk. valsts budþeta deficîta lîmenim izvirzîtâs
prasîbas)19.

Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas valstu ekonomiskâ situâcija 2009. gadâ stabilizçjâs. Ungârijâ un
Rumânijâ 2. un 3. ceturksnî bija vçrojams mçrenâks reâlâ IKP sarukums. Savukârt Èehijas Republikâ, pa-
lielinoties tautsaimniecîbas izaugsmei, reâlais IKP 2. ceturksnî kïuva pozitîvs un 3. ceturksnî turpinâja augt.
Spçcîgâ privâtâ patçriòa kâpuma dçï Polija bija vienîgâ ES valsts, kurâ 2009. gada pirmajos divos ceturkðòos
bija pozitîva izaugsme, un arî 3. ceturksnî tautsaimniecîbas attîstîbas kâpums turpinâjâs. SPCI gada inflâcija
2009. gada decembrî Ungârijâ, Polijâ un Rumânijâ joprojâm bija augsta (attiecîgi 5.4%, 3.8% un 4.7%), bet
Èehijas Republikâ – neliela (0.5%). Ungârijâ un Rumânijâ cenu lîmeòa pieaugumu veicinâja netieðo nodokïu
likmju palielinâjums, savukârt Polijâ – galvenokârt pârtikas un enerìijas cenu kâpums. Visu èetru minçto
valstu centrâlâs bankas 2009. gadâ îstenoja stimulçjoðu monetâro politiku, samazinot bâzes likmes.
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20 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizçti 2010. gada janvârî).

Saskaòâ ar SVF analîtiíu prognozçm 2010. gadâ Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas valstu IKP pieaugs
par 2% (2009. gadâ tas saruka par 4.3%)20.

Augoðâ pasaules finanðu tirgu dalîbnieku pârliecîba par tautsaimniecîbas atveseïoðanos un vçlme riskçt
veicinâja riska aktîvu cenu kâpumu. Tâdçjâdi jau no gada sâkuma pakâpeniski pieauga naftas un akciju
cenas. Arî situâcijas stabilizçðanâs pasaules banku sektorâ (banku centieni palielinât kapitâlu un to pelnîtspçjas
uzlaboðanâs) veicinâja nozîmîgâko pasaules akciju cenu indeksu pieaugumu. Banku sektorâ izsniegto kredîtu
kvalitâtes pasliktinâðanâs saglabâjâs kâ viens no riska faktoriem. Atbilstoði SVF "Pasaules Finanðu Stabilitâtes
Pârskatâ" publicçtajiem secinâjumiem ASV bankas 2009. gadâ norakstîja zaudçjumus straujâk nekâ Eiropas
bankas, tâdçjâdi tâs varçtu atveseïoties âtrâk – atgût pelnîtspçju un kreditçðanas kapacitâti.

Naftas cenas pieauga no 35 ASV dolâriem par barelu 2008. gada beigâs lîdz 78 ASV dolâriem par barelu
2009. gada beigâs. Tirgus dalîbnieku gaidas par iespçjamo naftas pieprasîjuma attîstîbu nâkotnç bija viens
no naftas cenu dinamiku ietekmçjoðiem faktoriem 2009. gadâ.

Pasaules akciju tirgos akciju cenu lejupvçrstâs dinamikas nosacîts lûzuma punkts bija martâ (sk. 2. att.).
Nozîmîgâkajiem pasaules akciju cenu indeksiem izdevâs atgût bûtisku daïu no zaudçtâ. Kopumâ 2009. gadâ
ASV akciju tirgus indekss S & P 500 pieauga par 23.5%, likvîdâko akciju cenu indekss DJIA – par 18.8%,
bet NASDAQ Composite – par 43.9%. Eiro zonas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50
palielinâjâs par 24.2%.

1. ceturksnî ASV dolâra kursam attiecîbâ pret eiro bija tendence augt, bet jau martâ pçc FRS paziòojuma par
valdîbas ilgtermiòa vçrtspapîru pirkðanu ASV dolâra kurss attiecîbâ pret eiro sâka samazinâties. ASV dolâra
kursa krituma tendence saglabâjâs visu gadu lîdz pat decembrim galvenokârt tâpçc, ka, augot tirgus dalîbnieku
vçlmei uzòemties risku, saruka pozîcijas par droðâkâm uzskatîtajâs valûtâs, kâ arî bija zemas FRS procentu
likmes. 2009. gada beigâs finanðu tirgus satricinâja notikumi Grieíijâ, apliecinot, ka valsts finanðu ilgtspçjas
problçma var bût aktuâla arî 2010. gadâ ne tikai Grieíijâ, bet arî citâs valstîs un reìionos. Tâpçc decembrî
ASV dolâra kurss sâka augt. Gada laikâ eiro kurss attiecîbâ pret ASV dolâru mazliet palielinâjâs.

Lai gan daudzi faktori liecina, ka 2009. gadâ finanðu tirgos audzis tirgus dalîbnieku optimisms, to viedoklis
nav viendabîgs. 2009. gada beigâs ASV valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas likme palielinâjâs no 2.1% lîdz
3.8%, bet Vâcijas valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas likme – no 3.0% lîdz 3.4%. Valdîbas vçrtspapîru
joprojâm augsto pieprasîjumu tirgû stimulçja, piemçram, tas, ka finanðu institûcijâm atbrîvojâs papildu
finanðu lîdzekïi, ko tâs labprât investçja arî valdîbas vçrtspapîros.

1. ielikums. Jauns Eiropas finanðu uzraudzîbas ietvars

Pasaules finanðu krîze atklâja bûtiskus Eiropas un globâlâs finanðu sistçmas uzraudzîbas trûkumus, tâdçjâdi
izvirzot jautâjumu par tâs efektivitâti. Viena no svarîgâkajâm vienotâ Eiropas finanðu tirgus attîstîbas
tendencçm mûsdienâs ir tâ dalîbnieku straujâ pârrobeþu darbîbas attîstîba. Krîze apliecinâja makrouz-
raudzîbas stiprinâðanas nepiecieðamîbu, pârejot no paðreizçjâs ìeogrâfiski fragmentârâs un uz individuâlo
finanðu institûciju risku novçrtçðanu orientçtâs uzraudzîbas uz finanðu sektora kâ kopuma regulçðanu un
pârraudzîbu. Krîzes pieredze apliecinâja arî nepiecieðamîbu visaptveroði un laikus izvçrtçt daþâdus sistçmiskâ
riska avotus un to ietekmi uz finanðu sistçmu.
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21 Tikai gadîjumâ, ja ECB prezidents ievçlçts par ESRK priekðsçdçtâju vai priekðsçdçtâja vietnieku.
22 G-20 communique (2009); The Turner review (FSA 2009); The de Larosiere Group report (2009) u.c.

Apzinoties finanðu uzraudzîbas sistçmas stiprinâðanas nepiecieðamîbu, EK 2008. gada novembrî pilnvaroja
augsta lîmeòa ekspertu grupu Þaka de Larosjçra (Jacques de Larosiere; Larosjçra grupa) vadîbâ izstrâdât
Eiropas finanðu uzraudzîbas sistçmas uzlaboðanas rekomendâcijas.

EK un Eiropadome 2009. gada martâ atbalstîja Larosjçra grupas ziòojumu un vienojâs par nepiecieðamîbu
tâlâkâs rîcîbas pamatâ izmantot tajâ ietvertâs rekomendâcijas. Maijâ EK publiskoja vairâkus reformu
priekðlikumus, piedâvâjot jaunu divu lîmeòu uzraudzîbas sistçmas modeli. Jûnijâ Eiropadome pauda atbalstu
EK priekðlikumiem un ECOFIN atzinumiem, tâdçjâdi lemjot par reformas uzsâkðanu.

EK saskaòâ ar Eiropadomes uzdevumu izstrâdâja un septembrî publiskoja tiesîbu aktu projektu kopumu
finanðu uzraudzîbas sistçmas trûkumu novçrðanai, makrouzraudzîbas un mikrouzraudzîbas jomâ izveidojot:
 jaunu, neatkarîgu, par ES finanðu sistçmas makrouzraudzîbu atbildîgu institûciju – Eiropas Sistçmisko

risku kolçìiju (ESRK);
 par atseviðíu finanðu iestâþu mikrouzraudzîbu atbildîgu uzraudzîbas iestâþu kopumu – Eiropas Finanðu

uzraugu sistçmu (EFUS).

EK likumdoðanas iniciatîvas paredz, ka ESRK misija bûs saistîta ar sistçmisko risku novçrðanu vai mazi-
nâðanu, veicinot iekðçjâ tirgus netraucçtu darbîbu, tâdçjâdi nodroðinot finanðu sektora ilgtermiòa ieguldî-
jumu tautsaimniecîbas izaugsmç.

Svarîgâkie ESRK uzdevumi:
 sistçmisko risku identificçðana un novçrtçðana;
 brîdinâjumu izteikðana un ieteikumu sniegðana ES valstîm, lai veiktu ðo risku novçrðanas pasâkumus.

ESRK Valdç ar balsstiesîbâm bûs pârstâvçts ECB prezidents, ECB prezidenta vietnieks21, dalîbvalstu centrâlo
banku vadîtâji, viens EK loceklis un trîs EFUS ietilpstoðo Eiropas uzraudzîbas iestâþu vadîtâji. Savukârt
Valdes locekïi bez balsstiesîbâm bûs viens augsta lîmeòa pârstâvis no katras valsts finanðu uzraudzîbas
iestâdes un Ekonomikas un finanðu komitejas priekðsçdçtâjs.

Paredzçts, ka ESRK Sekretariâta funkciju izpildi nodroðinâs ECB, tâdçjâdi sniedzot ESRK analîtisko,
statistisko, administratîvo un loìistikas atbalstu.

Pievçrðot uzmanîbu mikrouzraudzîbas lîmenim, jâatzîmç, ka ES patlaban darbojas trîs komitejas, kurâm ir
tikai konsultatîvas pilnvaras (CEBS, Eiropas Apdroðinâðanas un pensiju fondu uzraugu komiteja un Eiropas
Vçrtspapîru regulatoru komiteja). Jaunais mikrouzraudzîbas ietvars paredz, ka ikdienas finanðu sektora
uzraudzîbas funkcijas paliks valstu uzraudzîbas iestâþu ziòâ. EFUS ðo iestâþu tîklu veidos cieðâ sadarbîbâ
ar trim jaunâm Eiropas uzraudzîbas iestâdçm (EUI) – Eiropas Banku iestâdi (EBI), Eiropas Apdroðinâðanas
un fondçto pensiju iestâdi (EAFPI) un Eiropas Vçrtspapîru un tirgu iestâdi (EVTI). Trîs jaunâs iestâdes
pâròems visas minçto komiteju funkcijas. Taèu to darbîbas uzdevumu, funkciju un pilnvaru loks bûs daudz
plaðâks. Svarîgâkie EUI uzdevumi ir ðâdi:
 augstas kvalitâtes kopçju reglamentçjoðu un uzraudzîbas standartu un prakses noteikðanas veicinâðana,

t.sk. tehnisko standartu projektu izstrâdâðana;
 ES tiesîbu aktu konsekventas piemçroðanas veicinâðana, veidojot kopçju uzraudzîbas kultûru;
 strîdu izðíirðana starp valstu uzraudzîbas iestâdçm.

Plânots, ka ESRK un EFUS uzsâks darbîbu 2011. gadâ.

2. ielikums. Makrouzraudzîbas loma sistçmisko risku un procikliskuma mazinâðanâ

Finanðu krîþu atkârtoðanâs pasaulç un augoðâs nodokïu maksâtâju izmaksas ðo krîþu risinâðanâ ekonomiskâs
politikas veidotâjus rosina rûpîgi izvçrtçt, kas finanðu sistçmas regulçðanâ tiek darîts pareizi un kas
jâpilnveido. Vairâkos oficiâlos ziòojumos22 tiek atzîts, ka galvenais risinâjums nav "vairâk regulçðanas",
kaut gan tiek vçrtçts tas, cik lietderîgi attiecinât regulçjumu arî uz daþâm paðlaik neregulçtâm finanðu
iestâdçm. Galvenais uzdevums ir "labâka regulçðana", kas lielâkâ mçrâ ietvertu makrouzraudzîbas pieeju.
Pirms 10 gadiem vârdu "makrouzraudzîba" izmantoja tikai daþi ekonomisti. Mûsdienâs ðis termins
nostiprinâjies politikas veidotâju leksikâ visâ pasaulç.

'

'
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Kas ir makrouzraudzîba?
Makrouzraudzîbas mçríis ir panâkt finanðu sistçmas stabilitâti kopumâ. Turpretî mikrouzraudzîba fokusçjas
uz katras individuâlas finanðu iestâdes stabilitâti. Vai ðie divi skatîjumi var bût pretrunîgi? Esoðâ krîzes
pieredze liecina, ka var. Piemçram, vçrtîbu zaudçjoðo aktîvu pârdoðana var tikt uzskatîta par piesardzîgu
un saprâtîgu bankas reakciju, un ðâdu rîcîbu arî atbalsta pastâvoðâ regulçðana. Tomçr, ja vairâki tirgus
dalîbnieki reizç rîkojas vienâdi, ðâdu aktîvu cena katastrofâli kritîsies, izraisot arvien lielâku aktîvu
pârdoðanu. Pârdoðanas vilnis skars arî citus aktîvus, pastiprinot tirgus svârstîbas, tâpçc izraisîs likviditâtes
apsîkumu tirgos. Tâdçjâdi tirgus dalîbnieku piesardzîga uzvedîba var radît sistçmiskâ riska pastiprinâðanos.
Cenðoties palielinât droðîbu, katras bankas uzvedîba sistçmu kopumâ vçrð arvien nedroðâku.

Makrouzraudzîbas pieejas pamatâ ir apzinâðanâs, ka finanðu sistçmas risks nav individuâlo iestâþu risku
kopsumma, bet ietver arî no individuâlo iestâþu kolektîvâs rîcîbas atkarîgos riskus. Minçtais attiecas ne
vien uz uzòçmçjdarbîbas un kredîtu cikla krituma posmiem, bet arî uz augðupejas periodiem, kad riski,
ðíiet, ir ïoti mazi. NÎ un citu aktîvu cenu strauja kâpuma periodâ, valdot vispârçjam ekonomiskajam
optimismam, tirgus dalîbniekiem ir tieksme riskus novçrtçt par zemu. Ðâdos apstâkïos strauji aug gan
banku aizòemðanâs apjoms finanðu tirgos, gan kredîtu izsniegðana tautsaimniecîbas dalîbniekiem. Òemot
vçrâ, ka piesaistîtâ finansçjuma termiòð bankâs galvenokârt ir daudz îsâks salîdzinâjumâ ar izsniegto
aizdevumu termiòiem, aktîvu un pasîvu termiòstruktûras nesabalansçtîba turpina augt. Tâdçjâdi visa finanðu
sistçma kïûst trausla pret iespçjamiem negatîviem pavçrsieniem tautsaimniecîbâ un finanðu tirgos. Ja
pirmskrîzes gados makrouzraudzîbas pasâkumi bûtu spçjuði palielinât finanðu sistçmas ðoku absorbçtspçju
un mazinâtu tirgus dalîbnieku pârlieko kredîtu iepludinâðanu tautsaimniecîbâ, krîzes sekas bûtu ievçrojami
mazâkas.

Makrouzraudzîbas apsvçrumu iestrâdâðana finanðu iestâþu regulçjoðajâs prasîbâs ir Bâzeles Banku
uzraudzîbas komitejas (Bâzeles Komiteja) uzdevums.

Lai nepieïautu tik smagu krîþu atkârtoðanos nâkotnç un mazinâtu krîzes sekas, vçrtçjot globâlâs finanðu
krîzes cçloòus, pilnveidojot finanðu iestâþu regulçjumu un izstrâdâjot uzraudzîbas reformas, îpaða uzmanîba
tiek pievçrsta procikliskuma problçmai.

Ar procikliskumu saprot:
1. banku darbîbu regulçjoðo prasîbu un grâmatvedîbas standartu stimulçjoðo ietekmi tautsaimniecîbas
izaugsmes fâzç un ierobeþojoðu ietekmi ekonomiskâs lejupslîdes laikâ. Piemçram, kredîtriska kapitâla
prasîba, kas tiek aprçíinâta, pamatojoties uz reitingiem (ârçjiem vai iekðçjiem), uzplaukuma posmâ sama-
zinâs, ïaujot bankai paplaðinât kreditçðanu, arî nemainot kapitâla bâzi. Savukârt Starptautiskie grâmat-
vedîbas standarti paredz divu aktîvu kategoriju vçrtçðanu patiesajâ vçrtîbâ, tâpçc, pieaugot ðo aktîvu tirgus
cenai, tiek atzîta pârvçrtçðanas peïòa un palielinâta kapitâla bâze, kas sniedz papildu iespçju paplaðinât
banku aktivitâtes. Lejupslîdes laikâ ðie mehânismi darbojas pretçjâ virzienâ, t.i., augoðâs kapitâla prasîbas
un zaudçjumu rezultâtâ samazinâtais paðu kapitâls bûtiski ierobeþo banku aktivitâti;
2. finanðu sistçmas spçju ietekmçt ekonomisko aktivitâti visa ekonomiskâs attîstîbas cikla laikâ, pastiprinot
tautsaimniecîbas attîstîbas cikliskumu. Finanðu sistçmas procikliskums labvçlîgos ekonomiskâs attîstîbas
apstâkïos pastiprina izaugsmi, nodroðinot reâlajai tautsaimniecîbai viegli pieejamus lîdzekïus, kas paredzçti
daþâdiem izdevumiem un ieguldîjumiem, bet krîzes laikâ tas izpauþas finanðu ierobeþojumos, kas pastiprina
kritumu un apgrûtina krîzes pârvarçðanu.
Abas ðîs parâdîbas ir savstarpçji saistîtas un parâda, ka racionâla rîcîba mikrolîmenî rada nevçlamas
sekas makrolîmenî, kas savukârt negatîvi ietekmç katra atseviðía finanðu tirgus dalîbnieka finansiâlo stâvokli.
Banku darbîbas regulçjuma un uzraudzîbas reforma vçrsta uz procikliskuma mazinâðanu termina pirmajâ
izpratnç.

Kopumâ tiek atzîta Bâzeles II procikliskâ ietekme, bet kopð tâs ievieðanas nav pagâjis ilgs laiks, tâpçc tâs
ietekmi uz krîzes iestâðanos un norisi vçrtçt ir pâragri. Tomçr daþas nepilnîbas krîzes laikâ spilgti izpaudâs,
un notiek Bâzeles II pilnveide. Bâzeles II procikliskuma aspekts tika apspriests tâ ievieðanas laikâ, ietverot
tajâ iespçjamâ procikliskuma efektu mazinoðus elementus Pillar II ietvaros. Taèu ðie procikliskuma mazi-
nâðanas elementi izrâdîjâs nepietiekami, un jauni priekðlikumi tiek apspriesti starptautiskâ lîmenî Bâzeles
Komitejâ. Arî EK publiskotajâ Kapitâla prasîbu direktîvas grozîjumu projektâ ir paredzçti procikliskumu
mazinoði priekðlikumi. Tie ietver parâda sviras râdîtâja (leverage ratio) ievieðanu nolûkâ mazinât riska jutî-
gu kapitâla prasîbu procikliskumu, prasîbu veidot kapitâla rezerves (buffer) un jaunu pieeju uzkrâjumu izveidç.
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Debates par iespçjamiem finanðu sistçmas procikliskuma mazinâðanas instrumentiem notika jau iepriekð,
galvenokârt apsprieþot banku uzkrâjumu veidoðanas kârtîbu. Saskaòâ ar Starptautisko grâmatvedîbas
standartu prasîbâm bankas veido uzkrâjumus esoðo zaudçjumu (incurred losses) segðanai. Ðie zaudçjumi
sarûk tautsaimniecîbas izaugsmes posmâ un palielinâs ekonomiskâs lejupslîdes stadijâ. Attiecîgi regulçjoðo
prasîbu ievçroðanai nepiecieðamais kapitâls ir mazâks ekonomiskâ uzplaukuma periodâ, bet pieaug krîzes
laikâ, kad to palielinât îpaði grûti un dârgi. Pastâv vairâkas uzkrâjumu veidoðanas pieejas, lai nodroðinâtu
ðîs problçmas risinâðanu. Galvenais arguments par labu sagaidâmiem zaudçjumiem atbilstoðo vai dinamisko
uzkrâjumu veidoðanâ ir banku kredîtu standartu atviegloðana ekonomiskâ uzplaukuma laikâ, jo kredîtrisks
tiek vçrtçts optimistiski, un kredîtu standartu bûtiska pastiprinâðana ekonomiskâs lejupslîdes posmâ. Citiem
vârdiem, kïûdainos lçmumus, kas izraisa zaudçjumus, pieòem tautsaimniecîbas izaugsmes laikâ. Jo lielâka
konkurence banku tirgû, jo spilgtâk ðî likumsakarîba izpauþas. Dinamisko uzkrâjumu veidoðana praktiski
ïauj izlîdzinât izdevumus uzkrâjumiem t.s. labajos laikos un t.s. sliktajos laikos, t.i., veidot kapitâla rezerves
laikâ, kad faktiskie zaudçjumi ir mazâki, ïaujot bankai segt zaudçjumus, kad tie kïûst reâli.

Viena no pirmajâm valstîm, kas 2000. gadâ ieviesa dinamisko uzkrâjumu veidoðanas praksi, bija Spânija.
Papildus speciâlajiem un vispârçjiem uzkrâjumiem bankas veido dinamiskos uzkrâjumus, kurus nosaka,
pamatojoties uz kredîtu reìistra vçsturisku informâciju par kredîtu zaudçjumiem. Lai gan arî ðâda uzkrâjumu
veidoðanas pieeja nespçja novçrst cikliskumu, îpaði NÎ un bûvniecîbas kreditçðanâ, tomçr no dinamiskiem
uzkrâjumiem izveidotâ rezerve veicinâja banku sektora stabilitâti. Spânijas pieredze dinamisko uzkrâjumu
izveidç tiek rûpîgi pçtîta, un EK izvçrtç lîdzîgas uzkrâjumu veidoðanas kârtîbas ievieðanas lietderîbu Kapitâla
prasîbu direktîvâ, tomçr tas nav vienîgais risinâjums procikliskuma mazinâðanai. Apzinoties ðâ instrumenta
specifiku, piemçram, ierobeþotas iespçjas to piemçrot pârrobeþu banku grupâm, tiek izskatîti arî citi risi-
nâjumi. Latvijâ kopð 2007. gada noteikta paðu kapitâla korekcija gadîjumos, kad piesardzîgi aplçstie uzkrâ-
jumi nedroðiem parâdiem pârsniedz saskaòâ ar Starptautiskajiem grâmatvedîbas standartiem noteiktos
uzkrâjumus.

Mazinot Bâzeles II prociklisko ietekmi, svarîgi nodroðinât, lai procikliskuma ierobeþoðana nemazinâtu
risku vadîbas pilnveides stimulus.

Kapitâla prasîbas un uzkrâjumu veidoðanas noteikumi ir mikrouzraudzîbas instrumenti atseviðíu institûciju
darbîbas kontrolei. Tâs galvenais mçríis – nodroðinât noguldîtâju un investoru intereðu aizsardzîbu. Mikrouz-
raudzîbu svarîgi papildinât ar veiktâs makrouzraudzîbas elementiem, lai mazinâtu procikliskumu termina
otrajâ izpratnç.

1.2. Iekðzemes ekonomiskâ un finanðu vide

Îstenojoties iepriekðçjo gadu nesabalansçtâs izaugsmes radîtajiem riskiem, 2008. un 2009. gadâ Latvijâ
bija viskrasâkâ ekonomiskâ lejupslîde ES valstu vidû. Ierobeþotas finanðu resursu pieejamîbas apstâk-
ïos strauji samazinoties privâtajam patçriòam un investîcijâm, tautsaimniecîbâ turpinâjâs korekcijas,
kas pakâpeniski atjauno ekonomisko konkurçtspçju. Lai gan 2009. gada beigâs bija vçrojamas stabili-
zâcijas pazîmes un gaidâma pakâpeniska ârvalstu investoru un starptautisko aizdevçju uzticîbas atjau-
noðanâs, nenoteiktîba par Latvijas finanðu sektora atveseïoðanâs âtrumu saglabâjas.

Vispârçjâs makroekonomiskâs konjunktûras raksturojums

Joprojâm saspringtâ globâlâ finanðu un ekonomiskâ vide 2009. gadâ nelabvçlîgi ietekmçja arî Latvijas taut-
saimniecîbu. Sarûkot gan ârçjam pieprasîjumam un eksportam, gan iekðzemes pieprasîjumam, samazinoties
investîcijâm un privâtajam patçriòam, reâlais IKP 2009. gadâ kritâs par 18.0%. Ekonomiskâs aktivitâtes
vâjinâðanâs negatîvi ietekmçja darba tirgu, un 4. ceturksnî sasniegts vçsturiski augstâkais vidçjais darba
meklçtâju îpatsvars (19.7%). Pieprasîjuma sarukums noteica uzòçmumu izmaksu, t.sk. darbaspçka izmaksu,
optimizâciju. Samazinoties nodokïu ieòçmumiem un palielinoties sociâlajiem izdevumiem, strauji paslikti-
nâjâs fiskâlâ situâcija. Valsts konsolidçtâ kopbudþeta deficîts 2009. gadâ saskaòâ ar uzkrâðanas principu
(atbilstoði Eiropas Kontu sistçmas 1995 metodoloìijai) bija 9.0% no IKP. Lai iegroþotu strauji augoðo budþeta
deficîtu, 2009. gada vidû tika veikta fiskâlâ konsolidâcija, samazinot arî nodarbinâto skaitu un atalgojumu
valsts sektorâ. Salîdzinâjumâ ar 2008. gadu darba samaksa tautsaimniecîbâ vidçji saruka par 3.9%. Darba
samaksas lîmeòa kritums bûtiski paâtrinâjâs 2. pusgadâ – 4. ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada
atbilstoðo periodu darba samaksa saruka par 12.1%. Bezdarba lîmeòa kâpums, darba samaksas samazinâðanâs,
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kâ arî fiskâlâs konsolidâcijas pasâkumi pastiprinâja iekðzemes pieprasîjuma kritumu, kâ arî veicinâja
mâjsaimniecîbu un nefinanðu sabiedrîbu finansiâlâs ievainojamîbas pieaugumu. Tas un pasaules energoresursu
un pârtikas cenu sarukums noteica patçriòa cenu lîmeòa samazinâðanos. Lai gan 2009. gada vidçjâ inflâcija
bija 3.5%, tomçr gada pçdçjos trijos mçneðos jau bija vçrojama gada deflâcija.

Kaut arî 2009. gadâ kopumâ ekonomiskie râdîtâji ievçrojami pasliktinâjâs, 2. pusgadâ, pakâpeniski atlabstot
ârçjam pieprasîjumam un nefinanðu sabiedrîbâm veicot konkurçtspçjas atjaunoðanas pasâkumus, vairâkas
apstrâdes rûpniecîbas uz eksportu orientçtas nozares sâka atjaunot izaugsmi, tâdçjâdi eksports palielinâjâs
un pieauga Latvijas eksporta daïas vairâkos tirdzniecîbas partnervalstu tirgos. Iekðçjâ un ârçjâ pieprasîjuma
krituma atðíirîbas nodroðinâja strauju tirdzniecîbas bilances uzlaboðanos. Tas un pozitîvs ienâkumu konts
nodroðinâja krasu tekoðâ konta uzlaboðanos, pârpalikumam 2009. gadâ sasniedzot 9.4% no IKP.

Monetâro râdîtâju attîstîba atspoguïo notiekoðo tautsaimniecîbâ, un naudas piedâvâjums M3 gadâ kopumâ
samazinâjâs par 2.8%. To galvenokârt ietekmçja 1. pusgadâ vçrotais IKP sarukums un nervozitâte finanðu
tirgos, bet rudenî atsâkâs naudas piedâvâjuma pieaugums. Naudas râdîtâju attîstîbas tendences ietekmçja
Latvijâ ieplûstoðo finanðu resursu apsîkums, îpaði banku sektorâ, tomçr vienlaikus palielinoða ietekme uz
naudas daudzumu apgrozîbâ bija valdîbas saòemtajiem starptautisko aizdevçju lîdzekïiem, kâ arî ES fondiem
un ârvalstu tieðo investîciju ieplûdçm, kas 4. ceturksnî sasniedza 5.8% no IKP. Gan pieprasîjuma, gan pie-
dâvâjuma faktoru ietekmç kredîtlîdzekïu pieejamîba joprojâm bija ierobeþota, un gan nefinanðu sabied-
rîbâm, gan mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums samazinâjâs (2009. gadâ kopumâ – par 7.3%).

2009. gada beigâs parâdoties vairâkâm tautsaimniecîbas stabilizçðanâs pazîmçm, prognozçts, ka 2010. gada
2. pusgadâ arî Latvijas tautsaimniecîba atgûs uz eksportu balstîtu izaugsmi. Paredzams, ka kokapstrâde, kur
jau 2009. gadâ pârsniegts iepriekðçjâ gada lîmenis, un metâlu, íîmijas un farmaceitisko produktu, elektrisko
iekârtu un automobiïu piekabju raþoðana, kâ arî tekstilizstrâdâjumu raþoðana nodroðinâs apstrâdes rûpniecîbas
un eksporta izaugsmi 2010. gadâ. Bûtisks uz eksportu balstîto apstrâdes rûpniecîbas pozitîvo izredþu îste-
noðanâs nosacîjums ir ne vien konkurçtspçjîgas produkcijas ârçjâ pieprasîjuma kâpums, bet arî kredîtresursu,
îpaði apgrozâmo lîdzekïu, pieejamîbas atjaunoðanâs.

Vienlaikus gaidâms, ka lejupslîde turpinâsies bûvniecîbâ, visâs ar iekðzemes pieprasîjumu saistîtajâs pakal-
pojumu sektora nozarçs, kâ arî transportâ un sakaros. Samazinoties darba samaksai un augot bezdarba lîmenim,
nozîmîgi sarukuði iedzîvotâju rîcîbâ esoðie ienâkumi. Kritumu tautsaimniecîbas un personîgo finanðu
turpmâkâs attîstîbas nenoteiktîbas apstâkïos pastiprinâjusi mâjsaimniecîbu procikliskâ uzvedîba. Turklât
iedzîvotâju tçriòus ierobeþo arî iepriekðçjos gados uzkrâtais nozîmîgais parâds. Privâtâ patçriòa sarukums
un joprojâm zemâ patçrçtâju konfidence turpinâs ietekmçt mazumtirdzniecîbas un importa attîstîbu. Lai
gan, ieplûstot ES fondu lîdzekïiem un esot zemâm izmaksâm, konfidence bûvniecîbâ nedaudz uzlabojas,
tomçr tâ joprojâm ir ïoti zemâ lîmenî un atveseïoðanâs lîdz pirmskrîzes lîmenim tuvâkâ gada laikâ nav
gaidâma. To nosaka arî situâcija NÎ tirgû – kaut arî sasniegts cenu zemâkais punkts, ierobeþotâ kredîtresursu
pieejamîba un privâtâ sektora ienâkumu sarukums noteiks lçnu nozares atlabðanu. Transporta nozares
atveseïoðanâs izredzes, augot globâlajai aktivitâtei, pastiprinâs, tomçr kaimiòvalstu konkurence vçl nav
ïâvusi uzlabot nozares darbîbas râdîtâjus.

3. ielikums. Latvijas NÎ tirgus

Latvijâ NÎ tirgû 2009. gadâ bija vçrojams pagrieziena punkts cenu attîstîbâ – sçrijveida dzîvokïu cenas
Rîgâ vasarâ pârtrauca samazinâties un rudenî pat pieauga. Stabilizçjâs arî jauno projektu cenas un gada
beigâs – arî îres maksa.

Aktivitâte NÎ tirgû gada laikâ nedaudz kritâs valstî kopumâ, bet Rîgâ saglabâjâs relatîvi nemainîga (aptuveni
800 pirkuma lîgumu mçnesî). Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu pirkuma lîgumu skaits valstî kopumâ bija
par 20.3% mazâks, bet Rîgâ – tikai par 7.2% mazâks (sk. 3.1. att.).

Decembrî gan bija vçrojams straujð pirkuma lîgumu skaita kâpums, taèu to galvenokârt izskaidro likum-
doðanas pârmaiòas. Sâkot ar 2010. gada 1. janvâri, par NÎ pârdoðanu jâmaksâ kapitâla pieauguma
nodoklis23, attiecîgi NÎ pârdevçji bija ieinteresçti darîjumu noslçgt lîdz 2009. gada beigâm, lai izvairîtos no
nepiecieðamîbas maksât ðo nodokli. Ar 2010. gadu ieviests arî mâjokïa nodoklis24 un prasîba apliecinât tâ
samaksu, reìistrçjot îpaðumu Zemesgrâmatâ, kas var aizkavçt darîjumu reìistrâciju Zemesgrâmatâ, tâdçjâdi
23 01.12.2009. "Grozîjumi likumâ "Par nekustamâ îpaðuma nodokli"".
24 01.12.2009. "Grozîjumi likumâ "Par nekustamâ îpaðuma nodokli"".
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2010. gada janvârî radot nozîmîgu pirkuma lîgumu skaita samazinâjumu, taèu ðo darîjumu apjomu,
visticamâk, parâdîs vçlâko mçneðu statistika.

Kaut arî 2009. gada sâkumâ sçrijveida dzîvokïu cenu kritums vçl bija straujð, sâkot ar aprîli, tas samazinâjâs,
lîdz augustam sarûkot par 48.1% salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada beigâm un zemâkajai vidçjai cenai
sasniedzot attiecîgi 479 EUR/m2. Sâkot ar septembri, vidçjâ cena atkal sâka augt, lîdz gada beigâm
palielinoties par 8.1% un sasniedzot 518 EUR/m2 (sk. 3.2. att.).

Kaut arî cenas sâka augt, cenu vidçjais lîmenis gada beigâs joprojâm bija zems – par 69.7% zemâks nekâ
maksimâlais reìistrçtais vidçjais cenu lîmenis 2007. gada aprîlî. Saskaòâ ar SIA "Latio" datiem lîdzîgs
cenu lîmenis tika reìistrçts 2004. gada 2. pusgadâ. Galvenais cenu kâpuma iemesls bija tas, ka samazinâjâs
lçto NÎ piedâvâjums un îpaðumi, kas iepriekð tika piedâvâti par ïoti zemâm cenâm, jau bija nopirkti vai
izòemti no tirdzniecîbas. Augstâku cenu grupâs cenas pieauga minimâli, galvenokârt lielâkiem divistabu
un trîsistabu dzîvokïiem, kuriem cenu sarukuma periodâ arî cenu kritums bija straujâks nekâ vidçji sçrijveida
dzîvokïiem. Jauno projektu tirgû 2009. gadâ bija vçrojama cenu stabilizâcija, un gada beigâs atseviðíiem
kvalitatîviem projektiem – pat neliels cenu pieaugums. Taèu arvien mazâk kïuva jauno projektu piedâvâjumu,
kuru cena zemâka par 1 000 EUR/m2. Valsts Zemes dienesta apkopotie dzîvokïu cenu statistiskie dati liecina
par lîdzîgu tendenci nekustamo îpaðumu tirdzniecîbas starpniecîbâ – 2009. gada 2. pusgadâ cenu lîmenis
audzis.

Bûvniecîbas nozarei un jauno projektu attîstîtâjiem 2009. gads vçrtçjams kâ nelabvçlîgs. Tirgû saglabâjoties
piedâvâjuma pârpalikumam un finanðu tirgû pastâvot stingriem kreditçðanas nosacîjumiem, bûvniecîbas
aktivitâte bija vçl zemâka nekâ iepriekðçjâ gadâ. Kopçjais izsniegto bûvatïauju skaits samazinâjâs par
40.7%, jaunbûvçm – vçl straujâk (par 45.7%). Bûvatïaujâs plânotâ privâtmâju jaunbûvju platîba samazinâjâs
straujâk nekâ daudzdzîvokïu mâjâs (attiecîgi par 47.6% un 42.0%; sk. 3.3. att.). Jaunbûvju bûvniecîba
faktiskajâs cenâs saruka vçl straujâk nekâ izsniegto bûvatïauju skaits, dzîvojamo çku bûvniecîbai samazinoties
par 78.0%, taèu lielo sarukumu skaidro arî ar bûvniecîbas izmaksu kritumu (10.9%), galvenokârt sarûkot
strâdâjoðo darba samaksai.
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25 NÎ cenu un vidçjâs darba samaksas attiecîbu iegûst, dalot eiro izteiktu vidçjo sçrijveida dzîvokïu cenu Rîgâ ar attiecîgâ mçneða eiro izteiktu vidçjo
mçneða neto darba samaksu Rîgâ.
26 Îres bruto ienesîguma lîkne râda, cik nopelnîtu dzîvokïa îpaðnieks, iegâdâjoties dzîvokli un to izîrçjot. Bruto ienesîgums (gadâ) = (dzîvokïa 1 m2 vidçjâ
îres maksa x 12 mçneðu) / dzîvokïa 1 m2 vidçjâ pârdoðanas cena) x 100.
27 Îres neto ienesîgums râda, cik nopelnîtu dzîvokïa îpaðnieks, iegâdâjoties dzîvokli, òemot kredîtu uz 25 gadiem un izîrçjot iegâdâto mâjokli. Neto
ienesîgums (gadâ) = (dzîvokïa 1 m2 vidçjâ îres maksa x dzîvokïa vidçjâ platîba x 12 mçneðu x kredîta termiòð gados – kopçjie procentu maksâjumi par
kredîtu) / (dzîvokïa vidçjâ pârdoðanas jeb tirgus cena x kredîta termiòð gados) x 100.

Lai gan 2008. gadâ un 2009. gada 1. pusgadâ NÎ cenu kritums turpinâja veicinât mâjsaimniecîbu pirktspçju
(sk. 3.4. att.), cenu pieauguma atsâkðanâs un neto vidçjâs darba samaksas sarukums izraisîja pirktspçjas
kritumu, sâkot ar augustu. Lîdz gada beigâm pirktspçja turpinâja samazinâties un 1 m2 sçrijveida dzîvokïa
iegâdei bija nepiecieðama 1.125 vidçjâ neto darba samaksa (daudz zemâks lîmenis par 2007. gada marta
râdîtâju – 4.1). Lîdzîgs pirktspçjas lîmenis tika novçrots 2001. gada beigâs. Taèu samçrâ augstais pirktspçjas
lîmenis maz stimulçja NÎ pieprasîjumu, neskaitot îpaði lçto piedâvâjumu izzuðanu no tirgus, jo vçl joprojâm
saglabâjâs ïoti stingri kreditçðanas standarti un pieauga mâjsaimniecîbu baþas par gaidâmajiem ienâkumiem.

Kaut arî 2010. gadâ gaidâms turpmâks NÎ cenu kâpums, tâ pieauguma temps bûs mazs, jo nav paredzama
ne ienâkumu palielinâðanâs, ne bûtiska kreditçðanas standartu atviegloðana. Iespçjama arî cenu stagnâcija,
vidçjai cenai svârstoties ap sasniegto lîmeni lîdz brîdim, kad valstî atsâksies tautsaimniecîbas izaugsme.

Mâjokïu îres tirgû Rîgâ 2009. gadâ saglabâjâs piedâvâjuma pârpalikums, turpinot radît lejupvçrstu spiedienu
uz îres maksu, tâdçjâdi îres maksa samazinâjâs straujâk nekâ iepriekðçjâ gadâ (sk. 3.5. att.). 2009. gadâ
vidçjâ jauno projektu dzîvokïu îres maksa izlîdzinâjâs ar vidçjo labas kvalitâtes Rîgas centra dzîvokïu îres
maksu, bet vidçjâ îres maksa sçrijveida dzîvokïos kritâs nedaudz straujâk nekâ jaunajos projektos un Rîgas
centra dzîvokïos, attiecîgi jauno projektu dzîvokïu un sçrijveida dzîvokïu îres maksas starpîba 2009. gadâ
pieauga. Taèu straujais sçrijveida dzîvokïu îres maksas kritums, iespçjams, veicinâja arî âtrâku îres maksas
lîmeòa stabilizçðanos – 2009. gada pçdçjos divos mçneðos vidçjâ sçrijveida dzîvokïu îres maksa nemainîjâs.
Piedâvâjuma pârpalikums gada laikâ samazinâjâs, jo, sarûkot îres maksai, iedzîvotâji aktîvi mainîja îres
mâjokïus.

Atsâkoties sçrijveida dzîvokïu vidçjâs cenas pieaugumam un turpinoties mâjokïa îres maksas kritumam,
sâka samazinâties gan îres bruto ienesîgums26, gan neto ienesîgums27 (sk. 3.6. un 3.7. att.), gada beigâs îres
neto ienesîgumam gandrîz sasniedzot mâjokïa kredîta vidçjâs svçrtâs procentu likmes lîmeni. Lai gan NÎ
izîrçðanas izdevîgums samazinâjies, paðreizçjo zemo cenu lîmeni var izmantot ilgtermiòa investîciju
veikðanai, jo, atsâkoties îres cenu pieaugumam, dzîvokïu izîrçðanas ienesîgums var tikai augt.
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Pçc straujâ krituma iepriekðçjâ gadâ komercîpaðumu îres maksa 2009. gadâ sâka stabilizçties, jo lielâkâ
daïa nefinanðu sabiedrîbu, kas vçlçjâs un varçja atïauties mainît telpas, to jau bija izdarîjusi, tâdçjâdi
samazinot piedâvâjuma pârpalikumu. Vçl joprojâm samçrâ liels ir zemâkas kvalitâtes biroja un raþoðanas
telpu un sliktâka novietojuma biroja un tirdzniecîbas telpu piedâvâjums, taèu kvalitatîvo îpaðîbu dçï,
saglabâjoties paðreizçjam cenu lîmenim, tâs paliek nepieprasîtas.

Piezîme. Ienesîguma aprçíinam izmantotas SIA "MG Media" interneta kataloga Rent in Riga sçrijveida dzîvokïu vidçjâs 1 m2 îres cenas Rîgas mikrorajonos; procentu likme ir
privâtpersonâm mâjokïa iegâdei visâs valûtâs izsniegto kredîtu vidçjâ svçrtâ procentu likme.

Latvijas Bankas monetârâ politika un iekðzemes finanðu tirgus attîstîbas tendences

Ekonomiskâs lejupslîdes apstâkïos Latvijas Banka 2009. gadâ turpinâja îstenot stimulçjoðu monetâro politiku.
Reaìçjot uz ekonomiskâs aktivitâtes straujo kritumu, inflâcijas samazinâðanos un zemo kreditçðanas tempu,
Latvijas Banka divas reizes pazeminâja refinansçðanas likmi: 24. martâ refinansçðanas likme tika samazinâta
no 6.0% lîdz 5.0%, bet 24. maijâ – no 5.0% lîdz 4.0%. Latvijas Banka arî divas reizes pazeminâja noguldîjumu
iespçjas procentu likmi: 24. janvârî tâ tika samazinâta no 3.0% lîdz 2.0%, bet 24. martâ – no 2.0% lîdz 1.0%.
Noguldîjumu iespçjas procentu likmes pazeminâðana tika veikta, lai sniegtu papildu motivâciju bankâm
ieguldît tautsaimniecîbâ ievçrojamos resursus, ko tâs uzkrâj Latvijas Bankâ virsrezervju veidâ. Tomçr nogul-
dîjumu iespçjas izmantoðana liecinâja, ka procentu likmes pârmaiòas maz var ietekmçt banku rîcîbu, jo tâs
joprojâm izvçlçjâs droðîbu salîdzinâjumâ ar neskaidrajâm kredîtu tirgus izredzçm.

Savukârt aizdevumu iespçjas procentu likmi Latvijas Banka nemainîja (7.5%, ja aizdevuma iespçjas konkrçtâ
banka izmanto ne vairâk kâ 5 darbadienas iepriekðçjo 30 dienu laikâ; 15.0%, ja aizdevuma iespçjas izmanto
6–10 darbadienas iepriekðçjo 30 dienu laikâ; 30.0%, ja aizdevuma iespçjas izmanto vairâk nekâ 10 darbadienu
iepriekðçjo 30 dienu laikâ).
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28 Valûtas intervences pçc lîguma datuma.

Straujais ekonomiskâs aktivitâtes kritums un nepiecieðamîba bûtiski samazinât valdîbas izdevumus aizçnoja
naudas tirgus norises 2009. gadâ. Galvenokârt tas ietekmçja riska uztveri. Lai gan tâdçjâdi nebija vçrojams
latu naudas tirgus darîjumu apsîkums, kotçtâs un latu naudas tirgus darîjumu procentu likmes sasniedza
augstâko lîmeni kopð 1996. gada aprîïa. Latu naudas tirgus indekss RIGIBOR, kas tiek aprçíinâts kopð
1997. gada beigâm, 2009. gada 26. jûnijâ sasniedza visu laiku maksimumu (sk. 3. un 4. att.).

RIGIBOR darîjumiem uz nakti sasniedza 33.00%, 3 mçneðu RIGIBOR – 29.80%, bet 12 mçneðu RIGIBOR –
24.40%. Atseviðíiem latu darîjumiem uz nakti jûnijâ procentu likme sasniedza pat 125%, bet darîjumiem uz
1 mçnesi – 110%. Tomçr vidçjâ svçrtâ procentu likme latu darîjumiem starp Latvijas bankâm jûnijâ bija
ievçrojami zemâka (darîjumiem uz nakti – 21.55%; vidçji visiem termiòiem – 22.30%).

Latu naudas tirgus spriedze jûnijâ izraisîja pastiprinâtu latu pieprasîjumu valûtas tirgû, un jau jûnija pirmajâ
pusç bankas sâka no Latvijas Bankas iegâdâties latus. Tâpçc bûtiski pieauga banku latu likviditâte un strauji
pazeminâjâs îsâka termiòa procentu likmes, bet pakâpeniski saruka arî ilgâka termiòa procentu likmes.
Ilgâka termiòa procentu likmes oktobrî îslaicîgi no jauna palielinâjâs, taèu likuma "Par valsts budþetu
2010. gadam" pieòemðana veicinâja tâlâku latu procentu likmju samazinâjumu.

Vidçji gadâ 3 un 6 mçneðu RIGIBOR bija attiecîgi 13.17% un 14.45% jeb attiecîgi par 5.19 procentu punktiem
un 5.55 procentu punktiem augstâks nekâ iepriekðçjâ gadâ, taèu gada beigâs saruka attiecîgi lîdz 6.80% un
8.81%.

2009. gada sâkumâ vçl bija vçrojama neziòa par ekonomisko situâciju un lata kursa ilgtspçju, tâpçc bankas
pârdeva latus par eiro Latvijas Bankai. No gada sâkuma lîdz jûnija pirmajai nedçïai bankas Latvijas Bankai
intervencçs pârdeva latus par eiro 645 milj. latu apjomâ28. Taèu vçlâk bankas pirka latus no Latvijas Bankas,
jo latu apjoms bija sarucis zemâk par rezervju prasîbu izpildei nepiecieðamo lîmeni. Ierobeþotâs latu
likviditâtes dçï, kâ arî valsts budþeta izdevumu samazinâðanas rezultâtâ gûstot apstiprinâjumu turpmâkiem
starptautisko aizdevçju maksâjumiem, spriedze un spekulâcijas valûtas tirgû mazinâjâs, tâpçc latu pieprasîjums
atjaunojâs. Par nozîmîgu valûtas tirgus dalîbnieku kïuva Valsts kase, îpaði gada beigâs, kad, kâ parasts, bija
lielâki budþeta izdevumi. Tâpçc tâ Latvijas Bankâ konvertçja eiro latos, kopumâ atlikuðajâ gada daïâ no
Latvijas Bankas ðâdi iegâdâjoties 610 milj. latu.

Latvijas tautsaimniecîbas attîstîbas perspektîvas un izaicinâjumi

2009. gadâ spçcîgi parâdîjâs fiskâlâs politikas nozîmîgâ loma tautsaimniecîbas atveseïoðanas veicinâðanâ
un finanðu sektora stabilizçðanâ. Fiskâlâ konsolidâcija var dot nepiecieðamo noskaòojuma maiòu, lai
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ekonomiskâ izaugsme pârsniegtu eiro zonas vidçjo ekonomiskâ kâpuma tempu. 2009. gada pçdçjos mçneðos
vçrotais uzskatâmi liecinâja, cik liela nozîme tautsaimniecîbas stabilizçðanâ bijusi valsts finanðu sakârtoðanas
procesam, t.sk. likuma "Par valsts budþetu 2010. gadam" pieòemðanai, kas atbilst ar starptautiskajiem aizde-
vçjiem panâktâs vienoðanâs ietvaram, jo mazinâjâs finanðu tirgus nenoteiktîba – saruka starpbanku tirgus
procentu likmes, kas atspoguïojâs arî kredîtu procentu likmju kritumâ.

Investoru un aizdevçju attieksmi pret Latvijas tautsaimniecîbu 2010. gadâ lielâ mçrâ noteiks tâlâkâ reformu
gaita un tautsaimniecîbas konkurçtspçjas atjaunoðanâs.

Pozitîvâs eksporta pârmaiòas vçl nespçj nodroðinât pietiekamus stimulus iekðzemes pieprasîjuma krituma
mazinâðanai, un, lai arî ievçrojami lçnâk nekâ iepriekðçjâ gadâ, 2010. gadâ kopumâ bûs vçrojama lejupslîde,
reâlajam IKP sarûkot par 2.5%.

Gaidâmâ eksporta attîstîba un joprojâm vâjais iekðzemes pieprasîjums noteiks preèu un pakalpojumu
pârpalikuma nozîmes pieaugumu tekoðâ konta pârpalikuma nodroðinâðanâ arî 2010. gadâ. Prognozçts, ka,
saglabâjoties zemam pieprasîjumam, kâ arî uzòçmçjiem turpinot optimizçt izmaksas konkurçtspçjas
stabilizçðanai, deflâcija saglabâsies arî tuvâkajâ nâkotnç un 2010. gada vidçjâ deflâcija bûs 3.6%.

2010. gada sâkumâ EK apkopotâs un publicçtâs uzòçmçju aptaujas, kas balstîtas uz CSP veiktâs uzòçmçju
aptaujas datiem, liecina par konkurçtspçjas atjaunoðanâs, pieprasîjuma kâpuma un nodarbinâtîbas
paplaðinâðanas gaidâm, kas kopumâ veicinâs bezdarba lîmeòa samazinâðanos. Tomçr nav gaidâms straujð
bezdarba lîmeòa kritums, jo, turpinoties uzòçmumu darbîbas efektivitâtes paaugstinâðanai, mazinâsies
raþoðanas procesu darbietilpîba. Paredzams, ka darba tirgus situâcija nozîmîgi uzlabosies, tikai nostiprinoties
tautsaimniecîbas attîstîbai, un 2010. gadâ bezdarba lîmenis joprojâm vidçji bûs augstâks nekâ iepriekðçjâ
gadâ (21.3%), tikai gada beigâs nedaudz mazinoties. Lai nodroðinâtu arî turpmâku valsts budþeta deficîta
ierobeþoðanu, kas nepiecieðams gan fiskâlâs ilgtspçjas, gan eiro ievieðanas nodroðinâðanai un ko paredz arî
vienoðanâs ar starptautiskajiem aizdevçjiem, 2010. gadâ jâturpina fiskâlâ konsolidâcija, un tâpçc gaidâms
nozîmîgs valdîbas patçriòa sarukums.

2008. gada beigâs valsts îpaðumâ pâròemtâ AS "Parex banka" 2009. gadâ turpinâja darboties ar Latvijas
Republikas Ministru kabineta un FKTK noteiktajiem ierobeþojumiem attiecîbâ uz finanðu pakalpojumu
sniegðanu un saistîbu izpildi. Aktîvi tika turpinâta bankas darbîbas stabilizçðana, veicinot tâs pilnvçrtîgu
atgrieðanos finanðu pakalpojumu tirgû. Kapitâla pietiekamîbas nodroðinâðanai 2009. gadâ AS "Parex banka"
pamatkapitâls un subordinçtais kapitâls kopumâ tika palielinâts par 215 milj. latu.

Valsts mçríis ir pârdot tâs daïu AS "Parex banka" par iespçjami labâku cenu. Tâpçc turpmâk viens no
svarîgâkajiem izaicinâjumiem ir stratçìisko ieguldîtâju, kuri bûtu gatavi iegâdâties valsts akcijas un turpinât
AS "Parex banka" darbîbas stabilizçðanu un tâlâko attîstîbu, meklçðana. Daïçji ðis mçríis tika sasniegts jau
2009. gadâ, kad par AS "Parex banka" akcionâru, iegâdâjoties 25% un vienu akciju, kïuva ERAB, kam ir
liela pieredze banku restrukturizçðanâ. ERAB iesaistîðanâs AS "Parex banka" pamatkapitâlâ tiek uzskatîta
par svarîgu ieguldîjumu bankas attîstîbas potenciâla palielinâðanâ.

Latvijas valdîba 2009. gada novembrî konceptuâli vienojâs par AS "Parex banka" restrukturizâcijas jeb
sadalîðanas uzsâkðanu. 2010. gada janvârî ar starptautisko konsultantu Nomura International plc tika noslçgts
pakalpojuma lîgums, kura ietvaros tiks izstrâdâts AS "Parex banka" restrukturizâcijas plâns un nodroðinâta
tâ îstenoðana.

Tâdçjâdi, lai arî veikti konkurçtspçjas atjaunoðanas pasâkumi, ekonomikas konfidences uzlaboðanâs un
gaidâmâ investoru uztveres uzlaboðanâs lîdz ar reitingu aìentûru pozitîvâku vçrtçjumu balsta Latvijas taut-
saimniecîbas izaugsmes iespçjas, tomçr nenoteiktîba par ârçjo tirgu attîstîbu un kredîtresursu ierobeþoto
pieejamîbu un augsto bezdarba lîmeni Latvijâ saglabâjas kâ svarîgâkie riska faktori turpmâkai tautsaim-
niecîbas, kâ arî valsts finanðu sistçmas attîstîbai.
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2. BANKU SEKTORA FINANSIÂLAIS STÂVOKLIS

2.1. Pelnîtspçja

Banku sektora zaudçjumus radîja kavçto kredîtu atlikuma pieaugums un arvien lielâki izdevumi
uzkrâjumiem.

Banku sektora pelnîtspçja 2009. gadâ bija negatîva. Tîro procentu ienâkumu samazinâðanâs un izdevumu
uzkrâjumiem straujais pieaugums (gada laikâ par 930 milj. latu, gada beigâs sasniedzot 1 266 milj. latu)
noteica banku sektora zaudçjumus (sk. 5. att.).

Gaidâms, ka arî tuvâkajâ nâkotnç zemo procentu likmju, kavçto un zaudçto kredîtu un ar to saistîto uzkrâjumu
veidoðanas dçï banku sektora pelnîtspçja bûs negatîva.

Finansiâlâs darbîbas peïòa jeb banku pamatdarbîbas peïòa 2009. gadâ bija 663.6 milj. latu – par 150.5 milj.
latu jeb 18.5% mazâka nekâ 2008. gadâ. Tâ bija arî mazâka nekâ 2007. gadâ, bet lielâka nekâ 2006. un
2005. gadâ, kad ROE bija visaugstâkâ. 2009. gada beigâs ROE bija –41.6% (sk. 6. un 7. att.), bet ROA –
–3.5%.

Banku, kuru ROE 2009. gadâ bija negatîvs râdîtâjs, îpatsvars banku sektora aktîvos pârsniedza 80% (sk.
8. att.).

Tîrie procentu ienâkumi, kas ir galvenais ienâkumu avots un iepriekðçjos gados bija arî viens no straujâk
augoðajiem peïòas un zaudçjumu pârskata posteòiem, 2009. gadâ samazinâjâs gandrîz lîdz 2006. gada lîmenim
(sk. 9. att.).
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Arî tîrie komisijas naudas ienâkumi 2009. gadâ samazinâjâs, bet finanðu instrumentu tirdzniecîbas un pâr-
vçrtçðanas ienâkumi salîdzinâjumâ ar 2008. gadu divkârðojâs, jo 2008. gadâ, pasaules finanðu krîzes dçï
strauji sarûkot finanðu aktîvu cenâm, banku sektors cieta zaudçjumus pozîcijâ "Parâda vçrtspapîru un akciju
pârvçrtçðana".

Lielâkie zaudçjumi 2009. gadâ bija bankâm ar lielâko kredîtportfeli un lielâkajiem izdevumiem uzkrâjumiem
nedroðiem parâdiem un saistîbâm. Vairâkas pârsvarâ uz nerezidentu apkalpoðanu orientçtas bankas darbojâs
ar peïòu.

Ienâkumu kritums lika bankâm ierobeþot izdevumus. 2009. gadâ administratîvie izdevumi bija par 13%
mazâki nekâ 2008. gadâ. Straujâks bija personâla atalgojuma kritums (gada samazinâjums – 18%), tâdçjâdi
ðîs pozîcijas îpatsvars administratîvajos izdevumos saruka no 43% 2008. gadâ lîdz 40% 2009. gadâ. Padomei
un valdei samaksâtais atalgojums samazinâjâs par 14%, bet tâ îpatsvars saglabâjâs zem 3%.

46% no administratîvajiem izdevumiem veidoja pârçjie izdevumi (komandçjuma izdevumi, pasta un sakaru
pakalpojumi u.tml.). Tie gada laikâ saruka, tomçr lçnâk nekâ atalgojums.

2009. gadâ nedaudz uzlabojâs banku efektivitâte jeb administratîvo izdevumu attiecîba pret ienâkumiem no
bankas pamatdarbîbas (finansiâlâs darbîbas peïòu) – samazinâjâs to banku îpatsvars aktîvos, kurâs ðî attiecîba
pârsniedza 50% (sk. 10. att.).

Arî 2010. gadâ var gaidît administratîvo izdevumu samazinâðanos. To veicinâs gan turpmâks ienâkumu
sarukums, gan attâlinâto norçíinu nozîmes pieaugums. Iespçjams, bankas turpinâs samazinât darbinieku
skaitu. Atalgojumu varçtu ietekmçt arî 2009. gada decembrî FKTK pieòemtie normatîvie akti par atalgojuma
politikas pamatprincipiem, kas sagatavoti, òemot vçrâ Eiropas Banku uzraudzîbas komitejas "Atalgojuma
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politikas vispârçjos principus" un EK ieteikumus par atalgojuma politiku finanðu pakalpojumu sektorâ, kâ
arî Eiropas Parlamenta un Padomes direktîvas prasîbas.

Gaidâms, ka banku sektors arî 2010. gadâ strâdâs ar zaudçjumiem, jo kredîtportfeïa kvalitâte turpinâs
pasliktinâties (tomçr bûtiski lçnâk nekâ 2009. gadâ). Bankâm bûs jâveido papildu uzkrâjumi nedroðajiem
parâdiem, jânoraksta zaudçtie kredîti, un to kreditçðanas procentu ienâkumi bûs mazâki.

4. ielikums. Latvijas banku sektora finanðu stresa indekss

Pçdçjos 10 gados finanðu stabilitâtei veltîta arvien lielâka starptautisko institûciju un centrâlo banku
uzmanîba. Viens no palîglîdzekïiem sistçmiskâs stabilitâtes pârraudzîðanai, kuru uzskata par papildinâjumu
stresa testiem un agrînâm brîdinâðanas sistçmâm, ir finanðu stresa (vai stabilitâtes) indekss (tâlâk tekstâ –
stresa indekss). Vairâkas centrâlas bankas (piemçram, Ðveices Nacionâlâ banka, Kanâdas Banka, De
Nederlandsche Bank un Èeska narodni banka) izveidojuðas lîdzîgus indeksus. Bûtiska stresa indeksa
priekðrocîba ir iespçja salîdzinât finanðu sistçmas funkcionçðanu daþâdos periodos, piemçram, kâds bija
sistçmas stresa lîmenis kopumâ iepriekðçjâs krîzes un recesijas laikâ un kâds salîdzinâjumâ ar to ir sistçmas
stresa lîmenis paðreizçjâ situâcijâ. Latvijas banku sektora stresa indekss apvieno daþâdu avotu (tirgus cenu
râdîtâji, banku bilanèu râdîtâji, makroekonomiskie râdîtâji) informâciju, kas raksturo iespçjamos stresa
simptomus banku sektorâ:
 banku pelnîtspçjas sarukums;
 uzkrâjumu normas pieaugums (novçrtç kredîtriska pieaugumu);
 izsniegto kredîtu apjoma straujð kritums (krîzes laikâ bankas kïûst ïoti piesardzîgas);
 starpbanku kreditçðanas kritums (neuzticçðanâs pazîme banku sektorâ);
 procentu likmju indeksa kâpums (atspoguïo grûtîbas piesaistît lîdzekïus starpbanku tirgos);
 rezidentu un nerezidentu noguldîjumu aizplûde (raksturo noguldîtâju neuzticçðanos finanðu sektoram);
 NÎ cenu kritums (samazina hipotçku kredîtu íîlu vçrtîbu);
 reâlâ IKP kritums (atspoguïo nopietnas problçmas tautsaimniecîbâ);
 birþu indeksa straujð sarukums (signalizç par to, ka investoru skatîjumâ korporatîvajâ sektorâ riski

ievçrojami pieaug).

Jo intensîvâki ir individuâlo stresu simptomi, jo lielâka ir stresa indeksa vçrtîba. Aprçíinot no jau minçtajiem
râdîtâjiem stresa indeksu, lietota standarta metodika. Indeksâ ietilpstoðie râdîtâji tika standartizçti un
saskaitîti ar vienâdiem svariem:
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kur k – indeksâ iekïauto mainîgo skaits, i  – mainîgâ i vidçjâ vçrtîba un i  – mainîgâ i  stan-
dartnovirze.

Pirms standartizâcijas visi ietilpstoðie râdîtâji, izòemot ROA, logaritmçti un diferencçti. Iegûtais indekss arî
standartizçts, lai izteiktu tâ lîmeni standartnovirzçs no vidçjâs vçrtîbas. Tâ kâ daïa no indeksa izveidei
nepiecieðamajiem datiem pieejama tikai ceturkðòu dalîjumâ, arî kopçjais indekss aprçíinâts ceturkðòu dalîjumâ.

Pozitîvas indeksa vçrtîbas norâda uz stresa lîmeni, kas ir augstâks par tâ vçsturisko vidçjo lîmeni, tâdçjâdi,
jo vairâk râdîtâju vçrtîbas novirzâs no savâm vçsturiskajâm vidçjâm vçrtîbâm, jo lielâks stress ir finanðu
sistçmai.

' ' '
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Stresa indeksa vçrtîbas norâda uz diviem periodiem, kad stress bija bûtiski augstâks par vidçjo lîmeni –
1998. gada 3. un 4. ceturksnis un posms pçc 2008. gada 3. ceturkðòa. 1998. gada 2. pusgadâ Latvijas
banku sektorâ bijis stress Krievijas finanðu krîzes ietekmç. Bankas cieta lielus zaudçjumus no ieguldîjumiem
vçrtspapîros, un tâs negatîvi ietekmçja kopçja îslaicîga ekonomiskâ lejupslîde.

2004.–2007. gadu var raksturot kâ Latvijas tautsaimniecîbas un banku sektora straujas attîstîbas periodu,
kas bija raksturîgs ar investîciju ieplûdi, kreditçðanas bumu un ïoti zemu t.s. slikto kredîtu îpatsvaru
kredîtportfelî. Tâpçc arî stresa indeksa vçrtîba bija zemâka par ilgtermiòa vidçjo stresa lîmeni. Sâkot ar
2008. gada 3. ceturksni, sâka parâdîties pirmâs augoða stresa pazîmes galvenokârt ekonomiskâs aktivitâtes
sarukuma, kreditçðanas apsîkuma un arvien straujâka NÎ cenu krituma dçï. 2. pusgadâ, lîdz ar Lehmann
Brothers sabrukumu un tam sekojoðo likviditâtes sarukumu un ârçjâs ekonomiskâs vides pasliktinâðanos
finanðu stress pieauga, bet 2008. gada beigâs lîdz ar AS "Parex banka" pâròemðanu un valdîbas vçrðanos
pie starptautiskajiem aizdevçjiem finanðu sektora stresa lîmenis sasniedza augstâko lîdz ðim novçroto lîmeni.
2009. gada beigâs indekss norâda uz stresa lîmeòa krasu samazinâðanos, tâpçc var secinât, ka situâcija
stabilizçjas – daïa no finanðu sektora stresu raksturojoðiem mainîgajiem atgriezusies lîdz lîmenim, kas tuvs
to ilgtermiòa vçrtîbâm, taèu vçl joprojâm uz augstu finanðu sektora stresa lîmeni norâda lielâ uzkrâjumu
norma, bûtiski banku sektora zaudçjumi un izsniegto kredîtu atlikuma samazinâðanâs.

Stresa indekss noderîgs kâ finanðu sistçmas stâvokïa kopvçrtçjumu atspoguïojoðs râdîtâjs, jo nereti daþâdi
tautsaimniecîbas un finanðu tirgu râdîtâji norâda uz pretçjâm tendencçm, bet stresa indeksâ iespçjams
vienâ râdîtâjâ apkopot daudzu faktoru kopçjo virzîbu, tâdçjâdi iegûstot viegli interpretçjamu un salîdzinâmu
finanðu sistçmas stâvokli raksturojoðu râdîtâju.

Literatûra
1. Hanschel, E., Monnin, P. Measuring and forecasting stress in the banking sector: evidence from Switzerland,
BIS Papers, No. 22, 2005.
2. Gerðl, A., Hermanek, J. Financial stability indicators: advantages and disadvantages of their use in the
assesment of financial system stability, Financial Stability Report 2006, Czech National Bank, 2007, pp.
69–79.
3. Illing, M., Liu, Y. An Index of Financial Stress for Canada, Bank of Canada Working Paper, No. 2003–14,
2003.
4. Van den End, J. W., Tabbae, M. Measuring Financial Stability: Applying the MfRisk Model to the
Netherlands, DNB Working Paper, No. 30, March 2005.

2.2. Kapitâla pietiekamîba

Banku KPR sasniedza rekordaugstu lîmeni.

Neraugoties uz pieaugoðajiem uzkrâjumiem un zaudçjumos norakstîtajiem kredîtiem, banku aprçíinâtais
KPR 2009. gada beigâs sasniedza 14.6% un bija augstâkais râdîtâjs pçdçjos gados (sk. pielikumu), ievçrojami
pârsniedzot noteikto minimâlo kapitâla prasîbu (8%; sk. 11. att.). Pirmâ lîmeòa KPR gada beigâs bija 11.4%.

2009. gada laikâ banku apmaksâtais pamatkapitâls tika palielinâts par 728.3 milj. latu, bet subordinçtais
kapitâls – par 201.4 milj. latu. Banku paðu kapitâls pieauga ievçrojami lçnâk (par 263.2 milj. latu jeb 14.7%),
absorbçjot ievçrojamus banku kârtçjâ darbîbas gada zaudçjumus (sk. 1. tabulu).
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1. tabula
BANKU PAÐU KAPITÂLS, KAPITÂLA PRASÎBA UN KPR

Kapitâla palielinâjumu veidoja gan banku akcionâru papildus ieguldîtie lîdzekïi, gan iepriekðçjo gadu
nesadalîtâs peïòas iekïauðana kapitâlâ, gan arî valsts atbalsts.

Kopð 2008. gada beigâm RSA samazinâjâs par 1 020.1 milj. latu. Neraugoties uz kapitâla prasîbu pieaugumu
daïai banku aktîvu kvalitâtes pasliktinâðanâs dçï, banku kapitâla prasîbu kopçjais apjoms saruka par 81.6 milj.
latu, samçrâ strauji samazinoties izsniegto kredîtu atlikumam. Lielâkais sarukums vçrojams tieði kredîtriska
prasîbai, tomçr daþâdâm riska darîjumu kategorijâm kredîtriska prasîbas pârmaiòas atðíîrâs.

Nevienai bankai gada beigâs KPR nebija zemâks par 9%, bet pirmâ lîmeòa KPR – par 6%.

5. ielikums. Normatîvo aktu grozîjumi finanðu stabilitâtes nodroðinâðanai un uzraudzîbas procesa
stiprinâðanai

2009. gadâ grozîjumi finanðu un kapitâla tirgus dalîbnieku darbîbu regulçjoðâs prasîbâs tika veikti, lai
nodroðinâtu direktîvu, ES institûciju vadlîniju un labâkâs starptautiskâs prakses ievieðanu, kâ arî ieviestu
vai pilnveidotu regulçjumu jautâjumos, kuri aktualitâti ieguva finanðu krîzes apstâkïos.

Svarîgâkâs normatîvo aktu pârmaiòas 2009. gadâ bija ðâdas.

1. Jaunie normatîvie noteikumi

FKTK izstrâdâja un 2009. gada 21. decembrî pieòçma "Normatîvos noteikumus par atalgojuma politikas
pamatprincipiem" (spçkâ ar 24.12.2009.), kuri izvirza prasîbu bankâm izstrâdât un ievçrot efektîvu atalgo-
juma politiku, kas neveicina tâdas îstermiòa peïòas gûðanu, kura ilgtermiòâ var negatîvi ietekmçt bankas
darbîbas rezultâtus. Noteikumi nosaka padomes un valdes pienâkumus iestâdes atalgojuma politikas izstrâdç
un ievçroðanas nodroðinâðanâ. Ir noteiktas prasîbas informâcijas atklâðanai par bankas atalgojuma politiku.

Lai uzlabotu aizdevçju un aizòçmçju izpratni par hipotçku aizdevumu lîgumu ârpustiesas izpildes vispârçjiem
principiem, FKTK 2009. gada 14. augustâ pieòçma "Aizdevuma, kas nodroðinâts ar nekustamâ îpaðuma
hipotçku, lîguma ârpustiesas izpildes nodroðinâðanas vadlînijas" (spçkâ ar 21.08.2009.), kuras ietver
vispârçjos principus aizdevuma, kas nodroðinâts ar NÎ hipotçku, lîguma ârpustiesas izpildes nodroðinâðanai.

2. Normatîvo aktu pilnveide

2009. gada 28. decembrî pieòemtie "Kredîtriska pârvaldîðanas normatîvie noteikumi" (spçkâ ar
06.01.2010.) ietver prasîbu izstrâdât un piemçrot pieïaujamâ kredîtriska lîmeòa noteikðanas metodoloìiju
un nosaka bankas padomes, valdes un kredîtriska pârvaldîðanâ iesaistîto darbinieku pienâkumus un atbildîbu.
Precizçtas kredîtriska pârvaldîðanas stratçìijas prasîbas un tâs îstenoðanai nepiecieðamâ politika un pro-
cedûras, îpaði atrunâjot kredîtu izsniegðanas politikas un procedûru un koncentrâcijas riska pârvaldîðanas
prasîbas. "Kredîtriska pârvaldîðanas normatîvie noteikumi" prasa bankâm regulâri veikt stresa testus un
izstrâdât rîcîbas plânu nelabvçlîgâ scenârija gadîjumam.

2009. gada beigâs
(milj. latu)

Paðu kapitâls
Pirmâ lîmeòa kapitâls
t.sk. Apmaksâtais pamatkapitâls

Kârtçjâ darbîbas gada revidçtâ peïòa
Kârtçjâ darbîbas gada
peïòa/zaudçjumi (–)

Otrâ lîmeòa kapitâls
t.sk. Subordinçtais kapitâls

Kapitâla prasîbu aprçíina kopsavilkums
t.sk. Kredîtriska kapitâla pasîbu kopsumma

Operacionâlâ riska kapitâla prasîba

KPR (%)
Pirmâ lîmeòa KPR (%)

Pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo periodu (milj. latu)

Gadâ 4. cet. 3. cet. 2. cet. 1. cet.

263.2 94.7 96.3 141.9 –69.7
46.8 92.4 5.8 –93.2 41.8

728.3 342.1 173.3 175.9 37.0
–92.1 –0.8 3.1 0.0 –94.4

–606.5 –169.5 –206.7 –282.5 52.5
206.4 –2.8 56.4 170.4 –17.6
201.4 –2.3 59.4 148.0 –3.6
–81.6 –23.5 –53.3 –4.0 –0.8
–63.5 –15.9 –31.7 –15.5 –0.3

11.3 0.2 –0.2 –1.9 13.2

2 050.4
1 630.0
1 616.9

2.3

–717.4
449.4
443.2

1 126.9
1 016.6

91.6

14.6
11.4

Pârmaiòas (procentu punktos)

2.7 1.0 1.2 1.0 –0.5
1.1 0.9 0.6 –0.1 –0.3
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2009. gada 28. decembrî pieòemtie "Likviditâtes prasîbu, to izpildes kârtîbas un likviditâtes riska
pârvaldîðanas normatîvie noteikumi" (spçkâ ar 01.04.2010.) detalizç prasîbas likviditâtes riska pârvaldî-
ðanai, t.sk. tiek ieviestas prasîbas finansçjuma struktûras pârvaldîðanai, aktîvu, kurus var izmantot kâ
aizòçmuma nodroðinâjumu, pârvaldîðanai, kâ arî prasîba izstrâdât iekðçjo râdîtâju kopumu likviditâtes
novçrtçðanai. Pamatojoties uz triju veidu stresa testiem, bankai jânosaka nepiecieðamais likviditâtes rezerves
apmçrs un jâuztur piemçroti likvîdi aktîvi rezerves nodroðinâðanai.

3. Grozîjumi likumos

Latvijas Republikas Saeima 2009. gada 12. februârî un 2009. gada 4. jûnijâ pieòçma likumu "Grozîjumi
Noguldîjumu garantiju likumâ", paredzot termiòa, kurâ noguldîtâjiem tiek izmaksâta garantçtâ atlîdzîba
noguldîjumu nepieejamîbas gadîjumâ, samazinâðanu no 3 mçneðiem lîdz 20 darbadienâm. Precizçta
definîcija noguldîjumu nepieejamîbas brîdim, kâ arî precizçts mehânisms, kâ garantçto atlîdzîbu izmaksai
no noguldîjumu garantiju fonda trûkstoðo lîdzekïu pieðíirðanâ tiek iesaistîts valsts budþets. Grozîjumos
noteikts noguldîjumu piesaistîtâja pienâkums uzturçt aktuâlo informâciju par noguldîtâjiem, kuriem
izmaksâjama garantçtâ atlîdzîba, un, sâkot ar 2010. gada 1. janvâri, diferencçti noguldîjumu piesaistîtâju
maksâjumi noguldîjumu garantiju fondâ atkarîbâ no katra konkrçtâ noguldîjumu piesaistîtâja riska profila.
Likumâ noteiktas tiesîbas uz termiòu lîdz 1 gadam un lîdz divâm reizçm palielinât noguldîjumu piesaistîtâja
maksâjumu noguldîjumu garantiju fondâ, ja bijusi garantçto atlîdzîbu izmaksa no fonda.

Latvijas Republikas Saeima 2009. gada 21. maijâ pieòçma likumu "Grozîjumi Patçrçtâju tiesîbu aizsardzîbas
likumâ", papildinot minçto likumu ar 8.1 pantu, kurâ noteikti îpaði noteikumi attiecîbâ uz kredîtiem, kuru
atmaksa nodroðinâta ar NÎ hipotçku. Grozîjumi paredz patçrçtâja tiesîbas lûgt kredîta devçjam mainît tam
izsniegtâ kredîta termiòu un valûtu un kredîta devçja pienâkumu ðo lûgumu izskatît. Grozîjumi paredz
noteiktos apstâkïos ierobeþot kredîta devçja tiesîbas pieprasît patçrçtâjam izsniegtâ kredîta papildu
nodroðinâjumu, izmaksas par kredîta nodroðinâjuma pârvçrtçðanu un izsniegtâ kredîta pirmstermiòa
atmaksu.

3. BANKU KREDÎTRISKS

3.1. Banku klientu finansiâlâ ievainojamîba

Nefinanðu sabiedrîbu spçja samazinât kopçjâs darbîbas izmaksas atpalika no ievçrojamâ apgrozîjuma
krituma 2008. gada beigâs un 2009. gada sâkumâ. Tas noteica bûtisku maksâtspçjas pasliktinâðanos
un kavçto kredîtsaistîbu pieaugumu 2009. gadâ. Banku stingrie kreditçðanas nosacîjumi vçl vairâk
apdraudçja nefinanðu sabiedrîbu parâdsaistîbu pârfinansçðanas iespçjas un nosacîjumus. Zemais
pelnîtspçjas lîmenis, stingrie kreditçðanas nosacîjumi un parâda slogs bûs galvenie draudi nefinanðu
sabiedrîbu ievainojamîbai arî turpmâkajos mçneðos.

Latvijas straujâ ekonomiskâ lejupslîde negatîvi atspoguïojâs nefinanðu sabiedrîbu finanðu râdîtâjos (sk.
12. att.). Ceturkðòu operatîvâ informâcija liecina, ka 2009. gadâ apsekoto nefinanðu sabiedrîbu apgrozîjums
2009. gada pirmajos deviòos mçneðos samazinâjies par 30%, bet peïòa sarukusi vairâk nekâ piecas reizes.
Apgrozîjuma kritums vçrojams visâs galvenajâs tautsaimniecîbas nozarçs, bet visstraujâkais tas bijis
bûvniecîbâ (40%) un tirdzniecîbâ (38%). Straujâs pieprasîjuma pârmaiòas graujoði ietekmçjuðas peïòu un
pelnîtspçju, îpaði pasliktinoties nefinanðu sabiedrîbu finanðu râdîtâjiem operâcijâs ar NÎ un viesnîcu un
restorânu nozarç. Nefinanðu sabiedrîbu izdevumu samazinâðanas un izmaksu optimizâcijas centieni, kâ arî
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jaunu noieta tirgu meklçjumi ïâvuði ceturkðòu dalîjumâ uzlabot apsekoto nefinanðu sabiedrîbu pelnîtspçju
apstrâdes rûpniecîbâ. Izmaksu optimizâcija tirdzniecîbâ ïâvusi nefinanðu sabiedrîbâm pielâgoties iekðçjâ
pieprasîjuma lîmenim, 3. ceturksnî jau darbojoties ar peïòu.

Stingrie kreditçðanas nosacîjumi, parâda slogs un ekonomisko procesu tâlâkâs attîstîbas nenoteiktîba bûs
noteicoðie faktori nefinanðu sabiedrîbu maksâtnespçjas riskam tuvâkajâ nâkotnç. 2009. gada nogalç pieòemtie
nodokïu likumu grozîjumi saistîbâ ar likuma "Par valsts budþetu 2010. gadam" pieòemðanu kâpinâs kopçjo
nodokïu slogu. Tâ, piemçram, ar grozîjumiem likumâ "Par nekustamâ îpaðuma nodokli" palielinâta nodokïu
likme zemei un saimnieciskajâ darbîbâ izmantojamâm çkâm (lîdz 1.5%; iepriekð – 1%), turpmâk ar nodokli
apliekot arî inþeniertehniskâs bûves. Nodokïu likumu grozîjumi paredz palielinât transportlîdzekïu ikgadçjo
nodevu. Grozîjumi likumâ "Par uzòçmumu ienâkuma nodokli" paredz uzòçmumu ienâkuma nodokïa
aprçíinâðanas vajadzîbâm 1.5 reizes palielinât izdevumos neiekïaujamo izmaksu daïu, kas nav saistîta ar
saimniecisko darbîbu un zaudçjumiem, kurus radîjusi sociâlâs infrastruktûras objektu uzturçðana.

Zemais pelnîtspçjas lîmenis un augstais parâdsaistîbu slogs izskaidro nefinanðu sabiedrîbu sektorâ vçrojamo
maksâtspçjas pasliktinâðanos 2009. gadâ. Zemais peïòas lîmenis un zaudçjumi ierobeþo nefinanðu sabiedrîbu
iespçjas aizstât aizòemtos resursus ar nefinanðu sabiedrîbas iekðçjiem finanðu resursiem. Vienlaikus apsekoto
nefinanðu sabiedrîbu parâdsaistîbu slogs sasniedzis visu laiku augstâko lîmeni (sk. 13. att.). Parâdsaistîbu
lîmenis audzis, ne tikai palielinoties radniecîgo un asociçto sabiedrîbu ilgtermiòa aizòçmumiem un parâdiem,
bet arî samazinoties paðu kapitâlam. Ðâdos apstâkïos apgrûtinâta ârçjâ finansçjuma turpmâkâ pieejamîba
var palielinât likviditâtes un maksâtnespçjas risku, attiecîgi augot maksâtnespçjas gadîjumu skaitam un
banku zaudçjumiem.

Lai gan eiro starpbanku tirgus procentu likmes sasnieguðas visu laiku zemâko lîmeni, tas tikai nedaudz
ietekmçjis apsekoto nefinanðu sabiedrîbu procentu maksâjumus. Banku zaudçjumi un augoðais kredîtrisks
atspoguïojâs banku piedâvâtajos kreditçðanas nosacîjumos, gan paaugstinot procentu likmju uzcenojumu
parastajiem un riskantajiem aizdevumiem, gan izvirzot stingrâkas prasîbas nodroðinâjumam (sk. 6. ielikumu).
2009. gada pirmo deviòu mçneðu zemais peïòas lîmenis pretstatâ nelielajam procentu maksâjumu
samazinâjumam aprçíinâto procentu maksâjumu segumu vairâkâs nozarçs (operâcijas ar NÎ, viesnîcas un
restorâni, tirdzniecîba) samazinâjis lîdz kritiski zemam lîmenim (mazâk par 1), liecinot par turpmâku
maksâtnespçjas pieteikumu skaita pieaugumu îpaði ðajâs nozarçs (sk. 14. att.).

Operâciju ar NÎ (ðai nozarei izsniegti 35.5% no nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikuma) finanðu
râdîtâji 2009. gadâ nozîmîgi pasliktinâjâs (sk. 15. att.). Ðîs nozares apsekoto nefinanðu sabiedrîbu darbîbas
zaudçjumi turpinâja palielinâties, tam atspoguïojoties arî paðu kapitâla samazinâjumâ. Vienlaikus pieauga
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ðîs nozares nefinanðu sabiedrîbu atkarîba no ârçjâ finansçjuma, palielinoties galvenokârt ilgtermiòa aizòç-
mumiem kredîtu pârstrukturçðanas un cita finansçjuma piesaistes rezultâtâ.

NÎ tirgus zemâ aktivitâte un cenu korekcijas negatîvi ietekmçja nozares apgrozîjumu (samazinâjums – 18%),
kas lîdz ar pieaugoðo parâdsaistîbu un procentu maksâjumu slogu vçl vairâk palielinâja nozares maksâtnespçjas
risku. Lai gan ðie banku aizdevumi nodroðinâti ar íîlu, nozîmîgais íîlas vçrtîbas kritums rada papildu risku
bankâm.

Nefinanðu sabiedrîbu finanðu râdîtâju pasliktinâðanâs radîja nozîmîgu maksâtnespçjas pieteikumu skaita
pieaugumu. Atbilstoði LURSOFT publicçtajai statistikai 2009. gadâ reìistrçti 2 580 sabiedrîbu maksâtnespçjas
pieteikumi (pieaugums salîdzinâjumâ ar 2008. gadu – 59%). LURSOFT publicçtâ informâcija liecina, ka
visvairâk maksâtnespçjas procesa procedûru pasludinâts vairumtirdzniecîbas un mazumtirdzniecîbas uzòç-
mumiem (30%) un bûvniecîbas nozares uzòçmumiem (21%). Ekonomiskâs aktivitâtes samazinâðanâs turpi-
nâja 2008. gadâ aizsâkuðos no jauna reìistrçto uzòçmumu skaita sarukuma tendenci, 2009. gadâ Latvijas Re-
publikas Uzòçmumu reìistra komercreìistrâ reìistrçjot 9 228 subjektus (par 19% mazâk nekâ 2008. gadâ).

Lai gan gaidâms finansiâlâs grûtîbâs nonâkuðu nefinanðu sabiedrîbu skaita pieaugums, tas ne vienmçr nozîmç
bankrotu. Pasaules pieredze liecina, ka bankrota gadîjumâ gan uzòçmçjiem, gan kreditoriem ir lielâki zau-
dçjumi un mazâkas iespçjas saglabât esoðo uzòçmçjdarbîbu un ðo sabiedrîbu aktîvu vçrtîbu. 2009. gada
1. jûlijâ stâjâs spçkâ bûtiski grozîjumi Maksâtnespçjas likumâ un Civilprocesa likumâ, kas ïauj cerçt uz
pârstrukturçto uzòçmumu skaita pieaugumu. Iepriekð par neefektîvu finansiâlo problçmu risinâðanai atzîtais
tiesiskâs aizsardzîbas process pilnveidots, pagarinot gan tiesiskâs aizsardzîbas termiòu, gan samazinot plâna
saskaòoðanai nepiecieðamo piekriðanu devuðo kreditoru prasîjumu apmçru. Ar minçtajiem grozîjumiem
Maksâtnespçjas likumâ ieviests arî jauns process – ârpustiesas tiesiskâs aizsardzîbas process. Ðâ procesa
galvenâ priekðrocîbâ salîdzinâjumâ ar tiesiskâs aizsardzîbas procesu ir pieejamîba visâm Latvijas nefinanðu
sabiedrîbâm. Ðo procesu var uzsâkt, ja tam piekrît kreditori, kuru prasîjumi veido vairâk nekâ pusi no
visiem nefinanðu sabiedrîbas kreditoru prasîjumiem, turklât kreditori paði ievçl administratoru. Vairâk infor-
mâcijas par ðo procesu sniedz Maksâtnespçjas jautâjumu konsultatîvâs padomes pieòemtâs vadlînijas
"Ârpustiesas parâdu restrukturizâcija Latvijâ", kuras balstîtas uz labâkâs starptautiskâs prakses piemçriem.
Par no jauna ieviestâ procesa priekðrocîbâm liecina arî LURSOFT publicçtâ statistika, 2. pusgadâ ârpustiesas
tiesiskâs aizsardzîbas procesu ierosinot jau 55 uzòçmumiem pretstatâ visâ 2008. gadâ ierosinâtajiem 28 tie-
siskâs aizsardzîbas procesiem.

Lîdz ar kreditçðanas kritumu turpinâja sarukt arî mâjsaimniecîbu parâds un procentu maksâjumi,
taèu augsta bezdarba un sarûkoðu ienâkumu dçï mâjsaimniecîbu finansiâlâ ievainojamîba turpinâja
pieaugt. Tas atspoguïojâs arî kavçto kredîtu kâpumâ. Tâ kâ mâjsaimniecîbu parâda lielâko daïu
veido aizòçmumi mâjokïa iegâdei un pçdçjo divu gadu laikâ NÎ cenas nozîmîgi samazinâjuðâs, mâjsaim-
niecîbas, kuras ienâkumu krituma dçï nespçj segt saistîbas, saskaras ar ievçrojamâm grûtîbâm tirgû
realizçt savu NÎ par cenu, kas segtu vismaz aizòçmuma atlikumu. Ienâkumu samazinâðanâs arî
2010. gadâ saglabâsies kâ galvenais mâjsaimniecîbu finansiâlâs ievainojamîbas risks.

2009. gadâ mâjsaimniecîbu kopçjais parâds29 nominâlajâ izteiksmç saruka par 5.8%, bet noguldîjumu
atlikums – tikai par 2.4%. Tas veicinâja mâjsaimniecîbu neto pozîcijas30 attiecîbas pret MFI un lîzinga
sabiedrîbâm nelielu uzlaboðanos (gada laikâ – par 242.7 milj. latu; sk. 16. att.). Taèu straujais IKP kritums
nodroðinâja mâjsaimniecîbu neto pozîcijas attiecîbas pret IKP pasliktinâðanos lîdz –24.3% (2008. gada
beigâs – –21.3%).

29 Mâjsaimniecîbu kopçjâs saistîbas pret bankâm, krâjaizdevu sabiedrîbâm un lîzinga sabiedrîbâm.
30 Mâjsaimniecîbu saistîbas pret kredîtiestâdçm un krâjaizdevu sabiedrîbâm pârsniedza noguldîjumu apjomu.
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IKP krituma dçï mâjsaimniecîbu kopçjâ parâda MFI un lîzinga sabiedrîbâm attiecîba pret IKP gada laikâ
pieauga un 2009. gada beigâs sasniedza 47.6% (augstâkais lîdz ðim reìistrçtais mâjsaimniecîbu parâda pret
IKP lîmenis; sk. 17. att.). Pçc EURIBOR un RIGIBOR sarukuma 2009. gadâ salîdzinâjumâ ar 2008. gadu
par 25.4% samazinâjâs mâjsaimniecîbu procentu maksâjumi. Taèu tik strauju procentu maksâjumu sarukumu
radîja ne tikai procentu likmju pazeminâjums, bet arî kavçto kredîtu un attiecîgi kavçto procentu maksâjumu
pieaugums. Balstoties uz mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumu un MFI sniegto informâciju par vidçjâm
procentu likmçm, mâjsaimniecîbu procentu maksâjumiem 2009. gadâ vajadzçja bût aptuveni par 15%
lielâkiem.

2. pusgadâ sâka samazinâties reìistrçtie mâjsaimniecîbu nodarbinâtîbas ienâkumi, tâdçjâdi palielinot mâj-
saimniecîbu finansiâlo ievainojamîbu – strâdâjoðo mçneða vidçjie bruto ienâkumi31 2009. gada beigâs
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu saruka par 11.7% un neto ienâkumi – par 11.3%. Straujâk
ienâkumi samazinâjâs sabiedriskajâ sektorâ (neto ienâkumu sarukums – 22.0% salîdzinâjumâ ar 4.6% sa-
mazinâjumu privâtajâ sektorâ), taèu to daïçji izskaidro tas, ka privâtajâ sektorâ izmaksu optimizâcijai lie-
lâkoties izmanto darbinieku atlaiðanu un darba slodzes, nevis darba samaksas samazinâðanu.

Vairâk nekâ trîs ceturtdaïas no mâjsaimniecîbu parâda veido banku mâjokïa iegâdei izsniegtie kredîti.
2009. gada beigâs ðo kredîtu skaits sasniedza 152.4 tûkst. (par 3.4% vairâk nekâ 2008. gada beigâs). Pieòemot,
ka katrai mâjsaimniecîbai ir vidçji viens kredîts mâjokïa iegâdei, kredîti mâjokïa iegâdei ir 16.9% mâjsaim-
niecîbu. 2009. gadâ nedaudz saruka mâjsaimniecîbâm izsniegtâ kredîta mâjokïa iegâdei vidçjais atlikums
(lîdz 31.9 tûkst. latu), kas izskaidrojams ar vispârîgo kredîtportfeïa samazinâjumu, tâtad mâjsaimniecîbas
atmaksâja vairâk kredîtu nekâ saòçma jaunus kredîtus.

Latvijas mâjsaimniecîbu parâda attiecîba pret IKP, neraugoties uz straujo pieaugumu, arî 2009. gadâ saglabâja
savu vietu starp tâdâm ES valstîm kâ Grieíija un Austrija. Lielâkajai daïai ES valstu, t.sk. visâm trim
Baltijas valstîm, mâjsaimniecîbu parâda kâpuma temps 2009. gadâ bija zemâks nekâ iepriekðçjâ gadâ (sk.
18. att.).

31 Avots: CSP. Mçneða vidçjo bruto darba samaksu nosaka, dalot bruto jeb aprçíinâto darba samaksas fondu ar vidçjo darbinieku skaitu pilna darba laika
vienîbâs.



27

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS • 2009

Piezîme. Parâda îpatsvara aprçíinâ daïai valstu izmantota ECB prognozçtâ 2009. gada IKP vçrtîba.

3.2. Banku kredîtportfeïa dinamika un kvalitâte

2009. gadâ kredîtrisks nozîmîgi pieauga, kïûstot par finanðu stabilitâtes svarîgâko risku. Padziïinoties
recesijai, 1. pusgadâ banku kredîtportfeïa kvalitâte strauji pasliktinâjâs, savukârt 2. pusgadâ kredîtu
ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm atlikums pieauga ievçrojami lçnâk, bet joprojâm
nozîmîgi. 4. ceturksnî kredîtu ar maksâjumu kavçjumu apjoms pat mazinâjâs. Gaidâms, ka kredît-
portfeïa kvalitâte arî 2010. gadâ pasliktinâsies, tomçr bûtiski lçnâk nekâ 2009. gadâ. Òemot vçrâ, ka
kredîtu apjoms ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 180 dienâm sasniedzis samçrâ augstu îpatsvaru
(2009. gada decembra beigâs – 13.1% no kopçjâ kredîtportfeïa) un to, ka liela daïa no ðiem kredîtiem
jau ir atgûðanas procesâ32, svarîgs banku sektora izaicinâjums 2010. gadâ ir îpaðumu pâròemðana un
to apsaimniekoðanas vai realizâcijas stratçìijas îstenoðana.

Banku kredîtu atlikuma kritums, kas sâkâs jau 2008. gada beigâs, turpinâjâs arî 2009. gadâ. Kredîtportfeïa
sarukumu noteica piedâvâjuma un pieprasîjuma faktoru mijiedarbîba (sk. 6. ielikumu). Absolûtajâ izteiksmç
visstraujâk saruka nefinanðu sabiedrîbu kredîtportfelis (sk. 19. att.). Pieðíirot kredîtus nefinanðu sabiedrîbâm,
bankas ïoti rûpîgi izvçrtç to potenciâlu paðreizçjâ nelabvçlîgajâ ekonomiskajâ vidç, un tâpçc saòemt finan-
sçjumu var tikai konkurçtspçjîgâkâs nefinanðu sabiedrîbas, kas âtri pielâgojas mainîgajiem apstâkïiem un
izstrâdâ perspektîvus uzòçmçjdarbîbas projektus. Gaidâms, ka ârçjâ pieprasîjuma pakâpenisks kâpums un
Latvijas nefinanðu sabiedrîbu konkurçtspçjas uzlaboðanâs 2010. gada 2. pusgadâ veicinâs uz eksportu orien-
tçtâs apstrâdes rûpniecîbas attîstîbu. Tas savukârt varçtu sniegt pozitîvu impulsu eksportçtâju kreditçðanai.
Tomçr kopumâ paredzams, ka nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikums 2010. gadâ turpinâs pakâ-
peniski samazinâties, jo paðreizçjâ korporatîvâ kredîtportfeïa struktûrâ dominç uz iekðçjo tirgu orientçtas
nozares, kuru finansiâlais stâvoklis bûtiski neuzlabosies, tâdçjâdi veicinot turpmâku kredîtu atlikuma saru-
kumu.

Samçrâ vienmçrîgs mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikuma samazinâjums bija vçrojams visu 2009. gadu,
un, òemot vçrâ mâjsaimniecîbu ienâkumu kritumu un augoðo bezdarba lîmeni, ðî tendence turpinâsies arî
2010. gadâ.

32 Kredîti, par kuriem aizòçmçjs neveic kredîtlîgumâ paredzçtos maksâjumus un kuru atgûðana notiek saskaòâ ar speciâlu ðim kredîtam izstrâdâtu programmu
(kura ietver, piemçram, íîlas tiesîbu un galvojuma tiesîbu izmantoðanu, maksâtnespçjas ierosinâðanu) vai to veic bankas (vai treðâs puses) atseviðía
struktûrvienîba vai tam speciâli norîkoti darbinieki.
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6. ielikums. Banku aptauja par nefinanðu sabiedrîbu un mâjsaimniecîbu kreditçðanu

2009. gadâ Latvijas Banka turpinâja veikt aptauju par banku kredîtiem nefinanðu sabiedrîbâm un mâj-
saimniecîbâm. Aptaujas rezultâtos apkopota informâcija par banku sektora kreditçðanas attîstîbas tendencçm
2009. gadâ un prognozçm 2010. gada 1. pusgadam. Aptaujâ piedalîjâs deviòas bankas, kas aptver vairâk
nekâ 85% no kopçjâ banku kredîtportfeïa nefinanðu sabiedrîbâm un mâjsaimniecîbâm. Aptaujâs saòemtâs
atbildes kopumâ liecina, ka gada laikâ pieprasîjuma kritums pçc kredîtiem un kredîtu izsniegðanas standartu
pastiprinâðana ir rimusi. Galveno uzmanîbu bankas veltîja darbam ar problemâtiskiem kredîtiem.

Kredîtu standarti un pieprasîjums
Apkopotie aptaujas rezultâti parâdîja, ka nefinanðu sabiedrîbâm un mâjsaimniecîbâm piemçroto stingrâku
kredîtu standartu periods tuvojas noslçgumam. Vairâkumam banku norâdot, ka kredîtu standarti 2009. gada
2. pusgadâ nav mainîjuðies, arî aprçíinâtais neto procentuâlais banku skaits, kas paziòoja par stingrâku
kredîtu standartu piemçroðanu, tuvojâs nullei (sk. 6.1.a un 6.1.b att.). Daþâs bankâs kredîtu standarti
kïuvuði vçl stingrâki operâcijâs ar NÎ, bûvniecîbâ un tirdzniecîbâ. Atbildes liecina, ka arî 2010. gada 1. pus-
gadâ bankas neplâno piemçrot stingrâkus kredîtu standartus.

Jaunâkie aptaujas rezultâti liecina, ka faktori, kuri iepriekð visâs bankâs noteica stingâku kredîtu standartu
piemçroðanu, ir mazinâjuðies. Sarucis to banku skaits, kuras norâdîjuðas, ka vispârçjâs ekonomiskâs akti-
vitâtes gaidas, nozaru uzòçmumu perspektîvas un ar nodroðinâjumu saistîtais risks veicinâjis stingrâku
kreditçðanas standartu piemçroðanu nefinanðu sabiedrîbâm (sk. 6.2. att.). Labâks banku likviditâtes stâvoklis
minçts kâ faktors, kas veicina nefinanðu sabiedrîbu kreditçðanas nosacîjumu stingrîbas mazinâðanos.

Lîdzîgi arî mâjsaimniecîbâm mazinâjies to faktoru nozîmîgums, kuri iepriekð noteica stingrâku kredîtu
standartu piemçroðanu gan kredîtiem mâjokïa iegâdei, gan patçriòam (vispârçjâs ekonomiskâs aktivitâtes
gaidas, mâjokïu tirgus perspektîva, resursu izmaksas un bilances ierobeþojumi un kredîtòçmçju spçja atmaksât
kredîtu; sk. 6.3.a un 6.3.b att.).

Lai gan stingrâku kredîtu standartu piemçroðana mazinâjâs, banku darbîbas zaudçjumi un augoðais kredît-
risks 2009. gadâ ticis kompensçts ar stingrâkiem banku piedâvâtajiem kredîtu nosacîjumiem, bankâm jo-
projâm norâdot uz procentu likmju uzcenojuma paaugstinâðanu gan riskantajiem, gan arî parastajiem
aizdevumiem.
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Kredîtu pieprasîjums
Nefinanðu sabiedrîbu un mâjsaimniecîbu kredîtu pieprasîjumu 2009. gada 2. pusgadâ bankas vçrtçjuðas
kâ nemainîgu pretstatâ iepriekðçjos periodos vçrotajam pieprasîjuma samazinâjumam – îpaði pçc kredîtiem
mâjsaimniecîbâm (sk. 6.4. att.). Par ðâdas pieprasîjuma tendences pârmaiòu iemesliem minçta parâdu
pârstrukturçðana un iekðçjo lîdzekïu sarukums nefinanðu sabiedrîbâs, kâ arî mâjsaimniecîbu labâks mâjokïu
tirgus perspektîvu vçrtçjums. Lîdz ar pakâpenisku tautsaimniecîbas atveseïoðanos vairâkas bankas gaida,
ka mazliet palielinâsies nefinanðu sabiedrîbu pieprasîjums pçc kredîtresursiem.

Aizòçmçju finansiâlais stâvoklis
Banku vçrtçjumâ 2009. gadâ galveno tautsaimniecîbas nozaru finansiâlâ stâvokïa pasliktinâðanâs temps
mazinâjies. Jaunâkie aptaujas dati liecina par banku atðíirîgâku tautsaimniecîbas nozaru finansiâlâ stâvokïa
vçrtçjumu turpmâkajos seðos mçneðos. Vairâkums banku gaida finansiâlâ stâvokïa uzlabojumus apstrâdes
rûpniecîbâ, savukârt pasliktinâjumu – tirdzniecîbâ un bûvniecîbâ (sk. 6.5. att.).
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Segmentu dalîjumâ 2009. gadâ visbûtiskâk saruka finanðu starpniecîbai, tirdzniecîbai, apstrâdes rûpniecîbai
un mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu atlikums (sk. 20. att.).

Dziïa recesija tautsaimniecîbâ krasi ietekmçja aizòçmçju finansiâlo stâvokli, ierobeþojot to spçju norçíinâties
par banku saistîbâm, tâdçjâdi 2009. gadâ banku kredîtportfeïa kvalitâte bûtiski pasliktinâjâs. Kredîtu ar
maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvars banku sektora kopçjâ kredîtportfelî 2009. gada beigâs
sasniedza 16.4% {3.6%} (sk. 21. att.).
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Straujâkais kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm atlikuma kâpums bija 1. pusgadâ. Lai gan
2. pusgadâ kredîtu kvalitâte turpinâja pasliktinâties, tomçr, parâdoties pirmajâm atveseïoðanâs pazîmçm
tautsaimniecîbâ un stabilizçjoties situâcijai NÎ tirgû, tas notika ievçrojami lçnâk. Bankas aktîvi darbojâs ar
aizòçmçjiem, kuriem ir finansiâlâs grûtîbas, pieðíirot tiem atvieglojumus. Ðâdu pârstrukturçto kredîtu atlikums
strauji pieauga 2009. gadâ un decembra beigâs sasniedza 16.3% no kopçjâ banku kredîtportfeïa. Pastâv
risks, ka daïa aizòçmçju, kuru saistîbas tika pârstrukturçtas, 2010. gadâ tomçr nevarçs par tâm norçíinâties
arî saskaòâ ar atviegloto grafiku, un tas varçtu veicinât turpmâku kredîtportfeïa kvalitâtes pasliktinâðanos.
Òemot vçrâ, ka 2010. gadâ bezdarba lîmenis turpinâs augt, bet ienâkumu uzlaboðanâs daudzâm mâj-
saimniecîbâm nav gaidâma (pakâpeniski sarûkot 2009. gadâ, tie paðlaik ir zemâ lîmenî), to mâjsaimniecîbu
skaits, kuras nebûs spçjîgas norçíinâties par kârtçjâm saistîbâm pret bankâm, turpmâk varçtu pieaugt. Arî
nefinanðu sabiedrîbu sektorâ nozarçs ar augstu parâda slogu maksâtspçja turpmâk varçtu pasliktinâties.
Tâdçjâdi gaidâms, ka kavçto kredîtu îpatsvars kredîtportfelî palielinâsies arî 2010. gadâ, lai gan tas notiks
lçnâk nekâ 2009. gadâ (sk. 8. ielikumu par kredîtriska modelçðanu).

Pasliktinoties kredîtportfeïa kvalitâtei, bankas izveidoja ievçrojamus uzkrâjumus nedroðajiem parâdiem (to
îpatsvars banku sektora kopçjâ kredîtportfelî 2009. gada beigâs sasniedza 9.4% {2.2%}), tâdçjâdi cieðot
rekordlielus zaudçjumus.

Lai gan 4. ceturksnî kopçjo kredîtu ar maksâjumu kavçjumu atlikums pirmo reizi pçdçjos divos gados
samazinâjâs (sk. 22. att.), tomçr gan 2009. gadâ kopumâ, gan arî 4. ceturksnî bija spçcîga kredîtu migrâcija
uz augstâkajâm kavçjuma grupâm. Kopð 2. ceturkðòa pakâpeniski samazinoties kredîtu ar maksâjumu
kavçjumu lîdz 90 dienâm atlikumam, kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm (galvenokârt
ilgâku par 180 dienâm) atlikums katru ceturksni ievçrojami pieauga. Decembra beigâs kredîtu ar maksâjumu
kavçjumu ilgâku par 180 dienâm atlikums sasniedza 2.0 mljrd. latu jeb 13.1% no kopçjâ banku kredîtportfeïa
(sk. 22. att.). Bankâm 2010. gadâ bûs jârisina jautâjums, kâ rîkoties ar ðiem kredîtiem (iespçjamais galçjais
variants ir íîlas pâròemðana). Vairâkas bankas jau izveidoja meitassabiedrîbas, kuras apsaimnieko pâròemto
NÎ, tomçr to apjoms pagaidâm ir neliels. 2010. gadâ îpaðumu pâròemðana banku un banku meitassabiedrîbu
bilancçs varçtu paâtrinâties, jo daudziem aizòçmçjiem problçmu risinâjumu iespçjas jau izsmeltas un turpmâka
ðo aizòçmçju kredîtu pârstrukturçðana nav lietderîga. Atgûðanas procesâ esoðo kredîtu atlikums decembra
beigâs sasniedza 1.5 mljrd. latu jeb 9.5% no kopçjâ banku kredîtportfeïa.

Ekonomiskâ lejupslîde vissmagâk skâra aizòçmçjus, kas iepriekðçjos gados uzòçmâs pârâk lielus riskus.
Lielâkoties tie bija tieðâ veidâ atkarîgi no konjunktûras NÎ tirgû, tâpçc 2009. gadâ dramatisks kredîtu kvalitâtes
pasliktinâjums bija ar NÎ saistîtajâs nozarçs – operâcijâs ar NÎ un bûvniecîbâ. Bûtiskâkais kredîtu ar maksâjumu
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kavçjumu ilgâku par 90 dienâm atlikuma pieaugums ðîm nozarçm bija 1. pusgadâ, kad cenas NÎ tirgû
rekordstrauji saruka. Tautsaimniecîbas recesijas ietekmç kredîtu kvalitâte ievçrojami pasliktinâjâs arî citâs
nozarçs, kurâs koncentrçts banku kredîtportfelis (sk. 23. att.). Apjoma ziòâ visvairâk kredîtu ar maksâjumu
kavçjumu ilgâku par 90 dienâm ir mâjsaimniecîbâm izsniegtajos kredîtos mâjokïa iegâdei. Kopumâ ar NÎ
saistîtajos segmentos33 joprojâm koncentrçtas aptuveni divas treðdaïas no kredîtu ar maksâjumu kavçjumu
ilgâku par 90 dienâm atlikuma.

7. ielikums. Kredîtu reìistra datu analîze

Saskaòâ ar Kredîtu reìistra datiem kopçjais banku un ârvalstu banku filiâïu, banku meitassabiedrîbu,
apdroðinâtâju un krâjaizdevu sabiedrîbu (tâlâk tekstâ – dalîbnieki) kredîtportfelis 2009. gada beigâs bija
16.5 {18.0} mljrd. latu un vidçjais kredîtportfeïa atlikuðais atmaksas termiòð – 9.3 {9.2} gadi.

2009. gadâ pakâpeniski samazinâjâs kredîtu atlikums gandrîz visos atlikuðâ termiòa diapazonos (izòemot
îstermiòa kredîtus ar atlikuðo termiòu lîdz 6 mçneðiem), kas norâda uz to, ka aktîva kredîtu pârstrukturçðana,
kas bieþi vien izpauþas termiòa pagarinâðanâ, bûtiski nepalielinâja kopçjo atlikuðo termiòu gan mâjsaim-
niecîbâm (vidçjais atlikuðais atmaksas termiòð 2009. gada decembra beigâs – 16.5 {17.0} gadi), gan ne-
finanðu sabiedrîbâm (attiecîgi 4.6 {4.6} gadi) izsniegto kredîtu atlikumâ (sk. 7.1.a un 7.1.b att.). Tas norâda,
ka mâjsaimniecîbâm un nefinanðu sabiedrîbâm kredîtu termiòa pagarinâðanu pârstrukturçðanas dçï pilnîbâ
kompensçja termiòa samazinâjums kredîtportfeïa atmaksu dçï.

Lai gan banku no jauna izsniegto kredîtu atlikums34 2009. gadâ bûtiski mazinâjâs, tomçr, sasniedzot zemâko
punktu 2. ceturksnî, turpmâkajos ceturkðòos tas stabilizçjâs un pat nedaudz pieauga (sk. 7.2. att.).

2. pusgadâ rezidentiem no jauna izsniegto kredîtu atlikums saglabâjâs virs 250 milj. latu ceturksnî. Tas
galvenokârt bija novirzîts nefinanðu sabiedrîbâm, izsniedzot gan aizdevumus pamatlîdzekïu iegâdei un citu

33 Mâjsaimniecîbâm izsniegtajos kredîtos mâjokïa iegâdei, operâcijâs ar NÎ, bûvniecîbâ.
34 Ceturksnî no jauna izsniegto kredîtu atlikums attiecîgâ ceturkðòa beigâs, t.i., òemot vçrâ ðo kredîtu dzçðanu no izsniegðanas datuma lîdz ceturkðòa beigâm.
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ilgtermiòa ieguldîjumu projektu finansçðanai, gan arî kredîtus apgrozâmo lîdzekïu palielinâðanai. 2. pusgadâ
nefinanðu sabiedrîbâm no jauna izsniegto hipotçku kredîtu un mâjsaimniecîbâm no jauna izsniegto kredîtu
atlikums bija ïoti mazs.

Vairâk nekâ puse (55.6%) no kredîtiem, kas 2009. gada decembra beigâs bija ar maksâjumu kavçjumu
ilgâku par 90 dienâm, izsniegti 2006. gadâ–2007. gada 1. pusgadâ, t.i., spçcîgâkâ kreditçðanas kâpuma
periodâ un laikâ, kad tautsaimniecîba bija ïoti nesabalansçta (sk. 7.3. att.). Attiecîgi vçrojams îpaði augsts
2006. gadâ un 2007. gada 1. pusgadâ izsniegto kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm
îpatsvars kopçjâ periodâ izsniegto kredîtu atlikumâ.

Kredîtu reìistra dati ïauj raksturot mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu kvalitâti atkarîbâ no kredîtu atlikuma
apjoma. Lai gan 2009. gadâ kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvars auga visos
atlikuma lieluma diapazonos (sk. 7.4. att.), tomçr vislielâkâs grûtîbas ar parâda apkalpoðanu ir mâjsaimnie-
cîbâm, kas òçmuðas lielus kredîtus (kuru atlikums 2009. gada beigâs pârsniedza 100 000 latu). Ðo aizòçmumu
atlikums veido 45% no kopçjâ mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 die-
nâm atlikuma.
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3.3. Kredîtriska ðoku absorbçtspçja

2009. gadâ, bûtiski palielinoties banku kapitalizâcijas lîmenim, to spçja absorbçt kredîtriska ðokus
uzlabojâs.

Òemot vçrâ FKTK ierosinâtâs bûtiskâs banku kredîtu kvalitâtes novçrtçðanas metodoloìijas pârmaiòas35,
Latvijas Banka 2009. gadâ pilnveidoja banku jutîguma pret kredîtriska pieaugumu aprçíinâðanas metodo-
loìiju, par kredîtriska ðoka galveno mainîgo nosakot banku kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par
90 dienâm îpatsvaru kredîtu kopsummâ. Veicot jutîguma testu atbilstoði prognozçjamam uzkrâjumu pieau-
gumam, tiek noteiktas banku KPR vçrtîbas ðoka rezultâtâ un minimâlâs kapitâla prasîbas izpildei nepiecie-
ðamais papildu kapitâla apjoms.

2009. gadâ banku sektors izturçja ievçrojamu kredîtriska ðoku, ne tikai absorbçjot rekordlielus zaudçjumus,
bet arî palielinot kapitâla pietiekamîbas lîmeni lîdz vçsturiski augstâkajam. Tas pozitîvi ietekmçja arî jutîguma
testu rezultâtus, kas râda36, ka 2009. gada beigâs salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada beigâm banku spçja
absorbçt kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvara pieaugumu banku kopçjâ
kredîtportfelî uzlabojusies. Kopumâ 2009. gada beigâs Latvijas bankas bez papildu kapitâla ieguldîjumiem
spçtu absorbçt potenciâlu kredîtriska pieaugumu, kura dçï kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par
90 dienâm îpatsvars banku kredîtportfelî pieaugtu no 16.4%37 lîdz 21.4% (par 5 procentu punktiem; sk.
24. un 25. att.). Tas savukârt ïauj secinât, ka Latvijas banku sektors bez papildu kapitâla ieguldîjumiem
spçtu absorbçt kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm apjoma pieaugumu aptuveni par 30%.

35 2009. gada 28. martâ stâjâs spçkâ FKTK "Aktîvu kvalitâtes novçrtçðanas un uzkrâjumu veidoðanas normatîvie noteikumi" ar bûtiski mainîtu ienâkumu
nenesoðo kredîtu definîciju. Tâdçjâdi ienâkumus nenesoðo kredîtu laikrindas jaunâkie novçrojumi kïuva nesalîdzinâmi ar vçsturiskajiem novçrojumiem.
36 Jutîguma testu rezultâti râda, cik lielus kredîtriska pieauguma radîtos zaudçjumus bankas spçtu absorbçt, lîdz to KPR kïûtu mazâks par minimâlo
kapitâla prasîbu. Banku zaudçjumi jutîguma testâ izpauþas kâ nepiecieðamîba veikt papildu uzkrâjumus kredîtiem ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par
90 dienâm, kuru apjoms un tâdçjâdi arî îpatsvars kopçjâ kredîtu atlikumâ kredîtriska pieauguma dçï palielinâs. Aprçíinos tiek izmantota FKTK ieteiktâ
uzkrâjumu norma (60%), kura atspoguïo banku papildus izveidoto kopçjo uzkrâjumu îpatsvaru kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm
kopçjâ atlikuma pieaugumâ. Tiek pieòemts, ka banku pârskata gada peïòa ir nulle, un banku kapitâls un riska svçrtie aktîvi tiek samazinâti par papildus
veicamo uzkrâjumu apjomu. Aprçíinos òemti vçrâ banku kapitâla palielinâðanas plâni 2010. gadâ.
37 Kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvars banku kredîtportfelî 2009. gada beigâs.
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8. ielikums. Latvijas Bankas kredîtriska modelis makroekonomiskajai stresa testçðanai

Pçdçjos 10 gados bûtiski audzis pçtîjumu skaits, kuros modelçta saikne starp kredîtrisku un makroekonomisko
vidi. Kredîtrisks ir svarîgâkais riska avots Latvijas finanðu sistçmâ – to atspoguïo tas, ka kredîtriska kapitâla
prasîba veido 90% no Latvijas banku kapitâla prasîbas kopsummas. Lai veiktu kredîtriska makroekonomiskâ
stresa testus, Latvijas Bankâ novçrtçts makroekonomiskais kredîtriska modelis, kas ïauj noteikt daþâdu
makroekonomiskâs attîstîbas scenâriju ietekmi uz banku sektora kredîtportfeïa kvalitâti.

Kredîtriska modelis

Kâ kredîtrisku raksturojoðs râdîtâjs izmantots kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvars
kopçjâ kredîtu atlikumâ
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divas pieejas îpatsvara modelçðanâ: vienâ no tâm sakarîbas novçrtçtas ar loìistiskâs regresijas palîdzîbu,
otrâ – îpatsvaram lietots pârveidojums, kas ïauj pârveidotajam mainîgajam lietot klasisko regresijas modeli
(ðî pieeja ir izplatîtâka un tika lietota vairâkos darbos, sk., piemçram, [2], [3]; abas pieejas aplûkotas
rakstâ [1]). Modelçjot kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvaru Latvijas banku
sektorâ, izvçlçts otrais variants, t.i., kavçto kredîtu îpatsvaram tika lietota logita transformâcija:
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t ir kredîtriska indikators: lielâkâm t vçrtîbâm atbilst labâka kredîtu kvalitâte ar zemâko saistîbu
nepildîðanas varbûtîbu.

Kredîtriska indikatora vçrtîbas nosaka makroekonomiskie faktori. Tâ kâ kredîtriska indikators t nav sta-
cionârs, lai noteiktu modeïa parametru konsistentus novçrtçjumus, tika novçrtçta indikatora t ceturkðòu
starpîbu 1 ttt  regresija uz makroekonomiskajiem mainîgajiem:

ttkkttt xxx   ,,22,110 ... .

Ðeit ),...,,( ,,2,1 tkttt xxxx  ir makroekonomisko mainîgo kopuma vçrtîbas laika brîdî t, bet
),...,,,( 210 k  ir vektors no parametriem, no kuriem katrs nosaka, cik dziïi un kâdâ virzienâ

attiecîgâ mainîgâ pârmaiòas ietekmç kredîtriska indikatoru un tâdçjâdi arî kavçto kredîtu îpatsvaru; t  –
neatkarîgas un vienâdi sadalîtas gadîjuma kïûdas.

Kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm dati pieejami, sâkot ar 2004. gada 3. ceturksni.
Òemot vçrâ îso kredîtu ar kavçjumu ilgâku par 90 dienâm laikrindu, lai palielinâtu novçrojumu skaitu,
modeïa parametri novçrtçti, balstoties uz paneïa datiem: tika izvçlçtas septiòas pçc izsniegto kredîtu apjoma
lielâkâs bankas, kuru kopçjais izsniegto kredîtu apjoms 2009. gada beigâs veidoja aptuveni 74% no kopçjâ
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Latvijas banku kredîtportfeïa. Modeïa novçrtçðanai izmantoti dati no 2006. gada 3. ceturkðòa lîdz 2008. gada
4. ceturksnim. Laika intervâla izvçle saistîta ar to, ka, sâkot ar 2006. gada 3. ceturksni, iezîmçjâs kredîtu ar
maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm augðanas tendence. Pilna cikla trûkuma dçï vçsturiskie dati,
kuri attiecâs uz tautsaimniecîbas straujas izaugsmes periodu no 2004. gada 3. ceturkðòa lîdz 2006. gada
2. ceturksnim, maz noderîgi modelçðanai ekonomiskâs lejupslîdes apstâkïos.

Lai noteiktu optimâlo daudzfaktoru modeli, skaidrojoðo makroekonomisko mainîgo kopums tika saðíelts
ðâdâs grupâs: cikliskie râdîtâji, mâjsaimniecîbu râdîtâji, cenu stabilitâtes râdîtâji un procentu likmes.
Sâkumâ novçrtçti visi vienfaktora modeïi (iekïaujot atkarîgo mainîgo laika brîdî t un skaidrojoðo mainîgo
vçrtîbas laika brîdî t, kâ arî tâ laika nobîdes (lagus) lîdz 4 ieskaitot). Ðie novçrtçjumi tika izmantoti kâ
kredîtriska indikatora atkarîbas no makroekonomiskajiem mainîgajiem râdîtâji. Tad tika novçrtçtas visas
iespçjamâs regresijas, iekïaujot no katras grupas ne vairâk kâ vienu mainîgo (tika apskatîtas arî ðo paðu
mainîgo laika nobîdes lîdz 4 ieskaitot un to kombinâcijas). Iegûtâs regresijas tika sakârtotas pçc koriìçtâ
determinâcijas koeficienta (adjusted R2) vçrtîbâm. Modeïi ar neloìiskâm (no ekonomikas teorijas viedokïa)
zîmçm vai nenozîmîgiem parametriem tika atmesti. Nâkamajâ solî labâkie modeïi tika pârbaudîti uz
koeficientu stabilitâti, novçrtçjot to paðu modeli daþâdâs apakðizlasçs. Balstoties uz ðo procedûru rezultâtiem,
tika izvçlçts kredîtriska modelis, kas, no vienas puses, uzrâdîja pietiekami augstu koriìçtâ determinâcijas
koeficienta vçrtîbu un, no otras puses, arî pietiekamu koeficientu novçrtçjumu stabilitâti.

Makroekonomiskais kredîtriska modelis saista izvçlçto banku kredîtriska indikatorus ar reâlâ IKP, bezdarba
un PCI pârmaiòâm. IKP tiek lietots kâ aizòçmçju ienâkumu un arî ekonomiskâs attîstîbas cikla stâvokïa
raksturojoðais râdîtâjs, PCI – kâ cenu lîmeòa stabilitâtes râdîtâjs, bezdarbs – kâ mâjsaimniecîbu finansiâlâ
stâvokïa raksturojoðais râdîtâjs.

  2/)_ln_ln(*88.5 1ttit REALIKPREALIKP

tt PCIBezdarbs ln*86.10ln*28.1 2  

Modeïa parametru novçrtçðanai izmantoti septiòu banku paneïa ceturkðòu dati no 2006. gada 3. ceturkðòa
lîdz 2008. gada 4. ceturksnim (kopumâ 70 novçrojumu). Visi modeïa parametri ir nozîmîgi 1% nozîmîbas
lîmenî; fiksçtie efekti ir nenozîmîgi.

Lai ilustrçtu modeïa lietojamîbu makroekonomiskâ stresa testçðanâ, analizçta divu scenâriju ietekme uz
kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvaru kopçjâ kredîtu atlikumâ.

Scenâriji

Bâzes scenârijs balstâs uz Latvijas Bankas ceturkðòu makroekonomiskajâm prognozçm un paredz lçnu
Latvijas tautsaimniecîbas atveseïoðanos 2010. gadâ. Prognozçts, ka Latvijas IKP pieauguma temps
saglabâsies negatîvs un bûs –2.5%, darba meklçtâju îpatsvars sasniegs 21.3%, gada vidçjâ inflâcija
saglabâsies negatîva un bûs –3.6%.

Stresa scenârijâ analizçta potenciâlâ Latvijas tautsaimniecîbas reakcija uz bûtisku ârçjâ pieprasîjuma
ðoku (–15%), kas varçtu îstenoties, eiro zonas tautsaimniecîbai atveseïojoties bûtiski lçnâk, nekâ paðlaik
prognozçts. Ðâ ðoka ietekme tika simulçta ar Latvijas makroekonomiskâ modeïa palîdzîbu (sk. Beòkovskis, K.,
Stikuts, D. Latvijas makroekonomiskais modelis. Rîga : Latvijas Banka, 2006. Pçtîjums Nr. 2/2006).
Modelçðanas rezultâti râda, ka ðâds ðoks var bûtiski aizkavçt tautsaimniecîbas atveseïoðanâs procesu. IKP
pieauguma temps bûs par 4 procentu punktiem mazâks nekâ bâzes scenârijâ, darba meklçtâju îpatsvars
bûs par 1.3 procentu punktiem lielâks nekâ bâzes scenârijâ, inflâcija bûtiski neatðíirsies no bâzes scenârija
un bûs par 0.1 procentu punktu mazâka.

Makroekonomisko scenâriju ietekmes uz kredîtrisku modelçðanas rezultâti

Iegûtie modeïa parametri tika izmantoti Latvijas banku sektora kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par
90 dienâm îpatsvara dinamikas modelçðanai periodam lîdz 2010. gada 4. ceturksnim.

Bâzes scenârijâ 2010. gada beigâs kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvars
pieaugs lîdz 22.2%. Stresa scenârijâ 2010. gada beigâs kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par
90 dienâm îpatsvars sasniegs 26.4%.
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Lai izvçrtçtu banku kredîtriska ðoku absorbçtspçju kopsakarîbâ ar Latvijas tautsaimniecîbas attîstîbas
prognozçm, tika veikti stresa testi, izmantojot ar Latvijas Bankas kredîtriska modeïa novçrtçðanas palîdzîbu
iegûtâs kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par 90 dienâm îpatsvara banku kopçjâ kredîtportfelî prognozes
2010. gada beigâm. Aprçíini tika veikti atbilstoði bâzes un stresa scenârija parametriem, balstoties uz banku
sektora datiem 2009. gada beigâs (sk. 2. tabulu).

2. tabula
MAKROEKONOMISKÂ KREDÎTRISKA STRESA TESTU REZULTÂTI 2010. GADA BEIGÂS

Bâzes scenârija îstenoðanâs 2010. gadâ bankâm kopumâ radîtu nepiecieðamîbu veidot papildu uzkrâjumus
538.6 milj. latu apjomâ jeb 2.5% no banku aktîvu kopapjoma. Aprçíini râda, ka banku lîdz 2009. gada
beigâm izveidotâ kapitâla bâze ïautu tâm bez problçmâm absorbçt ðâdu zaudçjumu pieaugumu.

Stresa scenârija îstenoðanâs gadîjumâ piecâm bankâm, lai absorbçtu kredîtriska pieaugumu un izpildîtu
kapitâla pietiekamîbas prasîbu, rastos nepiecieðamîba palielinât kapitâlu kopâ par 67.8 milj. latu. Papildus
nepiecieðamo uzkrâjumu apjoms sasniegtu 927.7 milj. latu jeb 4.3% no banku aktîvu kopapjoma.

4. BANKU LIKVIDITÂTES UN TIRGUS RISKS

4.1. Banku finansçjuma un likviditâtes risks

Likviditâtes risks 2009. gada beigâs bûtiski mazinâjâs, un to nodroðinâja termiònoguldîjumu atlikuma
un kapitâla pieaugums bankâs. Arî reitingu aìentûras saskata tautsaimniecîbas stabilizâcijas pazîmes.
Lai turpmâk nodroðinâtu ieguldîtâju labvçlîgu attieksmi un uzlabotu finansçjuma pieejamîbu tirgos,
aktîvi jâturpina sâktâs strukturâlâs reformas un fiskâlâ konsolidâcija.

2009. gadâ pasaules finanðu vidç bija vçrojamas atveseïoðanâs pazîmes, kas radîja piesardzîgu optimismu
par iespçjamâm investîciju ieplûdçm arî Latvijâ. Pozitîvs signâls bija AS "Parex banka" spçja piesaistît par
akcionâru ERAB, kura ieguva 25% un vienu balsi un ieguldîja subordinçto kapitâlu. Arî starptautiskâs
reitingu aìentûras gada beigâs daudz optimistiskâk vçrtçja Latvijas ekonomiskâs atveseïoðanâs iespçjas,
nemainot pieðíirtos reitingus. Turpinoties tautsaimniecîbas stabilizâcijai, 2010. gada februârî S & P mainîja
Latvijas kredîtreitinga nâkotnes vçrtçjumu no negatîva uz stabilu un marta beigâs arî Moody's mainîja Latvijas
kredîtreitinga nâkotnes vçrtçjumu no negatîva uz stabilu, norâdot uz bûtisku situâcijas uzlaboðanos pçdçjo
seðu mçneðu laikâ.

2009. gada beigâs banku likviditâte strauji uzlabojâs, un to veicinâja stabilizâcija finanðu tirgos Latvijâ un
pasaulç, kâ arî laikus pieòemtais likums "Par valsts budþetu 2010. gadam". Tâpçc rezidentu un nerezidentu
noguldîjumu atlikums bankâs pieauga, liecinot par uzticîbas atjaunoðanos banku sektoram. Noguldîjumu
atlikuma kâpums varçtu saglabâties arî 2010. gadâ, ja turpinâsies iesâktâs tautsaimniecîbas stabilizçðanas
reformas.

Bâzes scenârijs Stresa scenârijs

Prognozçtais kredîtu ar maksâjumu kavçjumu ilgâku par
90 dienâm îpatsvars banku kredîtportfelî 2010. gada beigâs (%) 22.2 26.4
Banku skaits ar KPR mazâku par 8% 0 5
Papildus nepiecieðamais kapitâls (milj. latu) 0 67.8
Papildus nepiecieðamie uzkrâjumi (milj. latu) 538.6 927.7
Banku ar KPR mazâku par 8% aktîvi (% no banku kopçjiem  aktîviem) 0 28.0
Papildus nepiecieðamie uzkrâjumi (% no banku kopçjiem aktîviem) 2.5 4.3
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2009. gadâ banku sektora piesaistîto noguldîjumu atlikums samazinâjâs par 210.4 milj. latu (rezidentu
noguldîjumu atlikums – par 53.0 milj. latu, t.sk. 51.9 milj. latu bija Valsts kases noguldîjumu AS "Parex
banka" kapitalizâcija, un nerezidentu noguldîjumu atlikums – par 157.4 milj. latu). 2009. gada beigâs ðâdu
noguldîjumu atlikums bija 9 549.7 milj. latu (t.sk. Valsts kases lîdzekïu noguldîjums AS "Parex banka" –
622.0 milj. latu; sk. 26. att.). Gada pirmajos trijos ceturkðòos piesaistîto noguldîjumu atlikums saruka par
755.6 milj. latu, jo stâvokli ietekmçja nenoteiktîba par Latvijas tautsaimniecîbas attîstîbas nâkotnes
prognozçm. Rezidentu eiro piesaistîto noguldîjumu atlikums palielinâjâs, bet gada laikâ latos piesaistîto
noguldîjumu atlikuma îpatsvars kopçjâ rezidentu noguldîjumu atlikumâ samazinâjâs par 9 procentu punktiem
(lîdz 40%). Gada beigâs latos piesaistîto noguldîjumu atlikuma îpatsvars kopçjâ rezidentu noguldîjumu
atlikumâ nedaudz pieauga, un to veicinâja augstâs latu procentu likmes un IIN bâzes paplaðinâðana ar kapitâla
pieauguma nodokli (ar 2010. gada 1. janvâri), kas ïâva bankâm piesaistît noguldîjumus, veicot procentu
samaksu par noguldîjumiem termiòa sâkumâ (sk. 27. att.).

ES15 valstu banku grupu meitasbanku saistîbas pret to mâtesbankâm samazinâjâs par 1 203.3 milj. latiem,
un kritumu galvenokârt noteica kredîtportfeïa apjoma sarukums par 771.7 milj. latu, kâ arî apmaksâtâ un
subordinçtâ kapitâla apjoma pieaugums par 509.5 milj. latiem (sk. 28. att.). Tomçr ðî banku grupa arvien
saglabâ iespçjas strauji atsâkt kreditçðanu, jo îstermiòa prasîbas pret mâtesbankâm gada laikâ pieauga par
355.9 milj. latu un gada beigâs sasniedza 794.8 milj. latu. Uzlabojoties ekonomiskajai situâcijai valstî, daïu
ðo aktîvu varçtu ieguldît kreditçðanâ.

Savukârt pârçjo banku finansçjuma struktûru nozîmîgi ietekmçja noguldîjumu atlikuma sarukums (gada
laikâ – par 211.4 milj. latu; sk. 29. att.), kâ arî sindicçto kredîtu atmaksa 481.6 milj. latu apjomâ. Valsts
kases lîdzekïu noguldîjuma atlikums AS "Parex banka" gada laikâ bûtiski nemainîjâs. Arî ðî banku grupa
spçja palielinât apmaksâto un subordinçto kapitâlu par 420.2 milj. latu un uzlabot kapitalizâcijas lîmeni.
4. ceturksnî tika atgûta noguldîtâju uzticîba un bankas izpildîja saistîbas pret sindicçtajiem aizdevçjiem,
tomçr tuvâkajâ laikâ papildu finansçjuma piesaistes iespçjas finanðu tirgos ðai banku grupai bûs apgrûtinâtas.

Jutîgums pret ârvalstu MFI finansçjumu Latvijas banku sektorâ bija nozîmîgs. To ierobeþo vairâki faktori:
ES15 valstu banku grupu meitasbanku finansçjuma ilgais atmaksas termiòð, EK un SVF 2009. gada septembrî
Stokholmâ noslçgtâ vienoðanâs ar Ziemeïvalstu bankâm (Swedbank AB, Skandinaviska Enskilda Banken
AB, Nordea Bank Finland Plc un Bank DnB NORD A/S), kurâ izteikta apòemðanâs atbalstît savas filiâles un
meitasbankas Latvijâ, nodroðinot likviditâtes un kapitâla pietiekamîbas râdîtâjus atbilstoði spçkâ esoðajâm
tiesîbu aktu prasîbâm. Savukârt iekðzemes bankâm ir ierobeþota pieeja finanðu tirgiem, tâpçc to saistîbu
apjoms sarûk.
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Kopumâ likviditâtes risku bûtiski mazina ilgtermiòa finansçjums no ârvalstu MFI (73.0% no kopçjâ MFI
finansçjuma jeb treðâ daïa no visâm saistîbâm; sk. 30. att.).

38 Likvîdie aktîvi (nauda kasç; prasîbas pret Latvijas Banku un maksâtspçjîgâm kredîtiestâdçm, kuru atlikuðais termiòð nepârsniedz 30 dienu, un noguldîjumi
ar citu termiòu, ja lîgumâ paredzçta iespçja izòemt tos pirms noteiktâ termiòa; ieguldîjumi finanðu instrumentos, ja tiem ir pastâvîgs, neierobeþots tirgus)
nedrîkst bût mazâki par 30% no banku kârtçjo saistîbu, kuru atlikuðais termiòð nepârsniedz 30 dienu, kopsummas.

4. ceturksnî strauji pieauga noguldîjumu atlikums, tâpçc FKTK noteiktais likviditâtes râdîtâjs38 bija augstâkais
kopð 2002. gada (62.8%; sk. 31. att.). Salîdzinot ES15 valstu banku grupu meitasbanku un pârçjo banku
likviditâtes râdîtâjus, redzams, ka iepriekðçjos gados to lîmenis bija visai atðíirîgs, jo atðíirîgi bija ðo divu
banku grupu uzòçmçjdarbîbas modeïi, ES15 valstu banku grupu meitasbankâm vairâk novirzot lîdzekïus
ilgtermiòa kreditçðanai. Tomçr 2009. gadâ abu banku grupu likviditâtes râdîtâji izlîdzinâjâs (sk. 32. att.), jo
ES15 valstu banku grupu meitasbanku kredîtportfeïa apjoma samazinâjums tika aizstâts ar ieguldîjumiem
likvîdos aktîvos.

Lai novçrtçtu nozîmîgu finansçjuma aizplûþu iespçjamâs sekas, Latvijas Banka veic likviditâtes stresa testus.
Likviditâtes stresa testu rezultâti râda, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldîjumu, rezidentu ne-MFI
noguldîjumu un kopçjâ finansçjuma (MFI un ne-MFI) ar atlikuðo atmaksas termiòu lîdz 3 mçneðiem aizplûdi
bankas varçtu izturçt, lîdz to likviditâtes râdîtâjs sasniegtu 0.
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Pirmais stresa testa scenârijs râda, cik liela daïa nerezidentu noguldîjumu var aizplûst, neradot bankâm
likviditâtes iztrûkumu, ar nosacîjumu, ka bankas neaizòemas papildu resursus noguldîjumu aizplûdes
kompensçðanai. Vçrtçjot likviditâtes stresa testa rezultâtus, jâsecina, ka visas bankas spçtu pildît savas
saistîbas, ja no bankâm aizplûstu nerezidentu ne-MFI noguldîjumi 41% apmçrâ. Gada laikâ ðî attiecîba
nozîmîgi uzlabojâs, un to ietekmçja banku spçja palielinât likvîdo aktîvu apjomu (sk. 33. un 34. att.). Ja
tiktu izòemti visi nerezidentu ne-MFI noguldîjumi, 11 banku, kuru aktîvi kopâ veido 32% no banku sektora
aktîviem, nespçtu izpildît savas îstermiòa saistîbas un kïûtu nelikvîdas. Tomçr 2009. gada dati liecina, ka
nevienai bankai nav bijuðas tik nozîmîgas nerezidentu noguldîjumu mçneða aizplûdes, un atseviðías bankas
maksimâlais nerezidentu noguldîjumu mçneða aizplûdes apjoms nepârsniedza 15% no kopçjâ bankas
nerezidentu noguldîjumu atlikuma.
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Otrais stresa testa scenârijs râda, cik liela daïa rezidentu noguldîjumu var aizplûst, neradot bankâm likvi-
ditâtes iztrûkumu, ar nosacîjumu, ka bankas neaizòemas papildu resursus noguldîjumu aizplûdes kompen-
sçðanai. Vçrtçjot likviditâtes stresa testa rezultâtus, jâsecina, ka katras bankas likvîdie aktîvi sedz vismaz
28% no kopçjâ bankas rezidentu ne-MFI noguldîjumu atlikuma. 1. pusgadâ ðî attiecîba nedaudz pasliktinâjâs,
tomçr vçrojams bûtisks uzlabojums 2. pusgadâ (sk. 35. un 36. att.), kad sliktâki râdîtâji bija mazajâm bankâm.
Ja tiktu izòemti visi rezidentu ne-MFI noguldîjumi, deviòas bankas, kuru aktîvi kopâ veido 59% no banku
sektora aktîviem, nespçtu izpildît savas îstermiòa saistîbas un kïûtu nelikvîdas. Tomçr atseviðías bankas
maksimâlais rezidentu noguldîjumu mçneða aizplûdes apjoms 2009. gadâ nepârsniedza 15% no kopçjâ bankas
rezidentu noguldîjumu atlikuma.

Treðajâ stresa testa scenârijâ pieòemts, ka no bankâm aizplûst viss finansçjums ar atmaksas termiòu lîdz
3 mçneðiem (gan noguldîjumi, gan MFI finansçjums). Arî ðajâ gadîjumâ redzams, ka bankas varçtu izturçt
gandrîz 30% finansçjuma aizplûdi (sk. 37. un 38. att.). Kopumâ gada laikâ lielo un vidçjo banku spçja
izturçt ðoku pieauga. Ja aizplûstu 50% banku lîdzekïu, septiòâm bankâm, kuru aktîvi kopâ veido 33.6% no
Latvijas banku sektora aktîviem, bûtu nepiecieðams piesaistît papildu finansçjumu lîdz 1.6% no Latvijas
banku sektora aktîviem, lai atjaunotu pozitîvus likvîdos aktîvus.
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39 Ðeit un turpmâk tekstâ izmantoti dati par banku sektora kopçjâs tîrâs atklâtâs valûtas pozîcijas un atseviðíu valûtu tîro atklâto pozîciju dinamiku, VaR
vçrtîbâm un jutîgumu pret ASV dolâra svârstîbâm 2008. gada 4. ceturksnî–2009. gada 4. ceturksnî, neietverot AS "Parex banka" datus.
40 FKTK 26.04.2007. noteikumi Nr. 57 "Grozîjumi "Kapitâla pietiekamîbas aprçíinâðanas noteikumos"".
41 VaR vçrtîba atspoguïo maksimâlos gaidâmos zaudçjumus noteiktâ laika posmâ ar noteiktu varbûtîbu. 1% 10 dienu VaR no valûtas kursa svârstîbâm
nozîmç, ka nâkamajâs 10 dienâs ir tikai 1% varbûtîba, ka zaudçjumi no valûtas kursa svârstîbâm pârsniegs VaR vçrtîbu. Ðajâ pârskatâ VaR iegûts,
balstoties uz individuâlo banku atklâtajâm valûtas pozîcijâm katra mçneða beigâs. Aprçíinos izmantotas vçsturiskâs valûtas kursa dienas pârmaiòas viena
gada laikâ pirms VaR novçrtçjuma datuma (attiecîgâ mçneða pçdçjâs dienas). Kopð lata piesaistes eiro VaR aprçíinâ eiro komponents netiek iekïauts.
42 Jâòem vçrâ, ka VaR kopâ Latvijas bankâs iegûts, summçjot individuâlo banku VaR. Patiesais kopçjais banku sektora VaR ir mazâks, jo individuâlo
banku VaR nav pilnîbâ pozitîvi korelçti savâ starpâ.

Likviditâtes stresa testu rezultâti râda, ka nerezidentu noguldîjumu aizplûde ietekmçtu bankas, kurâm nav
ES15 valstu grupu mâtesbankas. Rezidentu noguldîjumu aizplûdes un finansçjuma ar atmaksas termiòu lîdz
3 mçneðiem aizplûde ietekmçtu abu grupu bankas, tomçr lielâks risks bûtu bankâm, kurâm ir mazâka iespçja
papildus aizòemties finansçjumu. Kopumâ finansçjuma aizplûdes risks 2009. gadâ pazeminâjâs, un krîzes
periodâ maksimâlâs finansçjuma mçneða un gada aizplûdes bankâm bija mazâkas nekâ stresa testos uzrâdîtie
apjomi.

4.2. Banku valûtas risks

2009. gadâ banku pakïautîba tieðajam valûtas riskam kopumâ saglabâjâs neliela.

Par banku pakïautîbu tieðajam valûtas riskam var spriest, analizçjot banku tîro atklâto valûtas pozîciju dinamiku.
2009. gadâ banku sektora kopçjâs tîrâs atklâtâs valûtas pozîcijas svârstîbas bija samçrâ nelielas39  (samazinâjums
no 5.5% attiecîbâ pret banku sektora paðu kapitâlu gada sâkumâ lîdz 3.5% gada beigâs; sk. 39. att.).

Piezîme. Par 2008. gada 4. ceturksni –2009. gada 4. ceturksnim izmantoti dati, izòemot AS "Parex banka" datus.
Piezîme. Aprçíinos izmantotas atklâto valûtas pozîciju absolûtâs vçrtîbas. Par svariem izmantots banku paðu kapitâls. Sakarâ ar lata piesaisti eiro no 2005. gada 1. janvâra lîdz
2007. gada maijam eiro atklâtâs valûtas pozîcijas netika iekïautas kopçjâs atklâtâs valûtas pozîcijas aprçíinâ.

Banku sektora vidçjâ svçrtâ eiro atklâtâ pozîcija jau kopð 2007. gada 1. pusgada (kad tika atjaunota eiro tîrâs
atklâtâs pozîcijas ierobeþojuma prasîba 10% apmçrâ no bankas paðu kapitâla40) saglabâjâs 5% robeþâs attiecîbâ
pret banku sektora paðu kapitâlu. 2009. gadâ banku sektora vidçjâ svçrtâ eiro atklâtâ pozîcija attiecîbâ pret
banku sektora paðu kapitâlu samazinâjâs no 4.5% lîdz 2.5%. Savukârt banku sektora vidçjâs svçrtâs ASV
dolâru atklâtâs pozîcijas svârstîbas 2009. gadâ bija minimâlas (sk. 39. att.).

Bankas kopumâ turpina konservatîvu un piesardzîgu atklâto valûtas pozîciju vadîbas politiku, kas bûtiski
ierobeþo to pakïautîbu tieðajam valûtas riskam.

Valûtas riska kvantitatîvâ râdîtâja VaR41 novçrtçðanas rezultâti arî liecina, ka 2009. gadâ banku tieðais valûtas
risks, neraugoties uz periodisko svârstîbu pieaugumu valûtas tirgû, kopumâ saglabâjâs samçrâ zemâ lîmenî
(sk. 40. att.).42

Piezîme. Par 2008. gada 4. ceturksni–2009. gada 4. ceturksnim izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.
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Lielâko daïu no banku sektora aprçíinâtâs kopçjâs 1% 10 dienu VaR vçrtîbas veido potenciâlie banku
zaudçjumi pçdçjos divos gados novçroto ASV dolâra kursa svârstîbu nozîmîgâ pieauguma dçï. 2009. gadâ
banku sektora VaR vçrtîba procentos no banku paðu kapitâla svârstîjâs 0.04–0.09% robeþâs, t.i., samçrâ
zemâ lîmenî.

2009. gadâ palielinâjâs banku jutîgums pret ASV dolâra kursa potenciâlo samazinâjumu (sk. 41. att.). Kopçjie
banku sektora zaudçjumi no ASV dolâra kursa attiecîbâ pret latu krituma par 10%, òemot vçrâ samçrâ mazo
ðîs valûtas atklâto pozîciju, 2009. gada beigâs nepârsniegtu 0.16% no banku sektora paðu kapitâla. Kopumâ
jutîguma analîzes rezultâti apstiprina iepriekð formulçtos secinâjumus par banku nelielu pakïautîbu tieðajam
valûtas riskam.

Piezîme. Par 2008. gada 4. ceturksni–2009. gada 4. ceturksnim izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.

Banku klientu ârvalstu valûtas pozîcijâm raksturîga daudz augstâka valûtas nesabalansçtîbas pakâpe nekâ
bankâm. No 2004. gada sâkuma lîdz 2008. gada beigâm rezidentu nefinanðu sabiedrîbu un mâjsaimniecîbu
kopçjâ eiro atklâtâ pozîcija (starpîba starp banku piesaistîto noguldîjumu un izsniegto kredîtu apjomu
attiecîgajâ valûtâ) nepârtraukti palielinâjâs. Savukârt 2009. gadâ iezîmçjusies tâs lçna sarukuma tendence
(kritums vidçji mçnesî – 0.3%), banku kopçjâ kredîtportfeïa apjomam samazinoties (sk. 42. att.).

Piezîme. Nebanku sektora atklâtâ valûtas pozîcija ir Latvijas banku no nebankâm piesaistîto noguldîjumu un nebankâm izsniegto kredîtu starpîba.

2009. gada beigâs rezidentu nebankâm izsniegto kredîtu kopapjoma lielâko daïu (aptuveni 90%) veidoja eiro
izsniegto kredîtu atlikums. Ðajâ laikâ kopçjâ nefinanðu sabiedrîbu un mâjsaimniecîbu eiro atklâtâ pozîcija
bija 9 328.2 milj. latu (aptuveni 70.4% no IKP), t.sk. nefinanðu sabiedrîbu eiro atklâtâ pozîcija –
5 622.8 milj. latu (42.5% no IKP) un mâjsaimniecîbu eiro atklâtâ pozîcija – 3 705.4 milj. latu (28.0% no IKP).

4.3. Banku procentu likmju risks

2009. gadâ PJA un PJS termiòstruktûras un jutîguma analîzes rezultâti joprojâm liecinâja par Latvijas
banku nelielu pakïautîbu procentu likmju riskam.

Procentu likmju riska vadîbâ nozîmîgâkais râdîtâjs – kumulatîvâ 1 gada PJA un PJS attiecîba – pieauga no
1.02 lîdz 1.04 salîdzinâjumâ ar 2008. gada beigâm, liecinot, ka 2009. gada beigâs Latvijas banku PJA un
PJS termiòu intervâlâ lîdz 1 gadam bija gandrîz sabalansçti (sk. 43. att.). Gada laikâ PJA un PJS sabalansçtîba
uzlabojâs termiòu intervâlâ 1–3 mçneði, 6–12 mçneði un ilgtermiòa (ilgâk par 5 gadiem) intervâlâ.
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GAP43 attiecîba pret Latvijas banku aktîviem 2009. gada beigâs salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada beigâm
atseviðíos termiòu intervâlos samazinâjâs un svârstîjâs robeþâs no 0.3% lîdz 2.1% no banku aktîviem (sk.
44. att.). 2. pusgadâ, bûtiski sarûkot banku PJS pret kredîtiestâdçm kopapjomam, mainîjâs GAP termiò-
struktûra. Visbûtiskâkâs pârmaiòas vçrojamas termiòu intervâlâ lîdz 1 mçnesim, kur pirmo reizi pçdçjos
gados GAP kïuva pozitîva. Nozîmîgas pârmaiòas bija arî termiòu intervâlâ 1–3 mçneði (sk. 4.1. sadaïu).
Kumulatîvâ 1 gada GAP attiecîba pret banku aktîviem gada laikâ pieauga lîdz 3.6% {2.5%}, tomçr, neraugoties
uz kâpumu, tas kopumâ norâda uz samçrâ zemu banku pakïautîbu procentu likmju riskam.

Svarîgu vietu banku procentu likmju riska novçrtçðanâ ieòem banku jutîguma pret iespçjamo procentu likmju
lîmeòa pârmaiòu ietekmi uz banku tîrajiem gada procentu ienâkumiem analîze. CEBS, balstoties uz Bâzeles
Banku uzraudzîbas komitejas rekomendâcijâm, iesaka standarta procentu likmju negaidîtâs paralçlâs
pârmaiòas (procentu likmju ðoka parametra) lieluma noteikðanu 200 bâzes punktu lîmenî.44

Îstermiòa jutîguma analîzes rezultâti râda, ka iespçjamu procentu likmju pârmaiòu ietekme uz Latvijas
banku tîrajiem gada procentu ienâkumiem45 joprojâm bûtu neliela (sk. 45. att.).46 Procentu likmçm pieaugot
par 200 bâzes punktiem (t.i., par 2 procentu punktiem), pozitîvâ GAP termiòu intervâlâ lîdz 1 mçnesim,
1–3 mçneði un 3–6 mçneði palielinâtu Latvijas banku tîros gada procentu ienâkumus attiecîgi par 0.4%,
0.1% un 0.2% no kopçjâ banku paðu kapitâla. Kopumâ, òemot vçrâ negatîvo GAP termiòu intervâlâ
6–12 mçneði, procentu likmes pieaugums par 200 bâzes punktiem palielinâtu banku tîros gada procentu
ienâkumus par 0.6% (kumulatîvâ ietekme) no kopçjâ banku paðu kapitâla.

43 GAP noteiktâ termiòa intervâlâ ir starpîba starp PJA un PJS vçrtîbu konkrçtajâ termiòa intervâlâ. Jo lielâka ir GAP, jo lielâka bankas pakïautîba
procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu likmju pazeminâðanâs, jo, tâ kâ PJA ir lielâki par PJS, bankas procentu
ienâkumi samazinâsies vairâk nekâ izdevumi. Ja GAP ir negatîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu likmju pieauguma, jo, tâ kâ saistîbas ir lielâkas
nekâ aktîvi, bankas procentu izdevumi pieaugs vairâk nekâ ienâkumi.
44 Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking Supervision. July 2004; Technical aspects of the
management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review process. Committee of European Banking Supervision.
October 2006. Ðâds procentu likmju ðoka parametra lielums paðlaik ietverts arî FKTK "Procentu likmju riska pârvaldîðanas, ekonomiskâs vçrtîbas
samazinâjuma aprçíinâðanas un procentu likmju riska termiòstruktûras pârskata sagatavoðanas normatîvajos noteikumos".
45 Ietekme uz tîrajiem gada procentu ienâkumiem katrâ termiòu intervâlâ tiek aprçíinâta, reizinot ðâ intervâla GAP ar procentu likmju pârmaiòas lielumu
un konkrçtâ termiòu intervâla koeficientu, kas raksturo gada daïu, kad ðâ intervâla GAP bûs aktîva. Koeficienta aprçíinâ pieòemts, ka pârcenoðana notiks
intervâla vidû. Tâ, piemçram, 3–6 mçneðu termiòu intervâla koeficientu aprçíina ðâdi: (12 – 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopçjâ ietekme uz gada peïòu ir
pirmo èetru termiòu intervâlu ietekmju summa.
46 Tâ kâ aprçíini balstâs uz GAP metodi, netiek òemta vçrâ procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vçrtîbu un aprçíinu pamats procentu ienâkumiem
ir banku bilances struktûra 2009. gada beigâs.
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2009. gadâ nenotika bûtiskas galveno procentu likmju riska râdîtâju sadalîjuma pârmaiòas. Banku dalîjumâ procentu
likmju 200 bâzes punktu ðoka gadîjumâ tîro gada procentu ienâkumu maksimâlais kâpums 2009. gada beigâs bûtu
8.5% {11.0%} no paðu kapitâla, savukârt procentu ienâkumu maksimâlais kritums sasniegtu 4.1% {3.0%} (sk.
46. att.). Starpkvartiïu intervâls râda, ka pusei banku procentu likmju pieauguma par 200 bâzes punktiem ietekme
uz tîrajiem gada procentu ienâkumiem bûtu starp –1.6% {–1.9%} un 2.2% {1.9%} no paðu kapitâla.

Uz bankas ekonomisko vçrtîbu47 balstîto jutîguma analîzi var uzskatît par piemçrotu procentu likmju riska
vçrtçðanai ilgtermiòa perspektîvâ, jo tiek òemta vçrâ procentu likmju pârmaiòu ietekme ne tikai uz procentu
likmju instrumentiem, bet arî uz visu bankas maksâjumu plûsmu kopumu.

Uz ekonomisko vçrtîbu balstîtas jutîguma analîzes rezultâti râda, ka 2009. gada beigâs Latvijas banku
ekonomiskâs vçrtîbas samazinâjums48 pçkðòu un negaidîtu procentu likmju pârmaiòu dçï netirdzniecîbas portfelî
sasniegtu aptuveni 1.4% {2.9%} no kopçjâ banku paðu kapitâla, un tas liecina par banku samçrâ nelielu
pakïautîbu procentu likmju riskam ilgtermiòâ49. Banku dalîjumâ ekonomiskâs vçrtîbas maksimâlais pieaugums
procentu likmju kâpuma par 200 bâzes punktiem gadîjumâ banku sektorâ 2009. gada beigâs bûtu 3.9% {8.0%}
no paðu kapitâla, savukârt ekonomiskâs vçrtîbas maksimâlais samazinâjums sasniegtu 14.6% {14.4%} no
paðu kapitâla (sk. 47. att.). Starpkvartiïu intervâls râda, ka pusei banku procentu likmju kâpuma par 200 bâzes
punktiem ietekme uz ekonomisko vçrtîbu bûtu starp –0.3% {–0.6%} un –4.7% {–6.9%} no paðu kapitâla.

47 Bankas ekonomiskâ vçrtîba ir no bankas bilances un ârpusbilances prasîbâm un saistîbâm gaidâmâs nâkotnes tîrâs naudas plûsmas diskontçtâ vçrtîba.
48 FKTK "Procentu likmju riska pârvaldîðanas, ekonomiskâs vçrtîbas samazinâjuma aprçíinâðanas un procentu likmju riska termiòstruktûras pârskata
sagatavoðanas normatîvie noteikumi" nosaka, ka bankas ekonomiskâs vçrtîbas samazinâjuma aprçíins tiek veikts, balstoties uz modificçtâ ilguma (modi-
fied duration) metodi, òemot vçrâ FKTK noteiktos procentu likmju ðoka parametrus (procentu likmju negaidîtâs paralçlâs pârmaiòas par 200 bâzes
punktiem) un pieòemot, ka aktîvu vai saistîbu termiòð ir attiecîgâ intervâla vidçjais lielums un finanðu instrumentu vidçjais ienesîgums ir 5%.
49 CEBS vadlînijas (Technical aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review process,
CEBS, 3 October 2006) nosaka, ka uzraugam jâpievçrð pastiprinâta uzmanîba (iespçjams, jâpieprasa kapitâla palielinâðana) gadîjumâ, ja bankas ekonomiskâs
vçrtîbas samazinâjums pârsniedz 20% no bankas paðu kapitâla.
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5. NFS DARBÎBAS RISKI

Òemot vçrâ samçrâ nelielo NFS lomu finanðu sistçmâ, tas kopumâ nerada bûtiskus riskus finanðu
sistçmas stabilitâtei. 2009. gadâ pasaules finanðu tirgus atveseïoðanâs pozitîvi ietekmçja NFS sabied-
rîbas, kuru pamatdarbîba saistîta ar investîcijâm. Savukârt NFS sabiedrîbâs, kuru pamatdarbîba
saistîta ar kreditçðanu, turpinâjâs jau 2008. gada 2. pusgadâ iezîmçjusies aktivitâtes samazinâjuma
tendence. Arî nedzîvîbas apdroðinâðanas sektoru ietekmçja ekonomiskâ lejupslîde, iedzîvotâju ienâ-
kumu kritums un noskaòojums.

Kopumâ NFS aktîvi 2009. gadâ salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu bûtiski nesamazinâjâs, jo pakâpeniski
pieauga ieguldîjumu fondu, pensiju fondu un dzîvîbas apdroðinâðanas sektora aktîvi, kâ arî 1. ceturksnî
palielinâjâs citu finanðu starpnieku aktîvi, piesaistot papildu finanðu lîdzekïus no investoriem (sk. 48. att.).

2009. gadâ NFS nozîme finanðu nozarç nedaudz pieauga, tomçr to vçl joprojâm var vçrtçt kâ nelielu. NFS
aktîviem 1. ceturksnî palielinoties par 491.2 milj. latu, NFS aktîvu îpatsvars finanðu nozarç sasniedza neparasti
augstu lîmeni (16.2%), kas par 2.1 procentu punktu pârsniedza ðâ îpatsvara lîmeni 2008. gada beigâs. Taèu
vçlâk, NFS aktîvu apjomam sarûkot straujâk nekâ banku sektorâ, NFS aktîvu îpatsvars finanðu nozarç
samazinâjâs (2009. gada beigâs – 14.7%).

2009. gadâ dominçjoðo lomu NFS saglabâja lîzinga sabiedrîbas un tie finanðu starpniecîbas uzòçmumi,
kuru pamatdarbîba saistîta ar kredîtu izsniegðanu. Lai gan lîzinga sabiedrîbu aktîvu îpatsvars kopçjos NFS
aktîvos krasi saruka (par 7.1 procentu punktu; lîdz 44.7%), to kompensçja citu finanðu starpniecîbas uzòçmumu
aktîvu îpatsvara pieaugums (par 6.5 procentu punktiem; lîdz 38.3%). Tâdçjâdi minçto NFS apakðsektoru
aktîvi 2009. gada beigâs sasniedza 83.0% no kopçjiem NFS aktîviem (tikai par 1.0 procentu punktu mazâk
nekâ 2008. gada beigâs). Lîzinga sabiedrîbu nozîme NFS samazinâjâs, jo 2009. gadâ lîdz ar ekonomisko
lejupslîdi, banku ierobeþojoðo kreditçðanas politiku un risku pârskatîðanu par 15.1% saruka to aktîvi. Citu
finanðu starpniecîbas uzòçmumu aktîvi 2009. gadâ pieauga par 18.5% (straujð aktîvu kâpums 1. ceturksnî
un kritums nâkamajos ceturkðòos tâpat kâ lîzinga sabiedrîbâm).

Lîzinga sabiedrîbu izsniegto lîzinga aizdevumu un faktûrkredîtu atlikums 2009. gada beigâs bija par 30.8%
mazâks nekâ iepriekðçjâ gada beigâs (1.3 mljrd. latu). Lîzinga aizdevumi, kam kopçjâ portfelî bija vislielâkâ
nozîme, saruka par 28.3% (lîdz 1.2 mljrd. latu), turpretî nelielais faktûrkredîtu atlikums – par 50.6% (lîdz
104.8 milj. latu; sk. 49. att.). Tâdçjâdi 2009. gada beigâs 92.0% no lîzinga sabiedrîbu kredîtportfeïa veidoja
lîzinga aizdevumi un 8.0% – faktûrkredîti. Finanðu lîzinga aizdevumu nozîme kopçjâ lîzinga portfelî turpinâja
augt, to atlikumam sarûkot lçnâk nekâ operatîvâ lîzinga aizdevumu atlikumam (kritums – attiecîgi 27.2% un
36.2%). Finanðu lîzinga aizdevumu îpatsvars kopçjâ lîzinga aizdevumu portfelî palielinâjâs no 87.7%
2008. gada beigâs lîdz 89.1% 2009. gada beigâs. Lielâkâ daïa faktûrkredîtu darîjumu (92.4%) noslçgti ar
termiòu no 6 mçneðiem lîdz 1 gadam, bet vairâk nekâ puse (51.2%) finanðu lîzinga aizdevumu darîjumu
noslçgti ar termiòu ilgâku par 5 gadiem.

NFS kredîtportfelî dominçja eiro izsniegtie kredîti (94.6%). Rezidentu nefinanðu sabiedrîbâm izsniegtâ
finanðu lîzinga aizdevumu portfelis tautsaimniecîbas nozaru dalîjumâ parâda, ka lîzinga aizdevumu atlikums
2009. gadâ bûtiski saruka kâ mâjsaimniecîbu sektoram, tâ arî lielâkajai tautsaimniecîbas nozaru daïai (sk.
50. att.).
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Kopçjâ finanðu lîzinga aizdevumu portfelî 2009. gada beigâs salîdzinâjumâ ar citâm nozarçm visvairâk
lîdzekïu izsniegts transporta un uzglabâðanas un informâcijas un komunikâcijas nozarei, kuras îpatsvars
pieaudzis par 0.7 procentu punktiem (lîdz 18.4% no izsniegtâ finanðu lîzinga aizdevumu kopapjoma). Arî
apstrâdes rûpniecîbas (viena no lielâkajâm lîzinga aizdevumu portfelî pârstâvçtajâm nozarçm) îpatsvars
kopçjâ rezidentiem izsniegtajâ finanðu lîzinga aizdevumu portfelî pieauga par 0.7 procentu punktiem (lîdz
12.2%), bet tirdzniecîbai samazinâjâs par 1.3 procentu punktiem (lîdz 11.5%). Nozîmîgs bija arî mâjsaim-
niecîbâm izsniegto finanðu lîzinga aizdevumu îpatsvars. Fiziskajâm personâm izsniegto finanðu lîzinga aiz-
devumu atlikums saruka par 29.2% un 2009. gada beigâs veidoja 19.7% no kopçjâ finanðu lîzinga aizdevumu
portfeïa (par 0.4 procentu punktiem mazâk nekâ iepriekðçjâ gada beigâs).

Apdroðinâðanas (gan dzîvîbas, gan nedzîvîbas) sabiedrîbu aktîvi 2009. gadâ samazinâjâs par 8.6%. Kâ
prognozçts, ekonomiskâs lejupslîdes ietekmç sarûkot iedzîvotâju ienâkumiem un apsîkstot aktivitâtei NÎ un
automobiïu tirgû, par 12.8% saruka apdroðinâðanas tirgû dominçjoðâs nedzîvîbas apdroðinâðanas aktîvi.
Savukârt dzîvîbas apdroðinâðanas aktîvi, pasaules finanðu tirgiem atveseïojoties, pieauga par 10.2%. Tâdçjâdi
apdroðinâðanas sabiedrîbu aktîvu îpatsvars kopçjos NFS aktîvos samazinâjâs par 0.7 procentu punktiem,
2009. gada beigâs sasniedzot 9.6%.

Pçc straujâ krituma iepriekðçjâ gadâ ieguldîjumu fondu aktîvi pieauga par 24.6%. Tâdçjâdi to îpatsvars
kopçjos NFS aktîvos palielinâjâs par 0.7 procentu punktiem, 2009. gada beigâs sasniedzot 4.5%. Ieguldîjumu
fondu vçrtîba varçja pieaugt lîdz ar situâcijas uzlaboðanos pasaules finanðu tirgû, kur, palielinoties lçtu
finanðu resursu pieejamîbai, tirgus dalîbnieku optimismam un vçlmei riskçt, sâka kâpt riska aktîvu, t.sk.
akciju, naftas un metâlu, cenas.

Lai gan situâcija pasaules finanðu tirgos bija labvçlîga, iedzîvotâju ienâkumu samazinâðanâs iekðzemes
tirgû ierobeþoja privâto pensijas fondu attîstîbas potenciâlu. Visi pensiju plâni guva peïòu. Kopumâ to aktîvi
2009. gadâ pieauga par 17.8% – nedaudz âtrâk nekâ iepriekðçjâ gadâ, bet joprojâm aptuveni divas reizes
lçnâk nekâ pirms krîzes. 2009. gadâ 3. pensiju lîmenî bûtiski (par 36.0%) palielinâjâs pasîvo dalîbnieku (to
cilvçku, kuri nav veikuði iemaksas fondâ pçdçjo 12 mçneðu laikâ, taèu nav sasnieguði pensijas vecumu)
skaits. Savukârt aktîvo dalîbnieku skaits samazinâjâs par 6.7%.
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6. FINANÐU INFRASTRUKTÛRA

6.1. Maksâjumu sistçmas

Latvijas Banka 2009. gadâ veica sistçmiskâ riska novçrtçjumu Latvijas Bankas maksâjumu sistçmâs
SAMS, EKS un TARGET2-Latvija. Veicot sistçmiskâ riska novçrtçjumu, Latvijas Banka izmantoja
trîs râdîtâjus: 1) maksâjumu sistçmu îpatsvaru attiecîgo maksâjumu segmentâ, 2) koncentrâcijas
râdîtâju, kas ir piecu lielâko dalîbnieku îpatsvars maksâjumu sistçmâ, un 3) norçíina efekta râdîtâju
(norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâti maksâjumu sistçmâs).

SAMS

SAMS ir liela apjoma reâlâ laika latu maksâjumu bruto norçíinu sistçma, kuru izmanto starpbanku
maksâjumiem, monetâro operâciju norçíiniem, neliela apjoma maksâjumu sistçmu un vçrtspapîru norçíinu
sistçmu norçíiniem, kâ arî steidzamu vai liela apjoma klientu maksâjumu veikðanai. Tâpçc SAMS galvenokârt
raksturo apjoma râdîtâji.

2009. gadâ SAMS apstrâdâti 78.7 tûkst. starpbanku maksâjumu, kuru apjoms bija 151.3 mljrd. latu, tâdçjâdi
skaita un apjoma ziòâ veicot attiecîgi 83.8% un 88.2% no starpbanku kredîta pârvedumiem latos (sk. 51. att.).
Pârçjo daïu veidoja Latvijas banku savstarpçjie kredîta pârvedumi, izmantojot korespondentattiecîbas.

Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu 2009. gadâ SAMS skaita koncentrâcijas râdîtâjs pieauga no 70.3% lîdz
72.3% un apjoma koncentrâcijas râdîtâjs – no 82.8% lîdz 85.1% (sk. 52. att.). SAMS apjoma koncentrâcijas
râdîtâja kâpumu galvenokârt ietekmçja Latvijas Bankas darîjumu apjoma palielinâðanâs, Latvijas Bankai
turpinot stabilizçt finanðu situâciju ar monetâro operâciju palîdzîbu. Lai gan SAMS apjoma koncentrâcijas
râdîtâjs pârsniedz ECB noteikto 80% robeþu, tas neliecina par nozîmîgu domino efekta iespçjamîbu sistçmâ,
jo piecu lielâko sistçmas dalîbnieku skaitâ ietilpst arî Latvijas Banka, kas nav pakïauta likviditâtes riskam
un kredîtriskam.

2009. gadâ SAMS starpbanku maksâjumu apjoms samazinâjâs par 7.7% (lîdz 151.3 mljrd. latu), bet klientu
maksâjumu apjoms – par 14.3% (lîdz 11.0 mljrd. latu). Savukârt starpbanku maksâjumu skaits saruka par
8.5% (lîdz 78.7 tûkst.), bet klientu maksâjumu skaits – par 29.9% (lîdz 98.6 tûkst.). Abu ðo maksâjumu
veidu savstarpçjâ proporcija skaita ziòâ bija 44.4% (starpbanku) un 55.6% (klientu), bet apjoma ziòâ –
attiecîgi 93.2% un 6.8%.

2009. gadâ banku maksâjumu apjoma koncentrâcijas râdîtâjs (85.5%) par 1.1 procentu punktu pârsniedza
klientu maksâjumu apjoma koncentrâcijas râdîtâju (84.4%; sk. 53. att.). Abu maksâjumu veidu koncentrâcijas
râdîtâjs nedaudz pieauga salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu.
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Sistçmisko risku jeb t.s. domino efekta iespçju papildus koncentrâcijas râdîtâjam un maksâjumu sistçmas
îpatsvaram attiecîgo maksâjumu segmentâ ietekmç norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte sistçmâs,
ko bruto norçíinu sistçmâs raksturo norçíiniem izmantoto lîdzekïu îpatsvars kontu atlikumos.

Attiecîgais efektivitâtes râdîtâjs tiek aprçíinâts, attiecinot banku nosûtîtos maksâjumus SAMS pret banku
vidçjiem kontu atlikumiem Latvijas Bankâ. Ðo kontu mçneðu vidçjos atlikumus ietekmç Latvijas Bankas
noteiktâ rezervju norma (3% banku saistîbâm ar termiòu ilgâku par 2 gadiem un 5% banku saistîbâm ar
termiòu lîdz 2 gadiem), kas 2009. gadâ (atðíirîbâ no 2008. gada, kad tâ tika mainîta piecas reizes) netika
mainîta, mainoties vienîgi noguldîjumu iespçjas (atlîdzîbas) procentu likmei un maksai par rezervju prasîbu
neizpildi, kas neietekmçja rezervju prasîbu apjomu.

Zemâkas vidçjâs rezervju normas dçï gada laikâ kredîtiestâþu vidçjais kontu atlikums Latvijas Bankâ
2009. gadâ bija par 45.8% mazâks nekâ 2008. gadâ, bet, tâ kâ kredîtiestâþu maksâjumu apjoms SAMS
2009. gadâ saruka mazâk nekâ kontu atlikums (par 18.6%), kopumâ tas izraisîja SAMS norçíinu lîdzekïu
izmantoðanas efektivitâtes pieaugumu no 41.7% 2008. gadâ lîdz 62.6% 2009. gadâ (sk. 54. att.), t.i., kontos
esoðie lîdzekïi SAMS maksâjumos tika apgrozîti 0.6 reizes.

Visi trîs sistçmiskâ riska novçrtçðanas râdîtâji 2009. gadâ raksturoja SAMS kâ sistçmu, kas nodroðina tâs
dalîbniekiem un visai finanðu sistçmai efektîvu un droðu maksâðanas vidi.

EKS

EKS ir neliela apjoma latu un – kopð 2008. gada – arî eiro maksâjumu neto norçíinu sistçma ar diviem
norçíinu cikliem dienâ (t.i., norçíini notiek divas reizes dienâ). EKS tiek izmantota neliela apjoma klientu
maksâjumiem, tâpçc to galvenokârt raksturo maksâjumu skaita râdîtâji.

EKS 2009. gadâ apstrâdâti 31.8 milj. maksâjumu, kuru apjoms bija 10.2 mljrd. latu, tâdçjâdi skaita un
apjoma ziòâ veicot attiecîgi 75.1% un 72.8% no neliela apjoma latos veiktajiem klientu kredîtu pârvedumiem
starp bankâm (2008. gadâ – attiecîgi 75.2% un 71.0%; sk. 55. att.). Atlikuðo daïu veidoja atseviðíu Latvijas
banku savstarpçjie bruto norçíini par klientu kredîta pârvedumiem.

2009. gadâ EKS latos veikto maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs (79.6%) nedaudz pieauga salîdzinâjumâ
ar 2008. gadu (78.1%; sk. 56. att.). Arî EKS latos veikto maksâjumu apjoma koncentrâcija nedaudz palielinâjâs
(no 77.4% 2008. gadâ lîdz 79.1% 2009. gadâ). EKS latu norçíinu koncentrâcijas râdîtâjs 2009. gadâ gan
maksâjumu skaita, gan apjoma ziòâ bija zemâks par ECB noteikto 80% robeþu. 2009. gadâ kopçjais EKS
latu maksâjumu skaits samazinâjâs par 1.4 milj. jeb 4.3% (lîdz 31.8 milj.), bet apjoms – par 2.9 mljrd. latu
jeb 22.1% (lîdz 10.2 mljrd. latu).
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2009. gadâ EKS latu norçíinos pirmajâ norçíinu ciklâ tika apstrâdâti 67.9% no visiem latos veiktajiem
maksâjumiem skaita ziòâ un attiecîgi 57.2% no abos norçíinu ciklos apstrâdâto latos veikto maksâjumu
apjoma. 2009. gadâ pirmajâ norçíinu ciklâ tika apstrâdâti 21.6 milj. maksâjumu 5.8 mljrd. latu apjomâ un
otrajâ norçíinu ciklâ – 10.2 milj. maksâjumu 4.4 mljrd. latu apjomâ. Salîdzinâjumâ ar 2008. gadu EKS latos
veikto maksâjumu pirmajâ norçíinu ciklâ kopçjais maksâjumu skaits pieauga par 0.1% un apjoms samazinâjâs
par 18.5%, savukârt otrajâ norçíinu ciklâ veikto maksâjumu skaits saruka par 12.5%, bet apjoms – par
26.4%. EKS kâ neliela apjoma maksâjumu sistçmu galvenokârt raksturo maksâjumu skaita râdîtâji. Salîdzinot
abu latos veikto maksâjumu ciklu maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjus (sk. 57. att.), pirmajâ norçíinu
ciklâ 2009. gadâ tas bija par 7.9 procentu punktiem augstâks nekâ otrajâ norçíinu ciklâ (attiecîgi 82.1% un
74.2%), turklât bija vçrojama tendence otrâ norçíinu cikla râdîtâjam samazinâties, bet pirmâ norçíinu cikla
râdîtâjam palielinâties. EKS funkcionalitâte, kas paredz iespçju gadîjumâ, ja maksâjums netiek izpildîts
pirmajâ norçíinu ciklâ, izpildît to otrajâ norçíinu ciklâ, mazina pirmâ norçíinu cikla koncentrâcijas râdîtâja
ietekmi uz sistçmisko risku.

Sistçmisko risku papildus koncentrâcijas râdîtâjam un maksâjumu sistçmas îpatsvaram nosaka norçíinu
lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte maksâjumu sistçmâs.

Neto norçíinu sistçmâs, t.sk. EKS, norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâti raksturo neto norçíina efekta
râdîtâjs, t.i., sistçmas dalîbnieku neto debeta pozîciju apjoma attiecîba pret kopçjo sistçmas apgrozîjumu.
Saskaòâ ar ECB metodiku, ja sistçmas neto norçíina efekta râdîtâjs ir mazâks par 10%, tiek uzskatîts, ka
sistçma ir augsti efektîva (ar augstu neto norçíina efektu, t.i., lielâkâ daïa transakciju tiek savstarpçji ieskaitîtas
un sistçmas dalîbniekiem kontâ nav nepiecieðams papildu likviditâtes nodroðinâjums). Tomçr norçíinu kïûdu
gadîjumâ augstais neto norçíina efekts var kïût par nozîmîgu risku, jo sistçmas dalîbniekiem rodas papildu
saistîbas, kas var izraisît likviditâtes riska un kredîtriska izplatîbu sistçmâ. 2009. gadâ EKS latos veikto
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maksâjumu pirmâ un otrâ norçíinu cikla neto norçíina efekta râdîtâjs bija attiecîgi 27.0% un 20.1% (sk.
58. att.). Tâdçjâdi netika konstatçts bûtisks neto norçíina risks latos veiktajiem maksâjumiem vai tâ palie-
linâðanâs. Latos veikto maksâjumu neto norçíina pozîciju apjoms pirmajâ norçíinu ciklâ pieauga par 0.2%,
bet otrajâ norçíinu ciklâ samazinâjâs par 22.5%, savukârt EKS latos veikto maksâjumu apjoms pirmajâ
norçíinu ciklâ saruka par 18.5%, bet otrajâ norçíinu ciklâ – par 26.4%. Tâdçjâdi salîdzinâjumâ ar 2008. ga-
du latos veikto maksâjumu pirmâ norçíinu cikla norçíina efekta râdîtâjs palielinâjâs par 5.1 procentu punktu,
bet otrâ norçíinu cikla norçíina efekta râdîtâjs – par 1.0 procentu punktu.

Tâ kâ 2009. gadâ EKS dalîbnieku latos veikto maksâjumu neto debeta pozîciju apjoms salîdzinâjumâ ar
banku norçíinu kontu atlikumiem Latvijas Bankâ bija mazs (vidçji 0.7%), neto norçíina efekts neradîja
papildu latu norçíinu lîdzekïu nepiecieðamîbu (likviditâtes risku) sistçmâ.

Ar 2008. gadu EKS uzsâka neliela apjoma eiro veikto maksâjumu apstrâdi. Tas EKS dalîbniekiem sniedz
iespçju klientu eiro veiktos maksâjumus starp Latvijas bankâm izpildît vienas dienas laikâ – lîdzîgi kâ latos
veiktos maksâjumus.

EKS 2009. gadâ apstrâdâti 252.5 tûkst. eiro veiktie maksâjumi par kopçjo summu 1.3 mljrd. eiro, t.i., 6.9%
skaita ziòâ un 1.7% apjoma ziòâ no visiem eiro veiktajiem klientu kredîta pârvedumiem (2008. gadâ ðis
îpatsvars bija attiecîgi 5.6% un 1.3%; sk. 59. att.).

EKS eiro veikto maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs 2009. gadâ bija 71.3%, bet apjoma koncentrâcijas
râdîtâjs – 68.2% (2008. gadâ – attiecîgi 76.8% un 73.3%; sk. 60. att.). Eiro veikto maksâjumu gada
koncentrâcijas râdîtâji bija zemâki par ECB noteikto 80% robeþu.
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2009. gadâ kopçjais EKS eiro veikto maksâjumu skaits palielinâjâs par 28.6 tûkst. jeb 12.8%, bet apjoms
samazinâjâs par 175.6 milj. eiro jeb 11.7%.

2009. gadâ eiro veikto maksâjumu pirmajâ norçíinu ciklâ tika apstrâdâti 160.6 tûkst. maksâjumu 784.9 milj.
eiro apjomâ un otrajâ norçíinu ciklâ – 91.9 tûkst. maksâjumu 538.9 milj. eiro apjomâ. Salîdzinâjumâ ar
2008. gadu EKS eiro veikto maksâjumu pirmajâ norçíinu ciklâ kopçjais maksâjumu skaits pieauga par
28.0%, bet apjoms samazinâjâs par 1.7%, savukârt otrâ norçíinu cikla maksâjumu skaits saruka par 6.6%,
bet apjoms – par 23.1%.

2009. gadâ EKS eiro veikto maksâjumu pirmajâ norçíinu ciklâ tika apstrâdâti 63.6% no visiem eiro veiktajiem
maksâjumiem un attiecîgi 59.3% no abos norçíinu ciklos apstrâdâto eiro veikto maksâjumu apjoma. Tâtad
pirmajâ norçíinu ciklâ apstrâdâts vairâk eiro veikto maksâjumu gan skaita, gan apjoma ziòâ. Otrâ norçíinu
cikla gada koncentrâcijas râdîtâji 2009. gadâ gan skaita (73.6%), gan apjoma (71.7%) ziòâ bija ïoti lîdzîgi
pirmâ norçíinu cikla râdîtâjiem (74.4% un 71.1%; sk. 61. att.). 2009. gadâ salîdzinâjumâ ar 2008. gadu
pirmâ un otrâ norçíinu cikla skaita koncentrâcijas râdîtâji bûtiski tuvinâjâs, samazinoties otrâ norçíinu
cikla koncentrâcijas râdîtâjam.

2009. gadâ EKS eiro veikto maksâjumu pirmâ un otrâ norçíinu cikla neto norçíina efekta râdîtâji tuvinâjâs
un bija attiecîgi 31.8% un 37.1% (2008. gadâ – 28.3% un 41.8%; sk. 62. att.). Tâdçjâdi 2009. gadâ netika
konstatçts bûtisks neto norçíina risks. 2009. gadâ EKS eiro veikto maksâjumu apjoms pirmajâ norçíinu
ciklâ samazinâjâs par 1.7%, bet otrajâ norçíinu ciklâ – par 23.1%, savukârt maksâjumu neto pozîciju apjoms
pirmajâ norçíinu ciklâ palielinâjâs par 10.7%, bet otrajâ norçíinu ciklâ saruka par 31.7%. Tâdçjâdi
salîdzinâjumâ ar 2008. gadu eiro veikto maksâjumu pirmâ norçíinu cikla norçíina efekta râdîtâjs 2009. gadâ
palielinâjâs par 3.5 procentu punktiem, bet otrâ norçíinu cikla norçíina efekta râdîtâjs samazinâjâs par
4.7 procentu punktiem.

Tâ kâ 2009. gadâ EKS dalîbnieku eiro veikto maksâjumu neto debeta pozîciju apjoms salîdzinâjumâ ar
dalîbnieku norçíinu kontu atlikumiem eiro Latvijas Bankâ bija neliels (vidçji 5.6%; 2008. gadâ – 8.4%),
neto norçíina efekts neradîja papildu eiro norçíinu lîdzekïu nepiecieðamîbu (likviditâtes risku) sistçmâ.

Attiecinot sistçmiskâ riska novçrtçðanas râdîtâjus uz EKS (latos un eiro veiktajiem maksâjumiem) darbîbu,
var teikt, ka 2009. gadâ EKS nodroðinâja tâs dalîbniekiem un visai finanðu sistçmai efektîvu un droðu
maksâðanas vidi.
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TARGET2-Latvija

Latvijâ kopð 2007. gada novembra darbojas TARGET2-Latvija, kas ir Eiropas automatizçtâs reâlâ laika
bruto norçíinu sistçmas TARGET2 Latvijas komponents.

TARGET2 ir liela apjoma reâlâ laika eiro veikto bruto norçíinu maksâjumu sistçma, kuru izmanto starpbanku
maksâjumiem, kâ arî steidzamu vai liela apjoma klientu maksâjumu veikðanai.

TARGET2-Latvija 2009. gadâ apstrâdâja 32.2 tûkst. starpbanku maksâjumu, kuru apjoms bija 193.5 mljrd.
eiro, tâdçjâdi skaita un apjoma ziòâ veicot attiecîgi 12.6% un 35.4% no eiro veiktajiem starpbanku kredîta
pârvedumiem (sk. 63. att.). Pârçjo daïu veidoja Latvijas banku kredîta pârvedumi, izmantojot korespon-
dentattiecîbas. Salîdzinot ðos râdîtâjus ar 2008. gada datiem (attiecîgi 6.4% un 10.9%), novçrojams pieaugums,
îpaði TARGET2-Latvija apjoma îpatsvarâ.

TARGET2-Latvija skaita koncentrâcijas râdîtâjs 2009. gadâ bija 60.4%, bet apjoma koncentrâcijas râdîtâjs –
92.1% (sk. 64. att.). Lai gan TARGET2-Latvija apjoma koncentrâcijas râdîtâjs pârsniedz ECB noteikto 80%
robeþu, tas neliecina par nozîmîgu domino efekta iespçjamîbu sistçmâ, jo piecu lielâko sistçmas dalîbnieku
skaitâ ietilpst arî Latvijas Banka.

2009. gadâ TARGET2-Latvija apstrâdâto starpbanku maksâjumu apjoms palielinâjâs 3.1 reizes (lîdz
193.5 mljrd. eiro), bet klientu maksâjumu apjoms samazinâjâs par 12.8% (lîdz 5.7 mljrd. eiro). Abu ðo
maksâjumu veidu savstarpçjâ proporcija skaita ziòâ bija 20.3% (starpbanku) un 79.7% (klientu), bet apjoma
ziòâ – attiecîgi 97.1% un 2.9%. 2009. gadâ starpbanku maksâjumu apjoma koncentrâcijas râdîtâjs (93.9%)
par 34.5 procentu punktiem pârsniedza klientu maksâjumu apjoma koncentrâcijas râdîtâju (59.4%; sk. 65. att.).
Banku maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs (62.6%) 2009. gadâ bija par 3.1 procentu punktu mazâks
nekâ klientu maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs (65.7%). Apjoma koncentrâcijas râdîtâjs salîdzinâjumâ
ar 2008. gadu klientu maksâjumiem samazinâjâs, bet starpbanku maksâjumiem palielinâjâs.

Salîdzinâjumâ ar 2008. gadu starpbanku maksâjumu skaits palielinâjâs par 48.2%, sasniedzot 32.2 tûkst.,
bet klientu maksâjumu skaits palielinâjâs par 6.5% (lîdz 126.5 tûkst.).
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TARGET2-Latvija norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâtes râdîtâjs aprçíinâts, attiecinot dalîbnieku
nosûtîtos maksâjumus TARGET2-Latvija pret dalîbnieku vidçjiem eiro kontu atlikumiem TARGET2-Latvija.
2009. gadâ vidçji kontos esoðie lîdzekïi TARGET2-Latvija maksâjumos tika apgrozîti 41.1 reizi (sk. 66. att.;
aprçíinâ nav òemts vçrâ Latvijas Bankas konta atlikums). Ðâds samçrâ augsts TARGET2-Latvija norçíina
efektivitâtes râdîtâjs skaidrojams ar to, ka kontos TARGET2-Latvija dalîbnieki glabâ naudas lîdzekïus tikai
ar mçríi nodroðinât ikdienas maksâjumu veikðanu atðíirîbâ no kontiem SAMS, kuros papildus ikdienas
maksâjumu veikðanai nepiecieðamajiem naudas lîdzekïiem tiek glabâtas arî obligâtâs rezerves. Dalîbnieku
vidçjais eiro kontu atlikums TARGET2-Latvija 2009. gadâ palielinâjâs par 18.9%, bet, tâ kâ maksâjumu
apjoms TARGET2-Latvija palielinâjâs 2.9 reizes (lîdz 200.5 mljrd. eiro), kopumâ tas izraisîja
TARGET2-Latvija norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâtes pieaugumu.

TARGET2-Latvija 2009. gadâ nodroðinâja tâs dalîbniekiem un visai finanðu sistçmai efektîvu un droðu
maksâðanas vidi.

6.2. Vçrtspapîru norçíinu sistçmas

2009. gadâ LCD un Latvijas Banka turpinâja nodroðinât vçrtspapîru norçíinu sistçmu raitu darbîbu. 2009. gada
beigâs LCD bija grâmatoti vçrtspapîri 1.7 mljrd. latu apjomâ (par 0.5 mljrd. latu mazâk nekâ 2008. gada
beigâs; sk. 67. att.). Nozîmîgo samazinâjumu noteica tieði LCD grâmatoto parâdzîmju apjoma sarukums
(gandrîz divas reizes; lîdz 477.7 milj. latu). Ðâdas pârmaiòas skaidrojamas ar bûtisku valdîbas vçrtspapîru
atlikuma samazinâðanos, jo dzçstas liela apjoma emisijas, kas veiktas 2008. gada nogalç, lai stabilizçtu
Latvijas finanðu sistçmu.
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29.8% no LCD grâmatotiem vçrtspapîriem 2009. gada beigâs glabâjâs vçrtspapîru kontos VNS. Salîdzinâjumâ
ar 2008. gada beigâm VNS grâmatoto vçrtspapîru apjoms saruka vairâk nekâ divas reizes, jo uzlabojâs
banku likviditâte un mazinâjâs nepiecieðamîba piedalîties Latvijas Bankas monetârajâs operâcijâs, kur VNS
grâmatotie vçrtspapîri tiek izmantoti par íîlu Latvijas Bankas monetârâs politikas instrumentiem. VNS
grâmatoto vçrtspapîru atlikums 2009. gada beigâs bija 500.1 milj. latu (t.sk. valdîbas parâdzîmes – 179.9 milj.
latu, valdîbas obligâcijas – 308.5 milj. latu un privâtâ sektora parâda vçrtspapîri – 11.7 milj. latu; sk. 68. att.).
Obligâciju apjoms nemainîjâs, bet parâdzîmju apjoms gada laikâ saruka vairâk nekâ èetras reizes.

Samazinoties vçrtspapîru atlikumam VNS, tâs apstrâdâtais uzdevumu apjoms nozîmîgi saruka, vienlaikus
augot LCD apstrâdâto ar naudas norçíiniem saistîto uzdevumu apjomam, un to veicinâja îsâka termiòa
valdîbas parâdzîmju tirgus aktivitâðu pieaugums (sk. 69. att.).

Latvijas Banka vçrtspapîru norçíinu sistçmas pârraudzîbas ietvaros 2009. gadâ turpinâja piedalîties ECBS
un Eiropas Vçrtspapîru regulatoru komitejas (CESR) darba grupâ "Rekomendâciju vçrtspapîru norçíinu
sistçmâm un centrâlajiem darîjuma partneriem Eiropas Savienîbâ" (tâlâk tekstâ – rekomendâcijas)
sagatavoðanâ. 2009. gada 23. jûnijâ rekomendâciju galaversija tika publicçta (http://www.ecb.int/press/pr/
date/2009/html/pr090623.en.html). Rekomendâcijas ir saistoðas ES valstu centrâlo banku vçrtspapîru norçíinu
sistçmu pârraugiem un vçrtspapîru tirgus uzraugiem, kas piemçros tâs ES vçrtspapîru norçíinu sistçmu un
centrâlo darîjuma partneru pârraudzîbai un to darbîbas novçrtçðanai. Rekomendâciju mçríis ir palielinât
droðîbu, uzticamîbu, efektivitâti, sadarbspçju un informâcijas caurredzamîbu vçrtspapîru norçíinu sistçmu
un centrâlo darîjuma partneru darbîbâ, kâ arî nodroðinât vienlîdzîgus darbîbas nosacîjumus. Latvijas Banka
piemçros rekomendâcijas vçrtspapîru norçíinu sistçmu pârraudzîbâ un sadarbîbâ ar FKTK plâno veikt sistçmu
novçrtçjumu lîdz 2011. gada beigâm.

LCD bija to 27 Eiropas centrâlo depozitâriju skaitâ, kas 2009. gada 16. jûlijâ ar Eiropas Centrâlo banku
sistçmu parakstîja TARGET2-Securities Memorandum of Understanding (tâlâk tekstâ – sapraðanâs
memorands). Tâ mçríis ir formalizçt centrâlo depozitâriju un Eirosistçmas abpusçjos ieguldîjumus TARGET2
vçrtspapîriem (tâlâk tekstâ – T2S) projektâ, kâ arî vienoties par savstarpçji izdevîgiem nosacîjumiem dalîbai
T2S, kas pçc vienoðanâs panâkðanas tiks apliecinâti ar lîguma parakstîðanu starp katru depozitâriju un
Eirosistçmu. Sapraðanâs memorands ietver noteiktas prasîbas LCD, t.sk. prasîbu sagatavot augsta lîmeòa
TARGET2-Securities Implementation in Latvia plânu (tâlâk tekstâ – T2S plâns), kâ arî sniegt citu nepiecieðamo
informâciju. Latvijas Banka piedalîjâs T2S Latvijas Nacionâlâs lietotâju grupas sagatavotâ T2S plâna
izvçrtçðanâ un sniedza ierosinâjumus par T2S plânâ noteikto aktivitâðu termiòiem un kârtîbu. 2009. gada
septembrî LCD ðîs grupas vârdâ nosûtîja T2S plânu ECB Padomei, kas pârstâv Eirosistçmu T2S projektâ.
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1 Kapitâla un rezervju un aktîvu attiecîba.
2 Uz gadu attiecinâta pârskata perioda peïòas/zaudçjumu attiecîba pret vidçjo kapitâlu un rezervçm (râdîtâja aprçíinâ netiek iekïauti ârvalstu banku filiâïu dati).
3 Uz gadu attiecinâta pârskata perioda peïòas/zaudçjumu attiecîba pret vidçjiem aktîviem.
4 Izdevumu attiecîba pret ienâkumiem = (Administratîvie izdevumi + nemateriâlo aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un atsavinâðana)/(tîrie procentu ienâkumi + dividenþu
ienâkumi + neto komisijas naudas + finanðu instrumentu tirdzniecîbas darîjumu peïòa vai zaudçjumi + finanðu instrumentu pârvçrtçðanas rezultâts + neto parastie ienâkumi + pârdoðanai
pieejamo finanðu aktîvu vçrtîbas samazinâjuma korekcija) x 100.
5 Peïòas pirms nodokïiem un finansiâlâs darbîbas peïòas attiecîba.
6 FKTK noteiktie likvîdie aktîvi (nauda kasç; tâs prasîbas pret Latvijas Banku un maksâtspçjîgâm kredîtiestâdçm, kuru atlikuðais termiòð nepârsniedz 30 dienu, un noguldîjumi ar citu
termiòu, ja lîgumâ paredzçta iespçja izòemt tos pirms noteiktâ termiòa; ieguldîjumi finanðu instrumentos, ja tiem ir pastâvîgs, neierobeþots tirgus) nedrîkst bût mazâki par 30% no banku
kârtçjo saistîbu, kuru atlikuðais termiòð nepârsniedz 30 dienu, kopsummas.
7 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret centrâlajâm bankâm un citâm kredîtiestâdçm + centrâlo valdîbu parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.

Bilances râdîtâji

Aktîvu kopsumma (milj. latu) 5 759.6 9 161.8 12 383.5 13 736.8 13 138.2 5 183.3 6 745.5 9 532.5 9 506.6 8 540.1

Kredîtu îpatsvars aktîvos (%) 81.5 81.4 81.1 83.3 81.2 43.7 50.7 51.1 54.1 55.7

Noguldîjumu îpatsvars pasîvos (%) 42.3 36.1 31.6 28.6 29.9 72.6 65.9 65.7 61.3 65.8

Saistîbu pret MFI îpatsvars pasîvos (%) 46.3 52.9 56.7 59.3 51.8 11.6 16.2 18.4 16.7 11.4

Kredîtu un noguldîjumu attiecîba (%) 192.7 225.1 256.4 291.2 271.5 60.1 76.9 77.8 88.3 84.7

Aizòemto resursu koeficients (%)1 6.5 6.6 7.9 7.5 6.3 8.9 8.9 8.0 7.0 9.0

Pelnîtspçja

ROE (%)2 12.5 11.4 13.5 5.7 –30.5 3.9 14.0 10.6 –2.1 –11.1

ROA (%)3 1.0 0.9 1.2 0.4 –2.7 1.1 1.1 0.8 –0.2 –0.8

Izdevumu un ienâkumu attiecîba (%)4 44.3 42.6 37.0 41.8 42.6 55.2 51.7 54.3 62.5 70.2

Peïòas marþa (%)5 52.3 52.0 61.3 27.0 –172.1 44.7 53.9 46.0 –5.7 –75.1

Kapitâla pietiekamîba

KPR (%) 8.9 9.4 10.8 12.7 15.4 11.6 11.4 11.4 10.8 13.5

Pirmâ lîmeòa KPR (%) 7.4 7.7 9.5 11.6 11.8 10.7 10.6 10.3 8.8 11.0

Likviditâte

Likviditâtes râdîtâjs (%)6 37.7 40.6 46.4 48.7 64.0 62.1 59.4 62.1 56.3 61.9

Likvîdo aktîvu îpatsvars aktîvos (%)7 13.8 14.9 15.5 13.0 14.1 41.0 36.0 37.4 34.0 31.8

Aktîvu kvalitâte

Speciâlo uzkrâjumu kredîtiem ne-MFI îpatsvars

kredîtportfelî (%) 0.6 0.5 0.5 1.5 9.2 0.9 0.6 0.4 2.9 9.8

Ilgâk par 90 dienâm kavçto kredîtu îpatsvars

kredîtportfelî (%) 0.9 0.3 0.5 3.0 14.8 1.4 0.8 1.2 4.9 20.0

ES15 valstu banku grupu meitasbankas

2005

Pârçjâs bankas

2006 2007 2008

PIELIKUMS. BANKU DARBÎBAS RÂDÎTÂJI

2009 2005 2006 2007 2008 2009
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