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FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2009

KOPSAVILKUMS

Banku sektors kopuma 2009. gada izturéja kreditriska strauja pieauguma radito Soku, ne tikai ab-
sorbgjot rekordlielus zaudéjumus, bet ar palielinot kapitala pietieckamibas limeni lidz vésturiski augsta-
kajam. Vairaki raditaji liecina par tautsaimniecibas atveseloSanas sakumu, tapéc mazinajusies finansu
stabilitates sisteémiskie riski.

2009. gads kluva par pasaules tautsaimniecibas pakapeniskas atveseloSanas sakumpunktu péc pie-
redzetas visaptverosas krizes. Latvija, neraugoties uz 2. pusgada aréja sektora véroto ekonomiskas
aktivitates atjaunoSanos, ka ari iek§zemes ekonomisko subjektu veiktajiem konkurétspéjas atjauno-
Sanas pasakumiem un ekonomiskas konfidences uzlaboSanas pazimém, tautsaimnieciba kopuma
2009. gada bija lielakais kritums ES valstu vid.

Latvijas tautsaimniecibai iesligstot recesija, banku aizn@méju finansu stavoklis bitiski pasliktinajas, veicinot
strauju kaveto kreditu atlikuma kapumu.

Latvijas uznéméju 2009. gada veikta darbibas izmaksu optimizacija kopuma nespéja kompenséet ievérojamo
apgrozijuma kritumu, kas noteica butisku nefinan$u sabiedribu pelnitspgjas sarukumu un maksatspéjas
pasliktinasanos. Augstais paradsaistibu slogs, zemais pelnitsp&jas [imenis un banku stingrie finansésanas
nosactjumi biitiski apdraud€ja nefinansu sabiedribu paradsaistibu parfinansé$anas iesp&jas un nosacijumus.

Tautsaimniecibai pakapeniski atveselojoties, bankas 2010. gada prognoze nelielu korporativo aiznéméeju
kreditresursu pieprastjuma kapumu. Tomgr finanSu raditaju talaks pasliktinajums joprojam gaidams nozares
ar augstako parada slogu — operdcijas ar NI, izmitinaanas un &dinaSanas pakalpojumu nozare, ka ari
tirdznieciba un biivnieciba —, savukart uzlabojums tiek prognozets apstrades riipnieciba, atjaunojoties argjam
pieprasijumam un uznémgjiem Istenojot pasakumus, kas veicina konkur&tspgju.

Krasi augot bezdarba limenim un samazinoties darba samaksai un citiem ienakumu avotiem, butiski
palielindjas arT majsaimniecibu finansiala ievainojamiba. Tuvakaja nakotng bitisks risks, kas varétu negativi
ietekm@&t banku kreditportfela kvalitati, saistits ar ieprieksgjos periodos parstrukturéto kreditu saneéméeju
maksatspéju.

VVVVV

gaidas un nozaru uznémejsabiedribu perspektivas, majsaimniecibu maksatspcjas pasliktinasanas tendences
saglabasanas un ar pieprasita nodro§inajuma vertibas parmainam saistitais risks.

Reaggjot uz kreditportfe]a kvalitates pasliktinasanos, bankas bija spiestas izveidot ievérojamus uzkrajumus
ilgak par 90 dienam kav&to kreditu kapuma biitisks paleéninajums. Tomer, nemot véra, ka visriskantako
kredttu (ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 180 dienam) atlikums turpinaja palielinaties, 2010. gada viens
no svarigakajiem banku izaicindjumiem biis atgfiSanas procesa esoSo kredttu (t.sk. parnemto Ipasumu)
parvaldisanas stratégijas pilnveide.

Gaidams, ka banku kreditportfela kvalitates pasliktinasanas turpinasies ar1 2010. gada, tomér tas notiks
daudz 1enak neka ieprickseja gada.

Svarigs likviditates risku ierobezojoss faktors 2009. gada 2. pusgada bija noguldijumu dinamikas pozitivas
parmainas, ko veicinaja pakapeniska finansu tirgus stabilizéSanas Latvija un pasaulg, savlaiciga likuma "Par
valsts budzetu 2010. gadam" pienemsana, ka arT augstas latu noguldijumu procentu likmes. Globalaja
starpbanku tirgdi, lai gan konfidences spriedze mazinas un ar to saistita likviditates situacija uzlabojas,
atticksme pret attistibas valstu tirgiem kopuma, ka arT pret Latviju joprojam ir piesardziga. Tap&c finans€juma
piesaistiSanas iespgjas finansu tirgos joprojam ir ierobezotas. Latvijas banku likviditates riska parvaldisanas
veiksmigi rezultati 2010. gada galvenokart biis atkarigi no panakumiem noguldijumu bazes stabilitates
uzturéSana.

Krizes pieredze uzskatami liecina par fiskalas politikas biitisko nozimi tautsaimniecibas atveseloSanas
veicinasand un finansu sist€émas stabilizesana. Uz strukturdlajam reformam orienteta likuma "Par valsts
budzetu 2011. gadam" pienemsana veicinas finansu tirgus dalibnieku riska uztveres mazinasanos un arvalstu
investoru intereses picaugumu.

Pozitivas parmainas investoru un aizdeveju attieksme pret tautsaimniecibu un finansu sektoru galvenokart
noteiks veikto reformu un tautsaimniecibas konkur&tsp&jas atjaunoSanas norises.
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1. BANKU DARBIBAS MAKROFINANSIALA VIDE
1.1. Areja ekonomiska un finansu vide

Pasaules finanSu tirgos 2009. gada sakuma valdoSo pesimismu un nenoteiktibu par ekonomiskas
izaugsmes atjaunoSanas perspektivam 2. pusgada nomainija tirgus dalibnieku aktivitates kapums,
pakapeniski uzlabojoties ekonomiskajai videi. Valdibu veikto tautsaimniecibas stimuléSanas pasakumu
un centralo banku Istenotas ekspansivas monetaras politikas pozitiva ietekme veicinaja tautsaim-
niecibas stabilizacijas un atlabSanas pazimju paradiSanos vairakas Latvijas eksporta partnervalstis.

Kritums pasaules finansu tirgos 2008. gada, ka arT vairaku ietekmigu finansu institiiciju bankrots izraisija
bazas par pargjo tirgus dalibnieku finansu stavokli. Nopietni sarezgijas finansu resursu pieejamiba ne vien
nefinansu sabiedrtbam un majsaimniecibam, bet arT vairaku attistibas valstu valdibam. Pasliktinoties situacijai
tautsaimnieciba un finansu tirgos, pastiprinajas finansu stabilitates riski un biitiski pieauga pasaules finansu
tirgus dalibnieku riska piesardziba.

Krizes beigu fazes pirmas pazimes bija vérojamas 2009. gada 2. ceturksni — samazinajas IKP krituma temps
un picauga finanu tirgu aktivitate. Liela dala valstu ekonomiska izaugsme atsakas 2. pusgada, atjaunojoties
starptautiskajai tirdzniecibai un kapitala plismam starp valstim. Tomér krediteSana (ipasi majsaimniecibu
un mazo uzneémumu kredit€sana) joprojam bija ierobezota. Attistitajas valstis 2010. gada tiek prognozeta
gausa tautsaimniecibas izaugsme (2.1%)'. Fiskalo stimulu d¢] batiski palielinasies valdibu parada apjoms.
Turpret attistibas valstis gaidama straujaka izaugsme (6.0%)? ko noteiks stabils iek$gjais patérins un fiskalie
un monetarie stimuli. Kopuma SVF analitiki 2010. gada prognozé pasaules IKP palielina$anos par 3.9%”.

Samazinoties iek$&jam un ar&jam pieprasijumam, inflacija 2009. gada kopuma bija zema. Inflacijas kapumu
turpmak ierobezos tirgus dalibnieku zemas inflacijas gaidas. Uznémgjsabiedribas vel nav pilniba atjaunojusas
jaudu noslogotibu, kada tam bija pirms pieprasijuma krituma, tapec biis iesp&jama razoSanas apjoma
palielinasana, biitiski nepaaugstinot cenas.

Pasaules nozimigakas centralas bankas jau 2009. gada sakuma bija izmantojusas visas bazes likmju

pazeminasanas iesp€jas, kad FRS bazes likme sasniedza 0-0.25% koridoru, ECB bazes likme — 1%, Bank of
England bazes likme — 0.5%, bet Japanas Bankas bazes likme — 0.1% (sk. 1. att.).

1. attéls . .
P — - 1 — = 1
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Daudz lielaka nozime bija pasaules nozimigako centralo banku kvantitativajiem monetarajiem instrumentiem.
Jau 2009. gada 1. ceturksn biitisku pavérsienu finansu tirgdl radija FRS Tstenoto liela apjoma aktivu
uzpirkSanas programmu apjoma palielinasana: valdibas ilgtermina vertspapiru iegadei — lidz 300 mljrd.
ASV dolaru, Fannie Mae un Freddie Mac ar hipotekam segto vertspapiru iegadei — Iidz 1.25 trlj. ASV
dolaru un valdibas sponsoréto uznémumu saistibu iegadei — I1dz 200 mljrd. ASV dolaru. Ar1 Bank of England
5. marta pazinoja, ka istenos aktivu uzpirkSanas programmu, kuras apjoms no sakotngji noteiktajiem 75 mljrd.
Lielbritanijas sterlinu marcinu gada laika palielinajas [idz 200 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu. Lidzigas
programmas izmantoja ar Japanas Banka. Savukart ECB ieviesa programmu, kura paredzgja eiro denominéto
ar aktiviem segto vertspapiru iegadi 60 mljrd. eiro apjoma, bet vélak — 3. ceturksna sakuma un Iidz pat gada
beigdm — tas apjomu nemainija. Centralas bankas méginaja nodrosinat finansu tirgus dalibnicku piekluvi
tiem nepiecieSamajiem kreditresursiem. Uzlabojoties tautsaimniecibas situacijai, gada beigas ECB un FRS
pazinoja par nestandarta monetaro instrumentu izmantos$anas pakapenisku samazinasanu.

! SVF, World Economic Outlook (dati aktualizgti 2010. gada janvari).
2 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizéti 2010. gada janvari).
3 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizéti 2010. gada janvari).
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Valdibas 2009. gada turpindja sniegt palidzibu lielam finansu institlicijam, kuru bankrots vargja postosi
ietekmét investoru uzticibu finan$u sektoram. Janvara sakuma Irijas valdiba valsts ipaguma parnéma Anglo
Irish Bank. Lielbritanijas valdiba palielinaja tai piederoSo akciju dalu Royal Bank of Scotland. Junija Vacijas
valdiba parnéma vienu no liclakajiem aizdevejiem valsti (Hypo Real Estate). Niderland€ par bankrot&jusu
oktobrT atzita DSB Bank, kuras bankrotu gan tiesi nesaista ar finansu krizes ietekmi. Lai veicinatu riskanto
finansu aktivu iznemsSanu no tirgus, Vacijas valdiba apstiprinaja normativo aktu (Bad Bank Act), kas lauj
finansu institlicijam pasi $im nolikam dibinata aktivu parvaldes sabiedriba apmainit sliktos aktivus pret
parada vertspapiriem, kurus garant€ valdibas izveidots finansu tirgus stabilizacijas fonds (Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds). Savukart Irijas valdiba, veicinot zemas vértibas hipotéku kreditu iznemsanu no banku
aktiviem, slikto aktivu parvaldei radija National Asset Management Agency.

Lai gan lielako valstu fiskalie stimuli veicindja ekonomisko aktivitati 2. pusgada, to ietekmg attistito valstu
budzeta deficits pieauga vidgji [1dz 10% no IKP. Tiek prognozéts, ka Iidz 2014. gadam valsts parada attieciba
pret IKP attistitajam G20 grupas valstim vargtu sasniegt pat 115% no IKP*.

ASV tautsaimniecibas izaugsme 2009. gada 1. pusgada saruka, kritoties gan ick$¢jam, gan argjam patérinam.
Uznémgji samazinaja investicijas un krajumu apjomus. Majoklu tirgii bija vérojama tirdzniecibas apjoma
un blivniecibas aktivitates krituma stabilizéSanas. 2. pusgada fiskalie un monetarie stimuli icksgja patérina
palielinasanai un krajumu pieaugums veicinaja ekonomiskas aktivitates atjaunosanos. Bez darba palikuso
skaita kapuma temps samazinajas 4. ceturksni, bet gada kopuma bezdarba Iimenis picauga no 7.7% lidz
10.0%. SVF analitiki prognozg, ka ASV IKP 2010. gada palielinasies par 2.7%, bet bezdarba limenis sagla-
basies augsts’.

Lielbritanijas IKP 2009. gada turpindja pakapeniski samazinaties. Kritumu dalgji noteica privata patérina
pieauguma tempa paléninaSanas, kas saistita ar nodarbindtibas samazinaganos, NI vértibas kritumu un
stingrajiem kreditéSanas nosactjumiem. Ar 2010. gada 1. janvari PVN likme tika paaugstinata no 15% lidz
17.5%, tapéc Bank of England paredz, ka inflacija vidgja termina saglabasies 2% mérka limena robezas.
Saskana ar SVF prognozém Lielbritanijas IKP 2010. gada pieaugs par 1.3%, bet 2011. gada — par 2.7%°.

Naftas cenu kapums un valdibas Tstenotie tautsaimniecibas stimulésanas pasakumi mazinaja Krievijas eko-
nomisko lejupslidi 2009. gada 2. pusgada. Tomér Krievijas IKP kritums (7.9%) 2009. gada bijis straujakais
kops 1994. gada. Beidzoties rubla kursa krituma ietekmes transmisijai, inflacijas spiediens turpindja sama-
zinaties, un pirmo reizi 2009. gada 2. pusgada tris ménesus péc kartas (augusta, septembri un oktobri)
inflacija bija nulles liment’. SVF eksperti paredz, ka Krievijas tautsaimniecibas izaugsmes atjauno$anas
2010. gada biis mérena un IKP pieaugs par 3.6%?. Tas liela méra atspogulo bazes efektu un krajumu cikla
parmainas. TaCu, lai gan naftas cenas ir relativi augstas, paredzams, ka iek§zemes pieprasijums piesardzigakas
banku kreditesanas politikas d€] saglabasies vajs. Krievijas Federacijas centrala banka (Krievijas Banka)
2009. gada vairakkart samazinaja bazes likmi (kopuma no 13% lidz 8.75%).

Péc vairaku ménesu ilga IKP krituma 2009. gada 2. pusgada eiro zonas ekonomiska aktivitate atsakas.
Tautsaimniecibas izaugsmi pozitivi ietekmgja krajumu cikls un eksporta atjaunoSanas, ka arT uzsakta biitiska
makroekonomiska stimulésana un veiktie pasakumi finansu sist€émas funkciongSanas atjaunosanai. Tomer
oktobrT bezdarba ITmenis sasniedza 9.8% (augstakais bezdarba raditajs eiro zona kops 1998. gada decembra).
P&c piecus ménesus ilga negativas inflacijas perioda novembrT un decembri SPCI kluva pozitivs (attiecigi
0.5% un 0.9%). Sis kapums atspogulo augSupvérstos bazes efektus, ko galvenokart izraisTja energijas cenu
kritums pasaulé 2008. gada. Saskana ar ECB specialistu 2010. gada marta makroekonomiskajam iespg&ju
aplésém SPCI gada inflacija 2010. gada var&tu sasniegt 0.8—1.6%’ un reala IKP gada picaugums 2010. gada —
0.4-1.2% un 2011. gada — 0.5-2.5%".

Starptautiskas tirdzniecibas sarukums ipasi nelabvéligi ietekm&ja uz eksportu orientéto Vacijas tautsaim-
niecibu. Lai gan valdiba istenoja ckonomiskas izaugsmes veicinasanas pasakumus, t.sk. samazinaja nodoklus,
Vacijas IKP 2009. gada saruka par 5% (lielakais kritums kops 2. pasaules kara). Ekonomiskas aktivitates
samazinasanos atspoguloja arT nodarbinatibas raditaji. Bezdarba Iimenis 2009. gada novembrT sasniedza

* SVF, Global Financial Stability Report, September 2009.

5 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizeti 2010. gada janvar).

© SVF, World Economic Outlook (dati aktualizéti 2010. gada janvari).

" Munskonompaseumus Poccuu, O6 umozax coyuansno-skonomuyexozo paseumus Poccuiickoii @edepayuu 6 2009 200y, 26. 1pp.
8 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizeti 2010. gada janvar).

° ECB "Menesa Biletens", 2010. gada marts, 80. Ipp.

1" ECB "Menesa Biletens", 2010. gada marts, 80. Ipp.
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7.6%. Savukart plasi izmantotais saisinatd darba laika rezims, 1pasi Vacijas riipniecibas sektord, negativi
ietekm&ja darba raziguma dinamiku. Saistiba ar ES noteikta budzeta deficita ierobezojuma (3% no IKP)
parkapsanu 2009. gada 2. decembri ECOFIN uzsaka parmériga budzeta deficita novérsanas procediiru pret
Vaciju, nosakot, ka budzeta deficits mazaks par 3% no IKP jasasniedz lidz 2013. gadam. Deutsche Bundesbank
eksperti prognozg, ka Vacijas IKP 2010. un 2011. gada palielinasies attiecigi par 1.6% un 1.2%.

Péc ieilgusas lejupslides 2009. gada 2. ceturksni Zviedrijas tautsaimnieciba bija vérojams pozitivs izaugsmes
temps. To veicindja gan nodoklu samazinasana un zemas procentu likmes, gan starptautiskas tirdzniecibas
aktivizesanas. Rupnieciska razoSana un eksports oktobrT uzradija pozitivus rezultatus. Tacu, samazinoties
darbaspeka pieprasijumam, bezdarba limenis 2009. gada palielinajas lidz 8.5% (2008. gada— 6.2%)"". Saskana
ar Sveriges Riksbank ekspertu prognozém 2010. gada IKP pieaugs par 2.7%'".

Eksporta kapums un privatais patérin$ 2009. gada 3. ceturksni veicindja Somijas tautsaimniecibas izklGsanu
no 2008. gada beigas sakusas recesijas. Tomér zema ekonomiska aktivitate noteica nodarbinatibas limena
samazinasanos vairakas tautsaimniecibas nozarés, ipasi precu razoSanas sektora. Bezdarba limenis 2009. gada
sasniedza 8.2% (2008. gada — 6.4%). Biitiski saruka riipnieciskas razosanas (metalapstrades un elektronikas
razoSanas) raditdji. Savukart inflacijas kritumu veicindja mérenakas naftas un izejvielu cenas, zemas procentu
likmes, ka arf PVN likmes samazinaSana partikai. Saskana ar EK 2009. gada oktobrT publicéto fiskalas
ilgtsp&jas zinojumu, kura novertéta ES27 valstu finansu ilgtsp&ja 2008.-2060. gada, Somija ir vieniga eiro
zonas valsts, kas 2009. gada finansu ilgtsp€jas risku iedalijuma kategorijas tika vértéta ka zema riska valsts'.
Suomen Pankki — Finlands Bank eksperti prognozg, ka IKP kritums 2010. gada rimsies (0.0%)'*.

Lai gan 2009. gada 2. pusgada bija v&rojamas tautsaimniecibas stabilizacijas pazimes, Baltijas valstis
2009. gada bija straujakais IKP kritums ES valstu vidd. Lietuvas IKP 2009. gada saruka par 15.0%", bet
Igaunijas IKP — par 14.1%'. Tik batiska lejupslide abas Latvijas kaiminvalstis saistita ar p&dgjos gados
izveidojusos ieks€jo un argjo nesabalansétibu. Lietuva straujakais ekonomiskas aktivitates kritums bija vero-
jams biivnieciba, transportd un apstrades ripnieciba, savukart [gaunija — lauksaimnieciba un ieguves un
apstrades riipnieciba. Galvenokart bezdarba pieaugumam un stingrakiem kreditéSanas nosacijumiem veicinot
paterina samazinasanos, inflacija saruka abas valstis, tomér Igaunija kritums bija straujaks. Saskana ar Eurostat
datiem SPCI gada inflacija Igaunija 2009. gada bija 0.2% (Lietuva —4.2%). Eesti Pank prognozg, ka Igaunijas
IKP2010.un2011. gada pieaugs attiecigi par 1.4% un 4.7%!". Savukart saskana ar Lietuvos bankas prognozém
Lietuvas IKP 2010. un 2011. gada palielinasies attiecigi par 0.5% un 3.4%®.

Kopuma svarigakais prieksnosacTjums Baltijas valstu tautsaimniecibas izaugsmes atjaunoSanai 2010. gada
biis ar¢ja pieprasijuma atjauno$anas. 2009. gada istenotie Igaunijas fiskalas konsolidacijas pasakumi spilgti
apliecina fiskalas politikas nozimi makroekonomiskas vides stabiliz€sana, nodrosinot ieguldijumu ekono-
miskas lejupslides mazinasana un arvalstu investoru uzticibas atgiisana. Eesti Pank specialisti prognozg, ka
2010. gada Igaunija spés izpildit visus Mastrihtas kriterijus (t.sk. valsts budzeta deficita [imenim izvirzitas
prasibas)".

Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu ekonomiska situacija 2009. gada stabiliz&jas. Ungarija un
Rumanija 2. un 3. ceturksni bija vérojams mérenaks reala IKP sarukums. Savukart Cehijas Republika, pa-
lielinoties tautsaimniecibas izaugsmei, realais IKP 2. ceturksni kluva pozitivs un 3. ceturksn turpinaja augt.
Spéciga privata patérina kapuma dé| Polija bija vieniga ES valsts, kura 2009. gada pirmajos divos ceturksnos
bija pozitiva izaugsme, un ar 3. ceturksni tautsaimniecibas attistibas kapums turpinajas. SPCI gada inflacija
2009. gada decembrT Ungarija, Polija un Rumanija joprojam bija augsta (attiecigi 5.4%, 3.8% un 4.7%), bet
Cehijas Republika — neliela (0.5%). Ungarija un Rumanija cenu limena pieaugumu veicinaja netieso nodoklu
likmju palielinajums, savukart Polija — galvenokart partikas un energijas cenu kapums. Visu ¢etru minéto
valstu centralas bankas 2009. gada Tstenoja stimul&josu monetaro politiku, samazinot bazes likmes.

' Sveriges Riksbank, Monetary Policy Update, December 2009, p. 13.

12 Sveriges Riksbank, Monetary Policy Update, December 2009, p. 3.

13 European Commission, Brussels, 2009. Sustainability Report 2009, European Economy 9/2009.

4 Suomen Pankki — Finlands Bank, Economic Outlook 2/2009, Forecast tables.

15 Department of Statistics to the Government of the Republic of Lithuania. Press release 26.02.2010. Gross domestic product second estimate (http:/
www.stat.gov.It/en/news/view/?id=8462).

18 Statistics Estonia. News release 11 March 2010. Last year the biggest downfall of the GDP was recorded in the 2nd quarter (http://www.stat.ee/37908).
'" Eesti Pank, The Estonian Economy and Monetary Policy, 2/2009.

18 Lietuvos bankas, Economic outlook for Lithuania in 2010-2011 (http://www.lb.It/news/pg.dlI?Ing=EN&did=2453).

1% Eesti Pank, Economic policy statement of Eesti Pank, 3 March 2010 (http://www.eestipank.info/pub/en/press/Press/kommentaarid/Arhiiv/_2010/
_242 html).
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Saskana ar SVF analitiku prognozém 2010. gada Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu IKP pieaugs
par 2% (2009. gada tas saruka par 4.3%)>.

Augosa pasaules finansu tirgu dalibnieku parlieciba par tautsaimniecibas atveseloSanos un velme risket
veicindja riska aktivu cenu kapumu. Tadgjadi jau no gada sakuma pakapeniski picauga naftas un akciju
cenas. ArT situdcijas stabilizéSanas pasaules banku sektora (banku centieni palielinat kapitalu un to pelnitspgjas
uzlabosanas) veicindja nozimigako pasaules akciju cenu indeksu pieaugumu. Banku sektora izsniegto kreditu
kvalitates pasliktinasanas saglabajas ka viens no riska faktoriem. Atbilstosi SVF "Pasaules Finansu Stabilitates
Parskata" publicgtajiem secindjumiem ASV bankas 2009. gada norakstija zaudgjumus straujak neka Eiropas
bankas, tadgjadi tas varctu atveseloties atrak — atgiit pelnitsp&ju un kreditéSanas kapacitati.

Naftas cenas picauga no 35 ASV dolariem par barelu 2008. gada beigas lidz 78 ASV dolariem par barelu
2009. gada beigas. Tirgus dalibnieku gaidas par iesp&jamo naftas pieprasijuma attistibu nakotne bija viens
no naftas cenu dinamiku ietekmgjosiem faktoriem 2009. gada.

Pasaules akciju tirgos akciju cenu lejupvérstas dinamikas nosacits lizuma punkts bija marta (sk. 2. att.).
Nozimigakajiem pasaules akciju cenu indeksiem izdevas atgiit biitisku dalu no zaudeta. Kopuma 2009. gada
ASV akciju tirgus indekss S & P 500 pieauga par 23.5%, likvidako akciju cenu indekss DJIA — par 18.8%,
bet NASDAQ Composite — par 43.9%. Eiro zonas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50
palielindjas par 24.2%.

2. attéls
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1. ceturksni ASV dolara kursam attieciba pret eiro bija tendence augt, bet jau marta péc FRS pazinojuma par
valdibas ilgtermina vertspapiru pirkSanu ASV dolara kurss attieciba pret eiro saka samazinaties. ASV dolara
kursa krituma tendence saglabajas visu gadu lidz pat decembrim galvenokart tapec, ka, augot tirgus dalibnieku
vélmei uznemties risku, saruka pozicijas par drosakam uzskatitajas valiitas, ka arT bija zemas FRS procentu
likmes. 2009. gada beigas finansu tirgus satricinaja notikumi Griekija, apliecinot, ka valsts finansu ilgtsp&jas
probléma var bat aktuala arT 2010. gada ne tikai Griekija, bet ari citas valstis un regionos. Tap&c decembri
ASV dolara kurss saka augt. Gada laika eiro kurss attieciba pret ASV dolaru mazliet palielinajas.

Lai gan daudzi faktori liecina, ka 2009. gada finansu tirgos audzis tirgus dalibnieku optimisms, to viedoklis
nav viendabigs. 2009. gada beigas ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme palielinajas no 2.1% lidz
3.8%, bet Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme — no 3.0% lidz 3.4%. Valdibas vértspapiru
joprojam augsto pieprasijumu tirgdl stimulgja, piem&ram, tas, ka finansu institicijam atbrivojas papildu
finansu lidzekli, ko tas labprat investgja arT valdibas vertspapiros.

1L ielikums. Jauns Eiropas finanSu uzraudzibas ietvars

Pasaules finansu krize atklaja butiskus Eiropas un globalas finansu sistémas uzraudzibas trukumus, tadejadi
izvirzot jautdjumu par tas efektivitati. Viena no svarigakajam vienota Eiropas finansu tirgus attistibas
tendencém musdiends ir td dalibnieku strauja parrobezu darbibas attistiba. Krize apliecinaja makrouz-
raudzibas stiprinasanas nepieciesamibu, parejot no pasreizéjas geografiski fragmentaras un uz individudalo
finansu institiuciju risku novértésanu orientétas uzraudzibas uz finansu sektora ka kopuma regulésanu un
parraudzibu. Krizes pieredze apliecindja ari nepieciesamibu visaptverosi un laikus izvértét dazadus sistemiska
riska avotus un to ietekmi uz finansu sistemu.

2 SVF, World Economic Outlook (dati aktualizeti 2010. gada janvari).
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Apzinoties finansu uzraudzibas sistemas stiprinasanas nepieciesamibu, EK 2008. gada novembri pilnvaroja
augsta limena ekspertu grupu Zaka de Larosjéra (Jacques de Larosiere,; Larosjéra grupa) vadiba izstradat
Eiropas finansu uzraudzibas sistemas uzlabosanas rekomendacijas.

EK un Eiropadome 2009. gada marta atbalstija Larosjéra grupas zinojumu un vienojas par nepiecieSamibu
talakas ricibas pamata izmantot taja ietvertdas rekomenddcijas. Maija EK publiskoja vairdkus reformu
priekslikumus, piedavajot jaunu divu limenu uzraudzibas sistémas modeli. Junija Eiropadome pauda atbalstu
EK priekslikumiem un ECOFIN atzinumiem, tadejadi lemjot par reformas uzsaksanu.

EK saskana ar Eiropadomes uzdevumu izstradaja un septembri publiskoja tiesibu aktu projektu kopumu
finansu uzraudzibas sistémas trikumu novérsanai, makrouzraudzibas un mikrouzraudzibas jomd izveidojot:
o jaunu, neatkarigu, par ES finansu sistemas makrouzraudzibu atbildigu institiciju — Eiropas Sistemisko
risku kolégiju (ESRK),

e par atsevisku finansu iestazu mikrouzraudzibu atbildigu uzraudzibas iestazu kopumu — Eiropas Finansu
uzraugu sistemu (EFUS).

EK likumdosanas iniciativas paredz, ka ESRK misija bis saistita ar sistémisko risku noversanu vai mazi-

Jjumu tautsaimniecibas izaugsmeé.

Svarigakie ESRK uzdevumi:
o sistemisko risku identificesana un novértésana;
o bridinajumu izteikSana un ieteikumu sniegsana ES valstim, lai veiktu So risku noversanas pasakumus.

ESRK Valdé ar balsstiesibam biis parstavets ECB prezidents, ECB prezidenta vietnieks®, dalibvalstu centralo
banku vaditdji, viens EK loceklis un tris EFUS ietilpstoso Eiropas uzraudzibas iestazu vaditaji. Savukart
Valdes locek]i bez balsstiesibam bus viens augsta limena pdarstavis no katras valsts finansu uzraudzibas
iestades un Ekonomikas un finansu komitejas priekssedetays.

Paredzéts, ka ESRK Sekretariata funkciju izpildi nodrosinas ECB, tadejadi sniedzot ESRK analitisko,
statistisko, administrativo un logistikas atbalstu.

Pieversot uzmanibu mikrouzraudzibas limenim, jaatzime, ka ES patlaban darbojas tris komitejas, kuram ir
tikai konsultativas pilnvaras (CEBS, Eiropas ApdrosindSanas un pensiju fondu uzraugu komiteja un Eiropas
Vertspapiru regulatoru komiteja). Jaunais mikrouzraudzibas ietvars paredz, ka ikdienas finansu sektora
uzraudzibas funkcijas paliks valstu uzraudzibas iestazu zind. EFUS So iestazu tiklu veidos ciesd sadarbiba
ar trim_jaunam Eiropas uzraudzibas iestadem (EUI) — Eiropas Banku iestadi (EBI), Eiropas Apdrosinasanas
un fondéto pensiju iestadi (EAFPI) un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi (EVTI). Tris jaundas iestades
parnems visas minéto komiteju funkcijas. Tacu to darbibas uzdevumu, funkciju un pilnvaru loks bus daudz
plasaks. Svarigakie EUI uzdevumi ir Sadi:

e augstas kvalitates kopéju reglamentéjosu un uzraudzibas standartu un prakses noteikSanas veicindsana,
t.sk. tehnisko standartu projektu izstradasana,

o ES tiesibu aktu konsekventas piemérosanas veicinasana, veidojot kopéju uzraudzibas kultiru,

o stridu izskirsana starp valstu uzraudzibas iestadém.

Planots, ka ESRK un EFUS uzsaks darbibu 2011. gada.

2. ielikums. Makrouzraudzibas loma sistemisko risku un procikliskuma mazinasana

Finansu krizu atkartosanas pasaulé un augosdas nodoklu maksataju izmaksas So krizu risinasana ekonomiskas
politikas veidotajus rosina rupigi izvertét, kas finansu sistemas reguléesana tiek darits pareizi un kas
Japilnveido. Vairakos oficialos zinojumos® tiek atzits, ka galvenais risinajums nav "vairak regulesanas”,
kaut gan tiek vertéts tas, cik lietderigi attiecindt reguléjumu ari uz dazam paslaik neregulétam finansu
iestadem. Galvenais uzdevums ir "labaka regulesana", kas lielaka méra ietvertu makrouzraudzibas pieeju.
Pirms 10 gadiem vardu "makrouzraudziba" izmantoja tikai dazi ekonomisti. Misdiends Sis termins
nostiprindjies politikas veidotaju leksika visa pasaulé.

?! Tikai gadijuma, ja ECB prezidents ievélets par ESRK prieks$sedetaju vai priek$sedetaja vietnieku.
2 G-20 communique (2009); The Turner review (FSA 2009); The de Larosiére Group report (2009) u.c.
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Kas ir makrouzraudziba?

Makrouzraudzibas mérkis ir panakt finansu sistemas stabilitati kopuma. Turpreti mikrouzraudziba fokuséjas
uz katras individualas finansu iestades stabilitati. Vai Sie divi skatijumi var but pretrunigi? Esosa krizes
pieredze liecina, ka var. Pieméram, vertibu zaudéjoso aktivu pardosana var tikt uzskatita par piesardzigu
un sapratigu bankas reakciju, un Sadu ricibu ari atbalsta pastavosa reguléSana. Tomeér, ja vairaki tirgus
dalibnieki reizé rikojas vienadi, Sadu aktivu cena katastrofali kritisies, izraisot arvien lielaku aktivu
pardosanu. Pardosanas vilnis skars ari citus aktivus, pastiprinot tirgus svarstibas, tapéc izraisis likviditates
apsikumu tirgos. Tadejadi tirgus dalibnieku piesardziga uzvediba var radit sistemiska riska pastiprinasanos.
Censoties palielinat drosibu, katras bankas uzvediba sistému kopuma vers arvien nedrosaku.

Makrouzraudzibas pieejas pamatd ir apzinasands, ka finansu sistemas risks nav individualo iestazu risku
kopsumma, bet ietver art no individualo iestazu kolektivas ricibas atkarigos riskus. Minétais attiecas ne
vien uz uzpémejdarbibas un kreditu cikla krituma posmiem, bet ari uz augsSupejas periodiem, kad riski,
Skiet, ir Joti mazi. NI un citu aktivu cenu strauja kapuma perioda, valdot visparéjam ekonomiskajam
optimismam, tirgus dalibniekiem ir tieksme riskus novértét par zemu. Sados apstakjos strauji aug gan
banku aiznemsands apjoms finansu tirgos, gan kreditu izsniegSana tautsaimniecibas dalibniekiem. Nemot
vera, ka piesaistita finanséjuma termins bankas galvenokart ir daudz isaks salidzinajuma ar izsniegto
aizdevumu terminiem, aktivu un pasivu terminstruktiras nesabalansétiba turpina augt. Tadeéjadi visa finansu
sistema klust trausla pret iespéjamiem negativiem pavérsieniem tautsaimnieciba un finansu tirgos. Ja
pirmskrizes gados makrouzraudzibas pasakumi bitu speéjusi palielinat finansu sistemas Soku absorbeétspéju
un mazinatu tirgus dalibnieku parlieko kreditu iepludinasanu tautsaimnieciba, krizes sekas buitu ievérojami
mazakas.

Makrouzraudzibas apsverumu iestradasana finansu iestazu reguléjosajas prasibas ir Bazeles Banku
uzraudzibas komitejas (Bazeles Komiteja) uzdevums.

Lai nepielautu tik smagu krizu atkartoSanos nakotné un mazinatu krizes sekas, vertéjot globalas finansu
krizes célonus, pilnveidojot finansu iestazu regulejumu un izstraddjot uzraudzibas reformas, ipasa uzmaniba
tiek pieversta procikliskuma problémai.

Ar procikliskumu saprot:

1. banku darbibu reguléjoso prasibu un gramatvedibas standartu stimuléjoso ietekmi tautsaimniecibas
izaugsmes faze un ierobezojosu ietekmi ekonomiskas lejupslides laika. Pieméram, kreditriska kapitala
prasiba, kas tiek aprékinata, pamatojoties uz reitingiem (aréjiem vai ieksejiem), uzplaukuma posma sama-
zinds, laujot bankai paplasinat kreditéSanu, ari nemainot kapitala bazi. Savukart Starptautiskie gramat-
vedibas standarti paredz divu aktivu kategoriju vertesanu patiesaja vértiba, tapéc, pieaugot So aktivu tirgus
cenai, tiek atzita parvertésanas pelna un palielinata kapitila baze, kas sniedz papildu iespéju paplasinat
banku aktivitates. Lejupslides laika Sie mehanismi darbojas preteja virziena, t.i., augosas kapitala prasibas
un zaudéjumu rezultdta samazindtais pasu kapitals butiski ierobezo banku aktivitati;

2. finansu sistemas speju ietekmét ekonomisko aktivitati visa ekonomiskas attistibas cikla laika, pastiprinot
tautsaimniecibas attistibas cikliskumu. Finansu sistémas procikliskums labveligos ekonomiskas attistibas
apstaklos pastiprina izaugsmi, nodrosinot realajai tautsaimniecibai viegli pieejamus lidzeklus, kas paredzeti
dazadiem izdevumiem un ieguldijumiem, bet krizes laika tas izpauzas finansu ierobezojumos, kas pastiprina
kritumu un apgrutina krizes parvarésanu.

Abas sis paradibas ir savstarpeji saistitas un pardda, ka racionala riciba mikroliment rada nevelamas
sekas makrolimeni, kas savukart negativi ietekmé katra atseviska finansu tirgus dalibnieka finansialo stavokli.
Banku darbibas reguléjuma un uzraudzibas reforma versta uz procikliskuma mazindSanu termina pirmaja
izpratne.

Kopuma tiek atzita Bazeles Il procikliska ietekme, bet kops tas ieviesanas nav pagajis ilgs laiks, tapéc tas
ietekmi uz krizes iestasanos un norisi vertét ir paragri. Tomer dazas nepilnibas krizes laika spilgti izpaudds,
un notiek Bazeles 1l pilnveide. Bazeles 1l procikliskuma aspekts tika apspriests ta ieviesanas laikd, ietverot
taja iespéjama procikliskuma efektu mazinosus elementus Pillar 11 ietvaros. Tacu Sie procikliskuma mazi-
nasanas elementi izrddijas nepietiekami, un jauni priekslikumi tiek apspriesti starptautiskda limeni Bazeles
Komiteja. Ari EK publiskotaja Kapitala prasibu direktivas grozijumu projekta ir paredzéti procikliskumu
mazinosi priekslikumi. Tie ietver parada sviras raditdja (leverage ratio) ievieSanu nolika mazinat riska juti-
gu kapitala prasibu procikliskumu, prasibu veidot kapitala rezerves (buffer) un jaunu pieeju uzkrajumu izveide.
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Debates par iespejamiem finansu sistemas procikliskuma mazinasanas instrumentiem notika jau ieprieks,
galvenokart apspriezot banku uzkrajumu veidoSanas kartibu. Saskana ar Starptautisko gramatvedibas
standartu prastbam bankas veido uzkr@jumus esoso zaudéjumu (incurred losses) segsanai. Sie zaudejumi
saritk tautsaimniecibas izaugsmes posmd un palielinds ekonomiskas lejupslides stadija. Attiecigi reguléjoso
prasibu ievéroSanai nepiecieSamais kapitals ir mazdks ekonomiska uzplaukuma perioda, bet pieaug krizes
laika, kad to palielinat ipasi gruti un dargi. Pastav vairakas uzkrajumu veidoSanas pieejas, lai nodrosinatu
s1s problémas risinasanu. Galvenais arguments par labu sagaidamiem zaudéjumiem atbilstoso vai dinamisko
uzkrajumu veidoSana ir banku kreditu standartu atvieglosana ekonomiska uzplaukuma laika, jo kreditrisks
tiek vértéts optimistiski, un kreditu standartu butiska pastiprinasana ekonomiskas lejupslides posma. Citiem
vardiem, kludainos lemumus, kas izraisa zaudéjumus, pienem tautsaimniecibas izaugsmes laika. Jo lielaka
konkurence banku tirgu, jo spilgtak si likumsakariba izpauzas. Dinamisko uzkrajumu veidoSana praktiski
lawj izlidzindt izdevumus uzkrajumiem t.s. labajos laikos un t.s. sliktajos laikos, t.i., veidot kapitala rezerves
laika, kad faktiskie zaudejumi ir mazaki, Jaujot bankai segt zaudejumus, kad tie klust reali.

Viena no pirmajam valstim, kas 2000. gada ieviesa dinamisko uzkrdjumu veidosanas praksi, bija Spanija.
Papildus specialajiem un visparéjiem uzkrdjumiem bankas veido dinamiskos uzkrajumus, kurus nosaka,
pamatojoties uz kreditu registra vesturisku informaciju par kreditu zaudéjumiem. Lai gan ari Sada uzkrajumu
veidosanas pieeja nespéja novérst cikliskumu, ipasi NI un bitvniecibas kreditésana, tomér no dinamiskiem
uzkrajumiem izveidota rezerve veicindja banku sektora stabilitati. Spanijas pieredze dinamisko uzkrajumu
izveidé tiek rupigi petita, un EK izverté lidzigas uzkrajumu veidosanas kartibas ieviesanas lietderibu Kapitala
prasibu direktiva, tomer tas nav vienigais risinajums procikliskuma mazinasanai. Apzinoties $a instrumenta
specifiku, pieméram, ierobezotas iespejas to piemérot parrobezu banku grupam, tiek izskatiti ari citi risi-
najumi. Latvija kops 2007. gada noteikta pasu kapitala korekcija gadijumos, kad piesardzigi apléstie uzkra-
Jjumi nedrosiem paradiem parsniedz saskana ar Starptautiskajiem gramatvedibas standartiem noteiktos
uzkrdjumus.

Mazinot Bazeles II prociklisko ietekmi, svarigi nodrosinat, lai procikliskuma ierobezoSana nemazinatu
risku vadibas pilnveides stimulus.

Kapitala prasibas un uzkrdjumu veidosanas noteikumi ir mikrouzraudzibas instrumenti atsevisku institiciju
darbibas kontrolei. Tas galvenais mérkis — nodrosinat nogulditaju un investoru interesu aizsardzibu. Mikrouz-
raudzibu svarigi papildinat ar veiktas makrouzraudzibas elementiem, lai mazindtu procikliskumu termina
otraja izpratne.

1.2. Iek§zemes ekonomiska un finansu vide

Istenojoties iepriekiejo gadu nesabalansétas izaugsmes raditajiem riskiem, 2008. un 2009. gada Latvija
bija viskrasika ekonomiska lejupslide ES valstu vidii. IerobeZotas finansu resursu pieejamibas apstak-
los strauji samazinoties privatajam patérinam un investicijam, tautsaimnieciba turpinajas korekcijas,
kas pakapeniski atjauno ekonomisko konkuretsp&ju. Lai gan 2009. gada beigas bija veérojamas stabili-
zacijas pazimes un gaidama pakapeniska arvalstu investoru un starptautisko aizdevéju uzticibas atjau-
nosanas, nenoteiktiba par Latvijas finansu sektora atveseloSanas atrumu saglabajas.

Visparéjas makroekonomiskas konjunktiiras raksturojums

Joprojam saspringta globala finansu un ekonomiska vide 2009. gada nelabveligi ietekmg&ja arT Latvijas taut-
saimniecibu. SarGikot gan ar€jam pieprasijumam un eksportam, gan iek§zemes pieprasijumam, samazinoties
investicijam un privatajam patérinam, realais IKP 2009. gada kritas par 18.0%. Ekonomiskas aktivitates
mekl&taju Tpatsvars (19.7%). Pieprastjuma sarukums noteica uznémumu izmaksu, t.sk. darbaspeka izmaksu,
optimizaciju. Samazinoties nodoklu iengmumiem un palielinoties socialajiem izdevumiem, strauji paslikti-
najas fiskala situacija. Valsts konsolidéta kopbudzeta deficits 2009. gada saskana ar uzkraSanas principu
(atbilstosi Eiropas Kontu sistemas 1995 metodologijai) bija 9.0% no IKP. Lai iegrozotu strauji augo$o budzeta
deficttu, 2009. gada vidi tika veikta fiskala konsolidacija, samazinot arT nodarbinato skaitu un atalgojumu
valsts sektora. Salidzindjuma ar 2008. gadu darba samaksa tautsaimnieciba vidg&ji saruka par 3.9%. Darba
samaksas [Tmena kritums batiski paatrinajas 2. pusgada — 4. ceturksni salidzinajuma ar ieprieks€ja gada
atbilstoso periodu darba samaksa saruka par 12.1%. Bezdarba limena kapums, darba samaksas samazinasanas,
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ka ar7 fiskalas konsolidacijas pasakumi pastiprinaja iekSzemes pieprasijuma kritumu, ka ar1 veicinaja
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu finansialas ievainojamibas picaugumu. Tas un pasaules energoresursu
un partikas cenu sarukums noteica patérina cenu Iimena samazinasanos. Lai gan 2009. gada vidgja inflacija
bija 3.5%, tom&r gada p&dgjos trijos ménesos jau bija vérojama gada deflacija.

Kaut ar7 2009. gada kopuma ekonomiskie raditaji ievérojami pasliktinajas, 2. pusgada, pakapeniski atlabstot
argjam pieprasijumam un nefinansu sabiedribam veicot konkurgtspgjas atjaunoSanas pasakumus, vairakas
apstrades riipniecibas uz eksportu orient€tas nozares saka atjaunot izaugsmi, tadgjadi eksports palielinajas
un pieauga Latvijas eksporta dalas vairakos tirdzniecibas partnervalstu tirgos. Ieksgja un argja pieprasijuma
krituma atSkiribas nodroSinaja strauju tirdzniecibas bilances uzlaboSanos. Tas un pozitivs ienakumu konts
nodrosinaja krasu teko$a konta uzlaboSanos, parpalikumam 2009. gada sasniedzot 9.4% no IKP.

Monetaro raditaju attistiba atspogulo noticko$o tautsaimnieciba, un naudas piedavajums M3 gada kopuma
samazindjas par 2.8%. To galvenokart ietekmgja 1. pusgada vérotais IKP sarukums un nervozitate finansu
tirgos, bet rudent atsakas naudas piedavajuma picaugums. Naudas raditaju attistibas tendences ietekméja
Latvija iepluistoSo finansu resursu apsikums, 1pasi banku sektora, tomér vienlaikus palielino$a ictekme uz
naudas daudzumu apgroziba bija valdibas sanemtajiem starptautisko aizdevéju lidzekliem, ka arT ES fondiem
un arvalstu tieSo investiciju ieplidém, kas 4. ceturksni sasniedza 5.8% no IKP. Gan pieprasijuma, gan pie-
davajuma faktoru ietekmé kreditlidzeklu picejamiba joprojam bija ierobezota, un gan nefinansu sabied-
ribam, gan majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums samazinajas (2009. gada kopuma — par 7.3%).

2009. gada beigas paradoties vairakam tautsaimniecibas stabilizéSanas pazimém, prognozets, ka 2010. gada
2. pusgada arT Latvijas tautsaimnieciba atgiis uz eksportu balstitu izaugsmi. Paredzams, ka kokapstrade, kur
jau 2009. gada parsniegts ieprieksgja gada [imenis, un metalu, ktmijas un farmaceitisko produktu, elektrisko
iekartu un automobilu piekabju razoSana, ka arT tekstilizstradajumu razosana nodro$inas apstrades riipniecibas
un eksporta izaugsmi 2010. gada. Bitisks uz eksportu balstito apstrades riipniecibas pozitivo izredzu Tste-
noSanas nosacijums ir ne vien konkur&tsp&jigas produkcijas areja pieprasijuma kapums, bet arT kreditresursu,
1pasi apgrozamo lidzeklu, pieejamibas atjaunoSanas.

Vienlaikus gaidams, ka lejupslide turpinasies bivnieciba, visas ar ick§zemes pieprasijumu saistitajas pakal-
pojumu sektora nozar€s, ka ari transporta un sakaros. Samazinoties darba samaksai un augot bezdarba limenim,
nozimigi sarukusi iedzivotaju riciba esosie ienakumi. Kritumu tautsaimniecibas un personigo finansu
turpmakas attistibas nenoteiktibas apstaklos pastiprinajusi majsaimniecibu procikliska uzvediba. Turklat
iedzivotaju terinus ierobezo ari ieprieks€jos gados uzkratais nozimigais parads. Privata pat€rina sarukums
un joprojam zema paterétaju konfidence turpinas ietekm&t mazumtirdzniecibas un importa attistibu. Lai
gan, ieplistot ES fondu Iidzekliem un esot zemam izmaksam, konfidence biivnieciba nedaudz uzlabojas,
tomér ta joprojam ir loti zema [Tment un atveselo$anas lidz pirmskrizes limenim tuvaka gada laika nav
gaidama. To nosaka arT situdcija NI tirgii — kaut arT sasniegts cenu zemakais punkts, ierobezota kreditresursu
pieejamiba un privata sektora ienakumu sarukums noteiks I€nu nozares atlabsanu. Transporta nozares
atveseloSanas izredzes, augot globalajai aktivitatei, pastiprinas, tomér kaiminvalstu konkurence vel nav
lavusi uzlabot nozares darbibas raditajus.

3. ielikums. Latvijas NI tirgus

Latvija NI tirgii 2009. gada bija vérojams pagrieziena punkts cenu attistiba — sérijveida dzivokju cenas
Rigd vasard partrauca samazindties un rudeni pat pieauga. Stabilizéjas ari jauno projektu cenas un gada
beigas — ari ires maksa.

Aktivitate NI tirgii gada laika nedaudz kritds valsti kopuma, bet Riga saglabajas relativi nemainiga (aptuveni
800 pirkuma ligumu ménesi). Salidzinajuma ar iepriekseéjo gadu pirkuma ligumu skaits valsti kopuma bija
par 20.3% mazaks, bet Riga — tikai par 7.2% mazaks (sk. 3.1. att.).

Decembri gan bija verojams straujs pirkuma ligumu skaita kapums, tacu to galvenokart izskaidro likum-
dosanas parmainas. Sakot ar 2010. gada 1. janvari, par NI pardosanu jamaksa kapitala pieauguma
nodoklis®, attiecigi NI pardevéji bija ieintereséti darijumu noslégt lidz 2009. gada beigam, lai izvairitos no
nepieciesamibas maksat So nodokli. Ar 2010. gadu ieviests ari majokla nodoklis* un prasiba apliecinat ta
samaksu, registréjot ipasumu Zemesgramatd, kas var aizkavet darijumu registraciju Zemesgramata, tadejadi

% 01.12.2009. "Grozijumi likuma "Par nekustama ipa§uma nodokli"".
201.12.2009. "Grozijumi likuma "Par nekustama ipa§uma nodokli"".

12



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2009

2010. gada janvari radot nozimigu pirkuma ligumu skaita samazinajumu, tacu So darijumu apjomu,
visticamak, paradis velako ménesu statistika.

3.1. attéls

ZEMESGRAMATA REGISTRETIE
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IPASUMIEM 307
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Kaut art 2009. gada sakuma serijveida dzivok]u cenu kritums vel bija straujs, sakot ar aprili, tas samazinajas,
lidz augustam sarukot par 48.1% salidzinajuma ar iepriekseja gada beigam un zemdkajai videjai cenai
sasniedzot attiecigi 479 EUR/m’. Sakot ar septembri, videja cena atkal saka augt, lidz gada beigam
palielinoties par 8.1% un sasniedzot 518 EUR/m’ (sk. 3.2. att.).

3.2. attels 600 5
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mmm Valsts zemes dienesta registrétais vidgjas cenas picauguma
temps (%; laba ass) 600
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SIA "Ober Haus Real Estate Latvia") vidgja cena
— Valsts zemes dienesta registréta vidgja cena 400 -25
T II I IV V VIVIVIIIX X XIXII I I II'IV V VI VIVIIIX X XI XII

2008 2009

Kaut ari cenas saka augt, cenu vidéjais limenis gada beigds joprojam bija zems — par 69.7% zemaks neka
maksimalais registrétais videjais cenu limenis 2007. gada aprilt. Saskana ar SIA "Latio" datiem lidzigs
cenu limenis tika registréts 2004. gada 2. pusgada. Galvenais cenu kdpuma iemesls bija tas, ka samazinajas
leto NI piedavajums un ipasumi, kas ieprieks tika piedavati par [oti zemam cenam, jau bija nopirkti vai
iznemti no tirdzniecibas. Augstaku cenu grupds cenas pieauga minimali, galvenokart lielakiem divistabu
un trisistabu dzivokliem, kuriem cenu sarukuma perioda ari cenu kritums bija straujaks neka videji sérijveida
dzivokliem. Jauno projektu tirgi 2009. gada bija vérojama cenu stabilizacija, un gada beigas atseviskiem
kvalitativiem projektiem — pat neliels cenu pieaugums. Tacu arvien mazak kjuva jauno projektu piedavajumu,
kuru cena zemaka par 1 000 EUR/mw’. Valsts Zemes dienesta apkopotie dzivokju cenu statistiskie dati liecina
par lidzigu tendenci nekustamo ipasumu tirdzniecibas starpnieciba — 2009. gada 2. pusgadd cenu limenis
audzis.

Buvniecibas nozarei un jauno projektu attistitajiem 2009. gads vertéjams ka nelabveligs. Tirgii saglabdjoties
piedavajuma parpalikumam un finansu tirgu pastavot stingriem krediteSanas nosacijumiem, buvniecibas
aktivitate bija vel zemaka neka iepriekseja gada. Kopéjais izsniegto buvatlauju skaits samazindjas par
40.7%, jaunbuvem —vél straujak (par 45.7%). Buvatlaujas planota privatmaju jaunbuvju platiba samazinajas
straujak nekd daudzdzivokju mdjas (attiecigi par 47.6% un 42.0%, sk. 3.3. att.). Jaunbuvju buvnieciba
faktiskajds cends saruka vel straujak neka izsniegto buvatlauju skaits, dzivojamo eku buvniecibai samazinoties
par 78.0%, tacu lielo sarukumu skaidro ari ar buvniecibas izmaksu kritumu (10.9%), galvenokart sarikot
stradajoso darba samaksai.
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3.3. attéls

DZIVOJAMO MAJU BUVNIECIBAINO
JAUNA IZSNIEGTO BUVATLAUJU JAUDA
UN SKAITS

(tiikst. m’)

E Viena dzivok|a maju jaunbives
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mm Daudzdzivok|u maju jaunbiives
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= Izsniegto buvatlauju skaits (tikst.; laba ass)
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Lai gan 2008. gadd un 2009. gada 1. pusgada NI cenu kritums turpindja veicinat majsaimniecibu pirktspéju
(sk. 3.4. att.), cenu pieauguma atsakSands un neto vidéjas darba samaksas sarukums izraisija pirktspejas
kritumu, sakot ar augustu. Lidz gada beigam pirktspéja turpinaja samazinaties un 1 m? sérijveida dzivokja
iegadei bija nepieciesama 1.1% vidéja neto darba samaksa (daudz zemdaks limenis par 2007. gada marta
raditdju—4.1). Lidzigs pirktspéjas limenis tika noverots 2001. gada beigas. Tacu samérd augstais pirktspéjas
limenis maz stimuléja NI pieprasijumu, neskaitot ipasi léto piedavajumu izzusanu no tirgus, jo vél joprojam
saglabdjas Joti stingri kreditesanas standarti un pieauga majsaimniecibu bazas par gaidamajiem ienakumiem.

3.4. attels
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Kaut ari 2010. gada gaidams turpmaks NI cenu kapums, ta pieauguma temps biis mazs, jo nav paredzama
ne ienakumu palielinasands, ne butiska kreditesanas standartu atvieglosana. lespéjama ari cenu stagnacija,
videjai cenai svarstoties ap sasniegto limeni lidz bridim, kad valsti atsaksies tautsaimniecibas izaugsme.

Majok]u ires tirgu Riga 2009. gada saglabajas piedavdjuma parpalikums, turpinot radit lejupverstu spiedienu
uz ires maksu, tadejadi ires maksa samazindjas straujak neka iepriekseja gada (sk. 3.5. att.). 2009. gada
videja jauno projektu dzivoklu ires maksa izlidzinajas ar videjo labas kvalitates Rigas centra dzivoklu ires
maksu, bet videjd ires maksa sérijveida dzivokjos kritas nedaudz straujak neka jaunajos projektos un Rigas
centra dzivoklos, attiecigi jauno projektu dzivoklu un sérijveida dzivoklu ires maksas starpiba 2009. gada
pieauga. Tacu straujais sérijveida dzivokju ires maksas kritums, iespéjams, veicindja art atraku ires maksas
limena stabilizésanos — 2009. gada pédéjos divos menesos videja serijveida dzivokju ires maksa nemainijas.
Piedavajuma parpalikums gada laika samazindjas, jo, sarukot ires maksai, iedzivotaji aktivi mainija ires
mdjokus.

Atsakoties sérijveida dzivoklu videjas cenas pieaugumam un turpinoties majokla ires maksas kritumam,
saka samazinaties gan ires bruto ienesigums®, gan neto ienesigums® (sk. 3.6. un 3.7. att.), gada beigas ires
neto ienesigumam gandriz sasniedzot majokla kredita vidéjds svértas procentu likmes limeni. Lai gan NI
izirésanas izdevigums samazindjies, pasreizéjo zemo cenu limeni var izmantot ilgtermina investiciju
veikSanai, jo, atsakoties ires cenu pieaugumam, dzivoklu iziréSanas ienesigums var tikai augt.

25 NI cenu un vidgjas darba samaksas attiecibu iegiist, dalot eiro izteiktu vidgjo serijveida dzivok]u cenu Riga ar attiecigd ménesa eiro izteiktu vidgjo
ménesa neto darba samaksu Riga.

2 Tres bruto ienesiguma Iikne rada, cik nopelnitu dzivok]a pasnieks, iegadajoties dzivokli un to izirgjot. Bruto ienesigums (gada) = (dzivokla | m? vidgja
Tres maksa x 12 ménesu) / dzivokla 1 m? vidgja pardosanas cena) x 100.

%7 Tres neto ienesigums rada, cik nopelnitu dzivok|a Tpasnieks, iegadajoties dzivokli, nemot kreditu uz 25 gadiem un izirgjot iegadato majokli. Neto
ienesigums (gada) = (dzivokla 1 m® vidgja Tres maksa x dzivokla vidgja platiba x 12 ménesu x kredita termins gados — kopgjie procentu maksajumi par

kreditu) / (dzivokla vidgja pardoSanas jeb tirgus cena x kredita termins gados) x 100.
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Péc strauja krituma iepriekseja gada komercipasumu ires maksa 2009. gada saka stabilizéties, jo lielaka
dala nefinansu sabiedribu, kas velejas un varéja atlauties mainit telpas, to jau bija izdarijusi, tadejadi
samazinot piedavajuma parpalikumu. Vel joprojam saméra liels ir zemakas kvalitates biroja un razosanas
telpu un sliktaka novietojuma biroja un tirdzniecibas telpu piedavajums, tacu kvalitativo ipasibu deé],
saglabajoties pasreizéjam cenu limenim, tas paliek nepieprasitas.

3.5. attels , .
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3.7. attéls
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Piezime. I aprekinam iz s SIA "MG Media" interneta kataloga Rent in Riga sérijveida dzivokju videjas 1 m* ires cenas Rigas mikrorajonos; procentu likme ir

privatpersonam majokla iegadei visas valitas izsniegto kreditu vidéja svérta procentu likme.
Latvijas Bankas monetara politika un iekSzemes finanSu tirgus attistibas tendences

Ekonomiskas lejupslides apstaklos Latvijas Banka 2009. gada turpinaja Istenot stimul&josu monetaro politiku.
Reaggjot uz ekonomiskas aktivitates straujo kritumu, inflacijas samazinasanos un zemo kreditésanas tempu,
Latvijas Banka divas reizes pazeminaja refinanséSanas likmi: 24. marta refinans€Sanas likme tika samazinata
1n0 6.0% l1dz 5.0%, bet 24. maija—no 5.0% lidz 4.0%. Latvijas Banka ar1 divas reizes pazeminaja noguldijumu
iespéjas procentu likmi: 24. janvarT ta tika samazinata no 3.0% l1idz 2.0%, bet 24. marta —no 2.0% lidz 1.0%.
Noguldijumu iesp&jas procentu likmes pazeminaSana tika veikta, lai sniegtu papildu motivaciju bankam
ieguldit tautsaimnieciba ieveérojamos resursus, ko tas uzkraj Latvijas Banka virsrezervju veida. Tomér nogul-
dijumu iespgjas izmantoSana liecinaja, ka procentu likmes parmainas maz var ietekmét banku ricibu, jo tas
joprojam izvelgjas drosibu salidzinajuma ar neskaidrajam kredttu tirgus izredzem.

Savukart aizdevumu iesp&jas procentu likmi Latvijas Banka nemainija (7.5%, ja aizdevuma iesp&jas konkréta
banka izmanto ne vairak ka 5 darbadienas ieprieks€jo 30 dienu laika; 15.0%, ja aizdevuma iesp&jas izmanto
6-10 darbadienas ieprieksgjo 30 dienu laika; 30.0%, ja aizdevuma iesp&jas izmanto vairak neka 10 darbadienu
ieprieksgjo 30 dienu laika).
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Straujais ekonomiskas aktivitates kritums un nepiecieSamiba biitiski samazinat valdibas izdevumus aizénoja
naudas tirgus norises 2009. gada. Galvenokart tas iectekmgja riska uztveri. Lai gan tad€jadi nebija vérojams
latu naudas tirgus darfjumu apsikums, kotétas un latu naudas tirgus darfjumu procentu likmes sasniedza
augstako Itmeni kop$ 1996. gada aprila. Latu naudas tirgus indekss RIGIBOR, kas tiek aprékinats kop$
1997. gada beigam, 2009. gada 26. jiinija sasniedza visu laiku maksimumu (sk. 3. un 4. att.).

3. attéls
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RIGIBOR darfjumiem uz nakti sasniedza 33.00%, 3 m&nesu RIGIBOR —29.80%, bet 12 mé&nesu RIGIBOR —
24.40%. Atseviskiem latu darfjumiem uz nakti jiinija procentu likme sasniedza pat 125%, bet darfjumiem uz

ievérojami zemaka (darTjumiem uz nakti — 21.55%; vidgji visiem terminiem — 22.30%).

Latu naudas tirgus spriedze jinija izraisija pastiprinatu latu pieprasijumu valiitas tirgfi, un jau jinija pirmaja
pust bankas saka no Latvijas Bankas iegadaties latus. Tap&c biitiski picauga banku latu likviditate un strauji
pazeminajas Tsaka termina procentu likmes, bet pakapeniski saruka arT ilgaka termina procentu likmes.
Ilgaka termina procentu likmes oktobrT slaicigi no jauna palielindjas, ta¢u likuma "Par valsts budzetu
2010. gadam" pienemsana veicinaja talaku latu procentu likmju samazinajumu.

Vidgji gada 3 un 6 ménesu RIGIBOR bija attiecigi 13.17% un 14.45% jeb attiecigi par 5.19 procentu punktiem
un 5.55 procentu punktiem augstaks neka ieprickséja gada, tacu gada beigas saruka attiecigi lidz 6.80% un
8.81%.

2009. gada sakuma vel bija vérojama nezina par ekonomisko situaciju un lata kursa ilgtsp&ju, tapéc bankas
pardeva latus par eiro Latvijas Bankai. No gada sakuma lidz junija pirmajai ned€lai bankas Latvijas Bankai
intervencgs pardeva latus par eiro 645 milj. latu apjoma®. Tacu vélak bankas pirka latus no Latvijas Bankas,
jo latu apjoms bija sarucis zemak par rezervju prasibu izpildei nepieciesamo ltmeni. lerobezotas latu
likviditates dél, ka arT valsts budzeta izdevumu samazinasanas rezultata giistot apstiprinajumu turpmakiem
starptautisko aizdeveju maksajumiem, spriedze un spekulacijas valiitas tirgli mazindjas, tapec latu pieprasijums
atjaunojas. Par nozimigu valiitas tirgus dalibnicku kluva Valsts kase, pasi gada beigas, kad, ka parasts, bija
lielaki budzeta izdevumi. Tapéc ta Latvijas Banka konvertgja eiro latos, kopuma atlikusaja gada dala no
Latvijas Bankas $adi iegadajoties 610 milj. latu.

Latvijas tautsaimniecibas attistibas perspektivas un izaicindjumi

2009. gada specigi paradijas fiskalas politikas nozimiga loma tautsaimniecibas atveselosanas veicinasana
un finansu sektora stabiliz€sana. Fiskala konsolidacija var dot nepiecieSsamo noskanojuma mainu, lai

% Valitas intervences péc liguma datuma.
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ckonomiska izaugsme parsniegtu eiro zonas videjo ekonomiska kapuma tempu. 2009. gada pedejos menesos
verotais uzskatami liecinaja, cik liela nozime tautsaimniecibas stabilizésana bijusi valsts finansu sakartosanas
procesam, t.sk. likuma "Par valsts budzetu 2010. gadam" pienemsanai, kas atbilst ar starptautiskajiem aizde-
vEjiem panaktas vienosanas ietvaram, jo mazinajas finansu tirgus nenoteiktiba — saruka starpbanku tirgus
procentu likmes, kas atspogulojas arT kreditu procentu likmju krituma.

Investoru un aizdevéju attieksmi pret Latvijas tautsaimniecibu 2010. gada liela méra noteiks talaka reformu
gaita un tautsaimniecibas konkur€tsp€jas atjaunosanas.

Pozitivas eksporta parmainas vél nesp€j nodrosinat pietickamus stimulus iek§zemes pieprasijuma krituma
mazina$anai, un, lai arT ievérojami 1&nak neka ieprieksgja gada, 2010. gada kopuma biis verojama lejupslide,
realajam IKP sartikot par 2.5%.

Gaidama eksporta attistiba un joprojam vajais iekS§zemes pieprasijums noteiks precu un pakalpojumu
parpalikuma nozimes pieaugumu tekos$a konta parpalikuma nodrosinasana art 2010. gada. Prognozets, ka,
saglabajoties zemam pieprasijumam, ka arT uznéméjiem turpinot optimizet izmaksas konkur&tsp&jas
stabilizésanai, deflacija saglabasies arT tuvakaja nakotne un 2010. gada vidgja deflacija bis 3.6%.

2010. gada sakuma EK apkopotas un publicétas uznémeju aptaujas, kas balstitas uz CSP veiktas uznémgeju
aptaujas datiem, liecina par konkurétspgjas atjaunosanas, pieprasijuma kapuma un nodarbinatibas
paplasinasanas gaidam, kas kopuma veicinas bezdarba limena samazinasanos. Tomer nav gaidams straujs
bezdarba Iimena kritums, jo, turpinoties uznémumu darbibas efektivitates paaugstinasanai, mazinasies
razoSanas procesu darbietilpiba. Paredzams, ka darba tirgus situacija nozimigi uzlabosies, tikai nostiprinoties
tautsaimniecibas attistibai, un 2010. gada bezdarba limenis joprojam vidgji biis augstaks neka iepriekseja
gada (21.3%), tikai gada beigas nedaudz mazinoties. Lai nodrosinatu ari turpmaku valsts budzeta deficita
ierobezosanu, kas nepiecieSams gan fiskalas ilgtsp€jas, gan eiro ievieSanas nodrosinasanai un ko paredz ar
vieno$anas ar starptautiskajiem aizdevejiem, 2010. gada jaturpina fiskala konsolidacija, un tapéc gaidams
nozimigs valdibas patéripa sarukums.

2008. gada beigas valsts TpaSuma parpemtd AS "Parex banka" 2009. gada turpindja darboties ar Latvijas
Republikas Ministru kabineta un FKTK noteiktajiem ierobezojumiem attieciba uz finansu pakalpojumu
sniegSanu un saistibu izpildi. Aktivi tika turpinata bankas darbibas stabiliz€Sana, veicinot tas pilnvertigu
atgrieSanos finansu pakalpojumu tirgii. Kapitala pietickamibas nodrosinasanai 2009. gada AS "Parex banka"
pamatkapitals un subordingtais kapitals kopuma tika palielinats par 215 milj. latu.

Valsts mérkis ir pardot tas dalu AS "Parex banka" par iesp&jami labaku cenu. Tapec turpmak viens no
svarigakajiem izaicinajumiem ir strategisko iegulditaju, kuri bitu gatavi iegadaties valsts akcijas un turpinat
AS "Parex banka" darbibas stabilizé€sanu un talako attistibu, mekleSana. Dalgji $is mérkis tika sasniegts jau
2009. gada, kad par AS "Parex banka" akcionaru, iegadajoties 25% un vienu akciju, kluva ERAB, kam ir
liela pieredze banku restrukturizé$ana. ERAB iesaistiSanas AS "Parex banka" pamatkapitala tick uzskatita
par svarigu ieguldijumu bankas attistibas potenciala palielinasana.

Latvijas valdiba 2009. gada novembri konceptuali vienojas par AS "Parex banka" restrukturizacijas jeb
sadaliSanas uzsaksanu. 2010. gada janvarf ar starptautisko konsultantu Nomura International plc tika noslegts
pakalpojuma Iigums, kura ietvaros tiks izstradats AS "Parex banka" restrukturizacijas plans un nodrosinata
ta TstenoSana.

Tadgjadi, lai arT veikti konkurtspgjas atjaunosanas pasakumi, ekonomikas konfidences uzlabosanas un
gaidama investoru uztveres uzlabo§anas Iidz ar reitingu agentiiru pozitivaku vertéjumu balsta Latvijas taut-
saimniecibas izaugsmes iespgjas, tomér nenoteiktiba par argjo tirgu attistibu un kreditresursu ierobezoto
pieejamibu un augsto bezdarba ltmeni Latvija saglabajas ka svarigakie riska faktori turpmakai tautsaim-
niecibas, ka arT valsts finanSu sistémas attistibai.
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2. BANKU SEKTORA FINANSIALAIS STAVOKLIS
2.1. Pelnitspeja

Banku sektora zaudéjumus radija kavéto kreditu atlikuma pieaugums un arvien lielaki izdevumi
uzkrajumiem.

Banku sektora pelnitsp&ja 2009. gada bija negativa. Tiro procentu ienakumu samazinasanas un izdevumu
uzkrajumiem straujais pieaugums (gada laika par 930 milj. latu, gada beigas sasniedzot 1 266 milj. latu)
noteica banku sektora zaudg&jumus (sk. 5. att.).

Gaidams, ka arT tuvakaja nakotné zemo procentu likmju, kavéto un zaudéto kreditu un ar to saistito uzkrajumu
veidosanas dé| banku sektora pelnitspéja blis negativa.
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Finansialas darbibas pelna jeb banku pamatdarbibas pelna 2009. gada bija 663.6 milj. latu — par 150.5 milj.
latu jeb 18.5% mazaka neka 2008. gada. Ta bija arT mazaka neka 2007. gada, bet lielaka neka 2006. un
2005. gada, kad ROE bija visaugstaka. 2009. gada beigas ROE bija —41.6% (sk. 6. un 7. att.), bet ROA —
-3.5%.
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Banku, kuru ROE 2009. gada bija negativs raditajs, Ipatsvars banku sektora aktivos parsniedza 80% (sk.
8. att.).

Tirie procentu ienakumi, kas ir galvenais ienakumu avots un ieprieksgjos gados bija arT viens no straujak
augosajiem pelnas un zaud&jumu parskata posteniem, 2009. gada samazinajas gandriz [idz 2006. gada [imenim
(sk. 9. att.).
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8. attéls
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Ar tirie komisijas naudas ienakumi 2009. gada samazinajas, bet finansu instrumentu tirdzniecibas un par-
vertéSanas ienakumi salidzinajuma ar 2008. gadu divkarsojas, jo 2008. gada, pasaules finansu krizes de|
strauji sarikot finansu aktivu cenam, banku sektors cieta zaudéjumus pozicija "Parada vértspapiru un akciju
parverteSana".

Lielakie zaudgjumi 2009. gada bija bankam ar lielako kreditportfeli un lielakajiem izdevumiem uzkrajumiem
nedroSiem paradiem un saistibam. Vairakas parsvara uz nerezidentu apkalpoSanu orientétas bankas darbojas
ar pelnu.

Ienakumu kritums lika bankam ierobezot izdevumus. 2009. gada administrativie izdevumi bija par 13%
mazaki neka 2008. gada. Straujaks bija personala atalgojuma kritums (gada samazinajums — 18%), tadgjadi
§Ts pozicijas Ipatsvars administrativajos izdevumos saruka no 43% 2008. gada Iidz 40% 2009. gada. Padomei
un valdei samaksatais atalgojums samazinajas par 14%, bet ta Tpatsvars saglabajas zem 3%.

46% no administrativajiem izdevumiem veidoja pargjie izdevumi (komand€juma izdevumi, pasta un sakaru
pakalpojumi u.tml.). Tie gada laika saruka, tomer 1énak neka atalgojums.

2009. gada nedaudz uzlabojas banku efektivitate jeb administrativo izdevumu attieciba pret ienakumiem no
bankas pamatdarbibas (finansialas darbibas pelnu) — samazinajas to banku Tpatsvars aktivos, kuras $1 attieciba
parsniedza 50% (sk. 10. att.).
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Ar1 2010. gada var gaidit administrativo izdevumu samazinasanos. To veicinas gan turpmaks ienakumu
sarukums, gan attalinato norgkinu nozimes pieaugums. Iesp&jams, bankas turpinas samazinat darbinieku
skaitu. Atalgojumu vargtu ietekm@t ar7 2009. gada decembrT FKTK pienemtie normativie akti par atalgojuma
politikas pamatprincipiem, kas sagatavoti, nemot véra Eiropas Banku uzraudzibas komitejas "Atalgojuma
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politikas vispargjos principus" un EK ieteikumus par atalgojuma politiku finansu pakalpojumu sektora, ka
arT Eiropas Parlamenta un Padomes direktivas prasibas.

Gaidams, ka banku sektors arT 2010. gada stradas ar zaud&jumiem, jo kreditportfela kvalitate turpinas
pasliktinaties (tomér bitiski 1&nak neka 2009. gada). Bankam biis javeido papildu uzkrajumi nedrosajiem
paradiem, janoraksta zaudgtie krediti, un to kredit€Sanas procentu ienakumi blis mazaki.

4. ielikums. Latvijas banku sektora finansu stresa indekss

Pédejos 10 gados finansu stabilitatei veltita arvien lielaka starptautisko instituciju un centralo banku
uzmaniba. Viens no paliglidzekliem sistemiskas stabilitates parraudzisanai, kuru uzskata par papildinajumu
stresa testiem un agrinam bridindSanas sistémam, ir finansu stresa (vai stabilitates) indekss (talak tekstd —
stresa indekss). Vairakas centralas bankas (pieméram, Sveices Nacionala banka, Kanadas Banka, De
Nederlandsche Bank un Ceska narodni banka) izveidojusas lidzigus indeksus. Biitiska stresa indeksa
prieksrociba ir iespeja salidzinat finansu sistémas funkcionesanu dazados periodos, pieméram, kads bija
sistemas stresa limenis kopuma ieprieksejas krizes un recesijas laika un kads salidzinajuma ar to ir sistemas
stresa limenis pasreizéja situdcija. Latvijas banku sektora stresa indekss apvieno dazadu avotu (tirgus cenu
raditdji, banku bilancu raditaji, makroekonomiskie raditaji) informdciju, kas raksturo iespejamos stresa
simptomus banku sektora:

o banku pelnitspéjas sarukums,

o uzkrajumu normas pieaugums (noverté kreditriska pieaugumu);

o izsniegto kreditu apjoma straujs kritums (krizes laika bankas klust [oti piesardzigas);

o starpbanku kreditésanas kritums (neuzticesands pazime banku sektord);

o procentu likmju indeksa kapums (atspogulo grutibas piesaistit lidzekJus starpbanku tirgos);

o rezidentu un nerezidentu noguldijumu aizplide (raksturo nogulditaju neuzticéSanos finansu sektoram);
o NI cenu kritums (samazina hipotéku kreditu kilu vértibu);

o reald IKP kritums (atspogulo nopietnas problemas tautsaimnieciba);

e birzu indeksa straujs sarukums (signalizé par to, ka investoru skatijuma korporativaja sektora riski
ieverojami pieaug).

Jo intensivaki ir individualo stresu simptomi, jo lielaka ir stresa indeksa vértiba. Aprékinot no jau minétajiem
raditajiem stresa indeksu, lietota standarta metodika. Indeksa ietilpstosie raditaji tika standartizeti un
saskaititi ar vienddiem svariem:
kX =X
| _ it i
Syt
i=1 O ,
kur k — indeksa ieklauto mainigo skaits, X, — mainiga X, videja vertiba un ©; — mainiga X; stan-
dartnovirze.
Pirms standartizacijas visi ietilpstosie raditaji, iznemot ROA, logaritméti un diferenceti. legutais indekss art

standartizets, lai izteiktu ta limeni standartnovirzes no videjas vertibas. Ta ka dala no indeksa izveidei
nepieciesamajiem datiem pieejama tikai ceturksnu dalijuma, ari kopéjais indekss apreékinats ceturkspu dalijuma.

Pozitivas indeksa vertibas norada uz stresa limeni, kas ir augstaks par ta vesturisko vidéjo limeni, tadejadi,
Jjo vairak raditaju vértibas novirzas no savam vesturiskajam videjam vertibam, jo lielaks stress ir finansu
sistemai.
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Stresa indeksa vertibas norada uz diviem periodiem, kad stress bija butiski augstaks par vidéjo limeni —
1998. gada 3. un 4. ceturksnis un posms péc 2008. gada 3. ceturkspa. 1998. gada 2. pusgada Latvijas
banku sektora bijis stress Krievijas finansu krizes ietekme. Bankas cieta lielus zaudejumus no ieguldijumiem
vertspapiros, un tas negativi ietekméja kopéja islaiciga ekonomiska lejupslide.

2004.-2007. gadu var raksturot ka Latvijas tautsaimniecibas un banku sektora straujas attistibas periodu,
kas bija raksturigs ar investiciju iepludi, kreditesanas bumu un [oti zemu t.s. slikto kreditu ipatsvaru
kreditportfeli. Tapéc ari stresa indeksa vertiba bija zemaka par ilgtermina videjo stresa limeni. Sakot ar
2008. gada 3. ceturksni, saka parddities pirmas augosa stresa pazimes galvenokart ekonomiskds aktivitates
sarukuma, kreditéSanas apsikuma un arvien straujaka NI cenu krituma dél. 2. pusgada, lidz ar Lehmann
Brothers sabrukumu un tam sekojoso likviditates sarukumu un aréjas ekonomiskas vides pasliktinasanos
finansu stress pieauga, bet 2008. gada beigas lidz ar AS "Parex banka" parpemsanu un valdibas vérsanos
pie starptautiskajiem aizdevejiem finansu sektora stresa limenis sasniedza augstako lidz Sim novéroto limeni.
2009. gada beigas indekss nordada uz stresa limena krasu samazinasanos, tapéc var secinat, ka situdcija
stabilizéjas — dala no finansu sektora stresu raksturojosiem mainigajiem atgriezusies lidz limenim, kas tuvs
to ilgtermina veértibam, tacu vél joprojam uz augstu finansu sektora stresa limeni norada lield uzkrajumu
norma, butiski banku sektora zaudejumi un izsniegto kreditu atlikuma samazinasanas.

Stresa indekss noderigs ka finansu sistemas stavokla kopveértéjumu atspogujojoss raditdjs, jo nereti dazadi
tautsaimniecibas un finansu tirgu raditaji nordada uz pretejam tendencém, bet stresa indeksd iespejams
viend raditaja apkopot daudzu faktoru kopéjo virzibu, tadéjadi iegustot viegli interpretéjamu un salidzinamu
finansu sistémas stavokli raksturojosu raditaju.
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2.2. Kapitala pietiekamiba
Banku KPR sasniedza rekordaugstu limeni.

Neraugoties uz pieaugo$ajiem uzkrajumiem un zaud€jumos norakstitajiem kreditiem, banku aprékinatais
KPR 2009. gada beigas sasniedza 14.6% un bija augstakais raditajs pedejos gados (sk. pielikumu), ievérojami
parsniedzot noteikto minimalo kapitala prasibu (8%; sk. 11. att.). Pirma limena KPR gada beigas bija 11.4%.
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2009. gada laika banku apmaksatais pamatkapitals tika palielinats par 728.3 milj. latu, bet subordingtais

kapitals — par 201.4 milj. latu. Banku pasu kapitals picauga ievérojami 1enak (par 263.2 milj. latu jeb 14.7%),
absorbgjot ieverojamus banku karteja darbibas gada zaudgjumus (sk. 1. tabulu).
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1. tabula
BANKU PASU KAPITALS, KAPITALA PRASIBA UN KPR

2009. gada beigas Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo periodu (milj. latu)
(it ki) Gada 4. cet. 3. cet. 2. cet. 1. cet.
Pasu kapitals 2050.4 263.2 94.7 96.3 141.9 —69.7
Pirma limena kapitals 1 630.0 46.8 92.4 5.8 -93.2 41.8
t.sk. Apmaksatais pamatkapitals 1616.9 728.3 342.1 1733 175.9 37.0
Kartgja darbibas gada revidéta pelna 23 -92.1 -0.8 3.1 0.0 -94.4

Kartgja darbibas gada
pelna/zaudgjumi (-) 7174 —-606.5 -169.5 -206.7 -282.5 52.5
Otra [imena kapitals 449.4 206.4 -2.8 56.4 170.4 -17.6
t.sk.  Subordinétais kapitals 4432 201.4 =23 59.4 148.0 -3.6
Kapitala prasibu aprékina kopsavilkums 1126.9 -81.6 -23.5 -53.3 —4.0 0.8
t.sk. Kreditriska kapitala pasibu kopsumma 1016.6 -63.5 -15.9 -31.7 -15.5 -0.3
91.6 11.3 0.2 -0.2 -1.9 13.2

Parmainas (procentu punktos)

KPR (%) 14.6 2.7 1.0 1.2 1.0 -0.5
Pirma limena KPR (%) 11.4 1.1 0.9 0.6 -0.1 -0.3

Kapitala palielinajumu veidoja gan banku akcionaru papildus iegulditie lidzekli, gan ieprieksgjo gadu
nesadalitas pelnas icklausana kapitala, gan ari valsts atbalsts.

Kops$ 2008. gada beigam RSA samazinajas par 1 020.1 milj. latu. Neraugoties uz kapitala prasibu picaugumu
dalai banku akttvu kvalitates pasliktinasanas del, banku kapitala prasibu kopg&jais apjoms saruka par §1.6 milj.
latu, samera strauji samazinoties izsniegto kreditu atlikumam. Lielakais sarukums verojams tiesi kreditriska
prasibai, tomér dazadam riska darfjumu kategorijam kreditriska prasibas parmainas atSkiras.

Nevienai bankai gada beigas KPR nebija zemaks par 9%, bet pirma limena KPR — par 6%.

5. ielikums. Normativo aktu grozijumi finanSu stabilitates nodroSinasSanai un uzraudzibas procesa
stiprindSanai
2009. gada grozijumi finansu un kapitala tirgus dalibnieku darbibu reguléjosas prasibas tika veikti, lai

nodrosinatu direktivu, ES instituciju vadliniju un labakas starptautiskas prakses ievieSanu, ka ari ieviestu
vai pilnveidotu reguléjumu jautdjumos, kuri aktualitati ieguva finansu krizes apstaklos.

Svarigakas normativo aktu parmainas 2009. gada bija Sadas.
1. Jaunie normativie noteikumi

FKTK izstradaja un 2009. gada 21. decembri pienema "Normativos noteikumus par atalgojuma politikas
pamatprincipiem" (spéka ar 24.12.2009.), kuri izvirza prasibu bankam izstradat un ievérot efektivu atalgo-
Jjuma politiku, kas neveicina tadas istermina pelnas gusanu, kura ilgtermina var negativi ietekmet bankas
darbibas rezultatus. Noteikumi nosaka padomes un valdes pienakumus iestddes atalgojuma politikas izstrade
un ieveroSanas nodrosinasana. Ir noteiktas prasibas informacijas atklasanai par bankas atalgojuma politiku.

Lai uzlabotu aizdeveju un aiznémeju izpratni par hipoteku aizdevumu ligumu arpustiesas izpildes visparéejiem
principiem, FKTK 2009. gada 14. augusta pienéma "Aizdevuma, kas nodrosindts ar nekustamda ipasuma
hipoteku, liguma arpustiesas izpildes nodrosinasanas vadlinijas" (speka ar 21.08.2009.), kuras ietver
visparéjos principus aizdevuma, kas nodrosindts ar NI hipotéku, liguma drpustiesas izpildes nodrosinasanai.

2. Normativo aktu pilnveide

2009. gada 28. decembri pienemtie "Kreditriska parvaldiSanas normativie noteikumi' (spéka ar
06.01.2010.) ietver prasibu izstradat un piemérot pielaujama kreditriska limena noteikSanas metodologiju
un nosaka bankas padomes, valdes un kreditriska parvaldisana iesaistito darbinieku pienakumus un atbildibu.
Precizetas kreditriska parvaldisanas strategijas prasibas un tas istenoSanai nepiecieSama politika un pro-
cediras, ipasi atrundjot kreditu izsniegsanas politikas un procediru un koncentrdcijas riska parvaldisanas
prasibas. "Kreditriska parvaldisanas normativie noteikumi" prasa bankam regulari veikt stresa testus un
izstradat ricibas planu nelabveliga scenarija gadijumam.

22



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2009

2009. gada 28. decembri pienemtie "Likviditates prasibu, to izpildes kartibas un likviditates riska
parvaldiSanas normativie noteikumi" (spéka ar 01.04.2010.) detalizé prasibas likviditdtes riska parvaldi-
Sanai, t.sk. tiek ieviestas prasibas finanséjuma struktiras parvaldisanai, aktivu, kurus var izmantot ka
aiznémuma nodrosindjumu, parvaldiSanai, ka ari prasiba izstradat ieksejo raditaju kopumu likviditdtes
novertesanai. Pamatojoties uz triju veidu stresa testiem, bankai janosaka nepieciesamais likviditates rezerves
apmers un jauztur pieméroti likvidi aktivi rezerves nodrosinasanai.

3. Grozijumi likumos

Noguldijumu garantiju likuma", paredzot termina, kurd nogulditajiem tiek izmaksata garantéta atlidziba
noguldijumu nepieejamibas gadijumd, samazinasanu no 3 meénesiem lidz 20 darbadienam. Precizéta
definicija noguldijumu nepieejamibas bridim, ka art precizéts mehdnisms, ka garantéto atlidzibu izmaksai
no noguldijumu garantiju fonda trikstoso lidzeku pieskirsand tiek iesaistits valsts budzets. Grozijumos
noteikts noguldijumu piesaistitaja pienakums uzturet aktualo informdciju par nogulditajiem, kuriem
izmaksajama garantétd atlidziba, un, sakot ar 2010. gada 1. janvari, diferenceéti noguldijumu piesaistitaju
maksajumi noguldijumu garantiju fonda atkariba no katra konkreta noguldijumu piesaistitaja riska profila.
Likumd noteiktas tiesibas uz terminu lidz 1 gadam un lidz divam reizém palielinat noguldijumu piesaistitaja
maksajumu noguldiyjumu garantiju fonda, ja bijusi garanteto atlidzibu izmaksa no fonda.

Latvijas Republikas Saeima 2009. gada 21. maija pienéma likumu "Grozijumi Patéretiju tiesibu aizsardzibas
likuma", papildinot mineto likumu ar 8." pantu, kura noteikti ipasi noteikumi attieciba uz kreditiem, kuru
atmaksa nodrosinata ar NI hipotéku. Grozijumi paredz patérétaja tiesibas liigt kredita devéjam mainit tam
izsniegta kredita terminu un valutu un kredita devéja piendkumu So lugumu izskatit. Grozijumi paredz
noteiktos apstaklos ierobezot kredita devéja tiesibas pieprasit patérétajam izsniegta kredita papildu
nodroSindjumu, izmaksas par kredita nodroSinajuma parvértesanu un izsniegta kredita pirmstermina
atmaksu.

3. BANKU KREDITRISKS
3.1. Banku Kklientu finansiala ievainojamiba

NefinanSu sabiedribu spéja samazinat kop€jas darbibas izmaksas atpalika no ievérojama apgrozijuma
krituma 2008. gada beigas un 2009. gada sakuma. Tas noteica biitisku maksatsp&jas pasliktinaSanos
un kavéto kreditsaistibu pieaugumu 2009. gada. Banku stingrie kreditéSanas nosacijumi vél vairak
apdraud@ja nefinansu sabiedribu paradsaistibu parfinanséSanas iesp€jas un nosacijumus. Zemais
pelnitsp&jas Iimenis, stingrie kreditéSanas nosacijumi un parada slogs biis galvenie draudi nefinansu
sabiedribu ievainojamibai arl turpmakajos ménesos.

Latvijas strauja ekonomiska lejupslide negativi atspogulojas nefinansu sabiedribu finansu raditajos (sk.
12. att.). Ceturk$nu operativa informacija liecina, ka 2009. gada apsekoto nefinansu sabiedribu apgrozijums
2009. gada pirmajos devinos ménesos samazinajies par 30%, bet pelna sarukusi vairak neka piecas reizes.
Apgrozijuma kritums verojams visds galvenajas tautsaimniecibas nozarés, bet visstraujakais tas bijis
biivnieciba (40%) un tirdznieciba (38%). Straujas pieprasijuma parmainas graujosi ietekmgjusas pelpu un
pelnitsp&ju, Tpasi pasliktinoties nefinaniu sabiedribu finan$u raditajiem operacijas ar NI un viesnicu un
restoranu nozar€. Nefinansu sabiedribu izdevumu samazinasanas un izmaksu optimizacijas centieni, ka art

12. attéls

NEFINANSU SABIEDRIBU APGROZIJUMA
UN PELNAS ATTISTIBA
(mljrd. latu; Cetru ceturk$pu vidgjais) 6 \ 0.6

0.5
4 \ 0.4
3 \ 0.3
2 \ 02

= Neto apgrozijums

—— Procentu maksajumi (laba ass) 1 0.1
~——Pelna pirms nodokliem un procentu maksajumi (laba ass)

8 0.8

7 0.7

0 0
L2 3 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1. 2 3 .
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jaunu noieta tirgu mekl&jumi lavusi ceturk$nu dalfjuma uzlabot apsekoto nefinansu sabiedribu pelnitsp&ju
apstrades rlipnieciba. Izmaksu optimizacija tirdznieciba lavusi nefinansu sabiedribam pielagoties iek$gja
pieprasijuma Itmenim, 3. ceturksnT jau darbojoties ar pelpu.

Stingrie kredit€Sanas nosacijumi, parada slogs un ekonomisko procesu talakas attistibas nenoteiktiba biis
noteicosie faktori nefinansu sabiedribu maksatnesp€jas riskam tuvakaja nakotng. 2009. gada nogalé pienemtie
nodoklu likumu grozijumi saistiba ar likuma "Par valsts budzetu 2010. gadam" pienemsanu kapinas kop€jo
nodoklu slogu. Ta, piem&ram, ar grozijumiem likuma "Par nekustama Tpasuma nodokli" palielinata nodoklu
likme zemei un saimnieciskaja darbiba izmantojamam &kam (l1dz 1.5%; ieprieks — 1%), turpmak ar nodokli
apliekot arT inzeniertehniskas biives. Nodoklu likumu grozijumi paredz palielinat transportlidzeklu ikgadgjo
nodevu. Grozijumi likuma "Par uznémumu iendkuma nodokli" paredz uzpémumu ienakuma nodokla
aprékinasanas vajadzibam 1.5 reizes palielinat izdevumos neieklaujamo izmaksu dalu, kas nav saistita ar
saimniecisko darbibu un zaudg&jumiem, kurus radijusi socialas infrastruktiiras objektu uzturéSana.

Zemais pelnitspgjas [Tmenis un augstais paradsaistibu slogs izskaidro nefinansu sabiedribu sektora vérojamo
maksatsp&jas pasliktinasanos 2009. gada. Zemais pelnas [imenis un zaudéjumi ierobezo nefinansu sabiedribu
iesp&jas aizstat aiznemtos resursus ar nefinansu sabiedribas iek$gjiem finansu resursiem. Vienlaikus apsekoto
nefinansu sabiedribu paradsaistibu slogs sasniedzis visu laiku augstako Iimeni (sk. 13. att.). Paradsaistibu
limenis audzis, ne tikai palielinoties radniecigo un asocicto sabiedribu ilgtermina aizoemumiem un paradiem,
bet arT samazinoties pasu kapitalam. Sados apstaklos apgriitinata aréja finanséjuma turpmaka pieejamiba
var palielinat likviditates un maksatnesp&jas risku, attiecigi augot maksatnespgjas gadijumu skaitam un
banku zaudgjumiem.

13. attéls

500 500
NEFINANSU SABIEDRIBU PARADA 450 450
ATTIECIBA PRET PASU KAPITALU 400 400
(pirmajos devinos ménesos; %) 350 350

300 ﬁ’ 300

250 250
=== Kopa 200 200
—— Tirdznieciba 150 150
— Buvnieciba 100 — 100
= Operacijas ar NI
~ Apstrades riipnieciba 07 0
= Viesnicas un restorani 0 - 0
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Lai gan eiro starpbanku tirgus procentu likmes sasniegusas visu laiku zemako Iimeni, tas tikai nedaudz
ietekmgjis apsekoto nefinansu sabiedribu procentu maksajumus. Banku zaudgjumi un augosais kreditrisks
atspogulojas banku piedavatajos kredit€Sanas nosacijumos, gan paaugstinot procentu likmju uzcenojumu
parastajiem un riskantajiem aizdevumiem, gan izvirzot stingrakas prasibas nodrosinajumam (sk. 6. ielikumu).
2009. gada pirmo devinu ménesu zemais pelnas [imenis pretstata nelielajam procentu maksajumu
samazinjumam aprékinato procentu maksajumu segumu vairakas nozares (operacijas ar NI, viesnicas un
restorani, tirdznieciba) samazinajis 1idz kritiski zemam Itmenim (mazak par 1), liecinot par turpmaku
maksatnesp€jas pieteikumu skaita pieaugumu 1pasi $ajas nozarés (sk. 14. att.).

14. attéls
NEFINANSU SABIEDRIBU PROCENTU ———

MAKSAJUMU SEGUMS
10 /\/ \ 10

(reizes; Cetru ceturknu vidgjais)

- Kopa

—— Tirdznieciba

= Biivnieciba

—— Operacijas ar NI
~ Apstrades riipnieciba
= Viesnicas un restorani ) e ———— )

Operaciju ar NI (3ai nozarei izsniegti 35.5% no nefinan$u sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma) finan$u
raditaji 2009. gada nozimigi pasliktindjas (sk. 15. att.). Sis nozares apsekoto nefinansu sabiedribu darbibas
zaud&jumi turpinaja palielinaties, tam atspogulojoties arT pasu kapitala samazinajuma. Vienlaikus picauga
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§1s nozares nefinansu sabiedribu atkariba no argja finans€juma, palielinoties galvenokart ilgtermina aizné-
mumiem kredttu parstrukturéSanas un cita finans€juma piesaistes rezultata.

15. attéls

OPERACIJU AR NI NOZARES FINANSU
RADITAJI 6

(pirmajos devinos ménesos; reizes)
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NI tirgus zema aktivitate un cenu korekcijas negativi ietekméja nozares apgrozijumu (samazinajums — 18%),
kas l1dz ar pieaugoso paradsaistibu un procentu maksajumu slogu vél vairak palielindja nozares maksatnespgjas
risku. Lai gan §Sie banku aizdevumi nodrosinati ar kilu, nozimigais kilas vertibas kritums rada papildu risku
bankam.

Nefinansu sabiedribu finansu raditaju pasliktinasanas radija nozimigu maksatnespéjas pieteikumu skaita
pieaugumu. Atbilsto$i LURSOFT publicétajai statistikai 2009. gada registréti 2 580 sabiedribu maksatnespgjas
pieteikumi (pieaugums salidzinajuma ar 2008. gadu — 59%). LURSOFT publicéta informacija liecina, ka
visvairak maksatnespgjas procesa procediiru pasludindts vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas uzné-
mumiem (30%) un biivniecibas nozares uznémumiem (21%). Ekonomiskas aktivitates samazinasanas turpi-
naja 2008. gada aizsakusos no jauna registréto uznémumu skaita sarukuma tendenci, 2009. gada Latvijas Re-
publikas Uznémumu registra komercregistra registréjot 9 228 subjektus (par 19% mazak neka 2008. gada).

Lai gan gaidams finansialas gruitibas nonakusu nefinansu sabiedribu skaita picaugums, tas ne vienmér nozimé
bankrotu. Pasaules pieredze liecina, ka bankrota gadijuma gan uznéméjiem, gan kreditoriem ir lielaki zau-
dejumi un mazakas iespgjas saglabat esoso uzpémejdarbibu un So sabiedribu aktivu vertibu. 2009. gada
parstrukturto uznémumu skaita pieaugumu. Ieprieks par neefektivu finansialo problému risinasanai atzitais
tiesiskas aizsardzibas process pilnveidots, pagarinot gan tiesiskas aizsardzibas terminu, gan samazinot plana
saskanosanai nepiecieSamo piekriSanu devuso kreditoru prasfjumu apméru. Ar mingtajiem grozijumiem
Maksatnespé&jas likuma ieviests arf jauns process — arpustiesas tiesiskas aizsardzibas process. Sa procesa
galvena prieksrociba salidzinajuma ar tiesiskas aizsardzibas procesu ir pieejamiba visam Latvijas nefinansu
sabiedribam. So procesu var uzsakt, ja tam pickrit kreditori, kuru prasfjumi veido vairak neka pusi no
visiem nefinansu sabiedribas kreditoru prasijumiem, turklat kreditori pasi ievél administratoru. Vairak infor-
macijas par So procesu sniedz Maksatnespgjas jautdjumu konsultativas padomes pienemtas vadlinijas
"Arpustiesas paradu restrukturizicija Latvija", kuras balstitas uz labakas starptautiskas prakses piemériem.
Par no jauna ieviesta procesa prieksrocibam liecina art LURSOFT publicéta statistika, 2. pusgada arpustiesas
tiesiskas aizsardzibas procesu ierosinot jau 55 uznémumiem pretstata visa 2008. gada ierosinatajiem 28 tie-
siskas aizsardzibas procesiem.

Lidz ar kreditéSanas kritumu turpinaja sarukt ari majsaimniecibu parads un procentu maksajumi,
tacu augsta bezdarba un sariikosu ienakumu dé] majsaimniecibu finansiala ievainojamiba turpinaja
pieaugt. Tas atspogulojas arT kaveto kreditu kapuma. Ta ka majsaimniecibu parada lielako dalu
veido aiznémumi majokla iegadei un pedéjo divu gadu laika NI cenas nozimigi samazinaju$as, majsaim-
niecibas, kuras ienakumu krituma dé] nespéj segt saistibas, saskaras ar ievérojamam gratibam tirgi
realizét savu NI par cenu, kas segtu vismaz aiznémuma atlikumu. Ienakumu samazina§anas ari

2010. gada saglabasies ka galvenais majsaimniecibu finansialas ievainojamibas risks.

2009. gada majsaimniecibu kop&jais parads® nominalaja izteiksmé saruka par 5.8%, bet noguldijumu
atlikums — tikai par 2.4%. Tas veicindja majsaimniecibu neto pozicijas* attiecibas pret MFI un lizinga
sabiedribam nelielu uzlaboSanos (gada laika — par 242.7 milj. latu; sk. 16. att.). Tacu straujais IKP kritums
nodro§inaja majsaimniecibu neto pozicijas attiecibas pret IKP pasliktinaSanos Iidz —24.3% (2008. gada
beigas — -21.3%).

» Majsaimniecibu kopgjas saistibas pret bankam, krajaizdevu sabiedribam un lizinga sabiedribam.
30 Majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadém un krajaizdevu sabiedribam parsniedza noguldijumu apjomu.
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IKP krituma d&] majsaimniecibu kopgja parada MFI un lizinga sabiedribam attieciba pret IKP gada laika
picauga un 2009. gada beigas sasniedza 47.6% (augstakais 1idz §im registrétais majsaimniecibu parada pret
IKP limenis; sk. 17. att.). Pé&c EURIBOR un RIGIBOR sarukuma 2009. gada salidzinajuma ar 2008. gadu
par 25.4% samazinajas majsaimniecibu procentu maksajumi. Tacu tik strauju procentu maksajumu sarukumu
radija ne tikai procentu likmju pazeminajums, bet arT kaveto kreditu un attiecigi kavéto procentu maksajumu
pieaugums. Balstoties uz majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikumu un MFI sniegto informaciju par vidgjam
procentu likmém, majsaimniecibu procentu maksajumiem 2009. gada vajadzgja bt aptuveni par 15%
lielakiem.

16. attéls

MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI UN
NETO POZICIJA ATTIECIBA PRET MFI,

PARADS MFI UN LIZINGA SABIEDRIBAM
(mljrd. latu)

mmm Majsaimniecibu parads MFI un lizinga sabiedribam
mmm Majsaimniecibu noguldijumi MFI
—— Majsaimniecibu neto pozicija attieciba pret MFI

17. attéls

MAJSAIMNIECIBU PARADS MFI UN
LIZINGA SABIEDRIBAM UN PROCENTU

MAKSAJUMI MFI
(% no TIKP)

s Majsaimniecibu parads
= Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass)

2. pusgada saka samazinaties registrétie majsaimniecibu nodarbinatibas ienakumi, tadgjadi palielinot maj-
saimniecibu finansialo ievainojamibu — stradajo$o ménesa vidgjie bruto ienakumi®' 2009. gada beigas
saltdzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu saruka par 11.7% un neto ienakumi — par 11.3%. Straujak
ienakumi samazinajas sabiedriskaja sektora (neto ienakumu sarukums — 22.0% salidzinajuma ar 4.6% sa-
mazindjumu privataja sektord), tacu to dalgji izskaidro tas, ka privataja sektora izmaksu optimizacijai lie-
lakoties izmanto darbinieku atlaiSanu un darba slodzes, nevis darba samaksas samazinasanu.

Vairak neka tris ceturtdalas no majsaimniecibu parada veido banku majokla iegadei izsniegtie krediti.
2009. gada beigas $o kreditu skaits sasniedza 152.4 tiikst. (par 3.4% vairak neka 2008. gada beigas). Pienemot,
ka katrai majsaimniecibai ir vidji viens kredits majokla iegadei, krediti majokla iegadei ir 16.9% majsaim-
niecibu. 2009. gada nedaudz saruka majsaimniecibam izsniegta kredita majokla iegadei vidgjais atlikums
(lidz 31.9 tukst. latu), kas izskaidrojams ar visparigo kreditportfela samazinajumu, tatad majsaimniecibas
atmaksdja vairak kreditu neka sanéma jaunus kreditus.

Latvijas majsaimniecibu parada attieciba pret IKP, neraugoties uz straujo picaugumu, ar1 2009. gada saglabaja
savu vietu starp tadam ES valstim ka Griekija un Austrija. Lielakajai dalai ES valstu, t.sk. visam trim
Baltijas valstim, majsaimniecibu parada kapuma temps 2009. gada bija zemaks neka ieprieksgja gada (sk.
18. att.).

3! Avots: CSP. Ménesa vidgjo bruto darba samaksu nosaka, dalot bruto jeb aprekinato darba samaksas fondu ar vidgjo darbinieku skaitu pilna darba laika
vienibas.
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18. attels
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Piezime. Parada ipatsvara aprékind dajai valstu izmantota ECB prognozéta 2009. gada IKP vértiba.

3.2. Banku kreditportfela dinamika un kvalitate

2009. gada kreditrisks nozimigi pieauga, klistot par finansu stabilitates svarigako risku. Padzilinoties
recesijai, 1. pusgada banku kreditportfela kvalitate strauji pasliktinajas, savukart 2. pusgada kreditu
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam atlikums pieauga ieveérojami lenak, bet joprojam
nozimigi. 4. ceturksni kreditu ar maksajumu kavéjumu apjoms pat mazinajas. Gaidams, ka kredit-
portfela kvalitate art 2010. gada pasliktinasies, tomer bitiski lenak neka 2009. gada. Nemot vera, ka
kreditu apjoms ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 180 dienam sasniedzis saméra augstu ipatsvaru
(2009. gada decembra beigas — 13.1% no kopéja kreditportfela) un to, ka liela dala no Siem kreditiem
jau ir atgiSanas procesa*’, svarigs banku sektora izaicinajums 2010. gada ir ipaSumu parpemsana un

to apsaimnieko$anas vai realizacijas stratégijas istenoSana.

Banku kreditu atlikuma kritums, kas sakas jau 2008. gada beigas, turpinajas arf 2009. gada. Kreditportfela
sarukumu noteica piedavajuma un pieprasijuma faktoru mijiedarbiba (sk. 6. ielikumu). Absoliitaja izteiksmé
visstraujak saruka nefinansu sabiedribu kreditportfelis (sk. 19. att.). Pieskirot kreditus nefinansu sabiedribam,
bankas loti rlipigi izverté to potencialu pasreizgja nelabvéligaja ekonomiskaja vide, un tapéc sanemt finan-
s¢jumu var tikai konkur€tsp€jigakas nefinansu sabiedribas, kas atri pielagojas mainigajiem apstakliem un
izstrada perspektivus uznémgéjdarbibas projektus. Gaidams, ka ar¢ja pieprasijuma pakapenisks kapums un
Latvijas nefinan$u sabiedribu konkur&tsp&jas uzlabosanas 2010. gada 2. pusgada veicinas uz eksportu orien-
tétas apstrades riipniecibas attistibu. Tas savukart vartu sniegt pozitivu impulsu eksportétaju kreditésanai.
Tomér kopuma paredzams, ka nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikums 2010. gada turpinas paka-
peniski samazinaties, jo pasreizgja korporativa kreditportfela struktiira doming uz ieksgjo tirgu orientétas
nozares, kuru finansialais stavoklis biitiski neuzlabosies, tad€jadi veicinot turpmaku kreditu atlikuma saru-
kumu.

Samgra vienmerigs majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma samazinajums bija vérojams visu 2009. gadu,
un, nemot vera majsaimniecibu ienakumu kritumu un augoso bezdarba Iimeni, §1 tendence turpinasies art
2010. gada.

19. attéls

400 400
KREDITU ATLIKUMA MENESA

PARMAINAS o
(milj. latu)

300

200

=100

Krediti majsaimniecibam
mmmm Krediti nefinansu sabiediibam
mmm Krediti finansu iestadem 100~
Krediti centralajai un vietgjai valdibai
mmm Krediti nerezidentiem 2200
——— Krediti rezidentiem kopa
= Krediti kopa 300 300
I I oriv v VIVIVINIX X XIEXI T I 00 Iv vV VI VIIVITIX X XT XIT

2008 2009

32 Krediti, par kuriem aiznéméjs neveic kreditliguma paredz&tos maksajumus un kuru atgiisana notiek saskana ar specialu §im kreditam izstradatu programmu
(kura ietver, pieméram, kilas tiesibu un galvojuma tiesibu izmantoSanu, maksatnespgjas ierosinasanu) vai to veic bankas (vai tresas puses) atseviska
struktiirvieniba vai tam speciali norikoti darbinieki.
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6. ielikums. Banku aptauja par nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu krediteSanu

2009. gada Latvijas Banka turpinaja veikt aptauju par banku kreditiem nefinansu sabiedribam un mdj-
saimniecibam. Aptaujas rezultatos apkopota informacija par banku sektora kreditesanas attistibas tendencem
2009. gada un prognozem 2010. gada 1. pusgadam. Aptauja piedalijas devinas bankas, kas aptver vairdak
nekd 85% no kopeéja banku kreditportfela nefinansu sabiedribam un mdjsaimniectbam. Aptaujas sanemtas
atbildes kopuma liecina, ka gada laika pieprasijuma kritums péc kreditiem un kreditu izsniegsanas standartu
pastiprinasana ir rimusi. Galveno uzmanibu bankas veltija darbam ar problematiskiem kreditiem.

Kreditu standarti un pieprasijums

Apkopotie aptaujas rezultati paradija, ka nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam piemeéroto stingraku
kreditu standartu periods tuvojas noslegumam. Vairakumam banku noradot, ka kreditu standarti 2009. gada
2. pusgadd nav mainijusies, ari aprékinatais neto procentualais banku skaits, kas pazipoja par stingraku
kreditu standartu pieméerosanu, tuvojas nullei (sk. 6.1.a un 6.1.b att.). Dazas bankds kreditu standarti
kluvusi vél stingraki operacijas ar NI, bitvnieciba un tirdznieciba. Atbildes liecina, ka ari 2010. gada 1. pus-
gada bankas neplano piemérot stingrakus kreditu standartus.

6.1.a attéls

100 100
PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
NEFINANSU SABIEDRIBAM 80 ro8
(par stingraku kreditu standartu pieméro$anu zinojuso banku
skaits; neto; %) 60 - L 60
40 Fo40
20 - 20
0 \ 0
—_— gakt; Tstermina krediti Ilgtermina krediti
~ banku prognoze -20 - T T T r T r T T r T T T T T - 20
2 & &2 & 2 & 2 2 & & & & & &
T L B O N
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
6.1.b attels
100 100
PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
MAJSAIMNIECIBAM 80 E 80
(par stingraku kreditu standartu pieméro$anu zinojuso banku
skaits; neto; %) 60 - L 60
40 A L 40
20 o - 20
0 0
—— Fakts - T . i -
Banku prognoze 20 ‘ Kredl‘u majf)kla le‘gadel ‘ ‘ ‘ l"alerm‘a un p:arejle ‘kredn‘l 20
2 & &2 & 2 & 2 2 & & & & & &
T L B N
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Jaundakie aptaujas rezultati liecina, ka faktori, kuri ieprieks visas bankds noteica stingaku kreditu standartu
piemérosanu, ir mazindjusies. Sarucis to banku skaits, kuras norddijusas, ka visparéjas ekonomiskas akti-
vitates gaidas, nozaru uzpémumu perspektivas un ar nodrosindjumu saistitais risks veicindjis stingraku
kreditesanas standartu piemérosanu nefinansu sabiedribam (sk. 6.2. att.). Labdaks banku likviditates stavoklis
minéts ka faktors, kas veicina nefinansu sabiedribu kreditesanas nosacijumu stingribas mazinasanos.

Lidzigi art majsaimniecibam mazindjies to faktoru nozimigums, kuri ieprieks noteica stingraku kreditu
standartu pieméroSanu gan kreditiem majokla iegadei, gan patérinam (visparejas ekonomiskas aktivitates
gaidas, majoklu tirgus perspektiva, resursu izmaksas un bilances ierobezojumi un kreditpémeéju spéja atmaksat
kreditu; sk. 6.3.a un 6.3.b att.).

Lai gan stingraku kreditu standartu piemérosana mazinajas, banku darbibas zaudejumi un augosais kredit-
risks 2009. gada ticis kompenséts ar stingrakiem banku piedavatajiem kreditu nosacijumiem, bankam jo-
projam norddot uz procentu likmju uzcenojuma paaugstinasanu gan riskantajiem, gan ari parastajiem
aizdevumiem.
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6.2. attéls

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM
NEFINANSU SABIEDRIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits; neto; %)

. 2007. gada 1. pusgads
. 2007. gada 2. pusgads
. 2008. gada 1. pusgads

2008. gada 2. pusgads
s 2009. gada 1. pusgads
= 2009. gada 2. pusgads 20

Ar pieprasito
nodrosinajumu |

saisitas izmaksas

Vispargjas ekonomiskas

Tirgus resursu picejamiba
Citu banku konkurence -|

6.3.a attels

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM
MAJSAIMNIECIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits kreditam
majokla iegadei; neto; %) 60

100 —

40 —

= 2007. gada 1. pusgads

. 2007. gada 2. pusgads

. 2008. gada 1. pusgads 20
2008. gada 2. pusgads

m 2009. gada 1. pusgads

mmmm 2009. gada 2. pusgads 0

Citu banku
konkurence
perspektiva

MajokJu tirgus

Resursu izmaksas un
bilances ierobezojumi
Nebanku konkurence
Vispargjas ekonomiskas

6.3.b attels

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM
MAJSAIMNIECIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits patérina un
pargjiem kreditiem; neto; %)

2007 gada 1. pusgads
. 2007. gada 2. pusgads
. 2008. gada 1. pusgads

2008. gada 2. pusgads
m 2009. gada 1. pusgads
m 2009. gada 2. pusgads 20 220

Citu banku
konkurence
gméju speja

atmaksat kreditu

aktivitates gaidas
vai patérétaju kreditspéja

Resursu izmaksas un
bilances ierobezojumi
Nebanku konkurence
Vispargjas ekonomiskas
Kreditn:

nodrogindjumu sai

Kreditu pieprasijums

Nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu kreditu pieprasijumu 2009. gada 2. pusgada bankas vértéjusas
ka nemainigu pretstata iepriekséjos periodos verotajam pieprasijuma samazindjumam — ipasi pec kreditiem
mdjsaimniecibam (sk. 6.4. att.). Par Sadas pieprasijuma tendences parmainu iemesliem minéta parddu
parstrukturésana un iekséjo lidzeklu sarukums nefinansu sabiedribas, ka ari majsaimniecibu labaks majokfu
tirgus perspektivu vertejums. Lidz ar pakapenisku tautsaimniecibas atveseloSanos vairakas bankas gaida,
ka mazliet palielindsies nefinansu sabiedribu pieprasijums péc kreditresursiem.

Aiznéméju finansialais stavoklis

Banku vertejuma 2009. gada galveno tautsaimniecibas nozaru finansiala stavokla pasliktinasands temps
mazindjies. Jaunakie aptaujas dati liecina par banku atskirigaku tautsaimniecibas nozaru finansiala stavokja
vertejumu turpmakajos seSos ménesos. Vairakums banku gaida finansiala stavokja uzlabojumus apstrades
rupnieciba, savukart pasliktinajumu — tirdznieciba un buvnieciba (sk. 6.5. att.).
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6.4.a attéls
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6.5. attéls
100 —
MAJSAIMNIECIBU UN ATSEVISKU NOZARU
SABIEDRIBU FINANSIALA STAVOKILA 30 -
PARMAII:JU NOVERTEJUMA ATBILZU
STRUKTURA
%) 0
BN Pamata nemainijas/nemainisies
B Nedaudz pasliktinajas/pasliktinasies 40 7
s [everojami pasliktinajas/pasliktinasies
B Nedaudz uzlabojas/uzlabosies
1. Majsaimniecibas 0
2. Operacijas ar NI
3. Apstrades riipnieciba 0
4. Tirdzniectba s € t £ 8 €t g 8 t g 8 t £ ¢ % £ 3
- LTansports S = S = == S e = == S =
* Prognoze. 2009 2010% 2009 2010% 2009 2010 2009 2010% 2009 2010% 2009 2010%
1. 2. 3. 4 S. 6.

Segmentu dalijuma 2009. gada visbitiskak saruka finansu starpniecibai, tirdzniecibai, apstrades riipniecibai
un majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu atlikums (sk. 20. att.).

20. attels

REZIDENTU KREDITPORTFELA
CETURKSNA PARMAINU STRUKTURA

LIELAKO SEGMENTU DALIJUMA
(milj. latu)
mmm Krediti majsaimniecibam majokla iegadei
mmmm Operacijas ar NI
B Apstrades rapnieciba
E Finansu starpnieciba
mmm Tirdznieciba
Biivnieciba
B Transports, glabaSana un sakari
W Elektroenergija, gazes un iidens apgade
m Pargjie krediti majsaimniecibam
mmm Pargjie krediti nefinansu sabiedribam
Pargjie krediti

2008

2009

Dzila recesija tautsaimnieciba krasi ietekmgja aiznémé&ju finansialo stavokli, ierobezojot to sp&ju norckinaties
par banku saistibam, tadgjadi 2009. gada banku kreditportfela kvalitate biitiski pasliktinajas. Kreditu ar
maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars banku sektora kop&ja kreditportfelt 2009. gada beigas
sasniedza 16.4% {3.6%} (sk. 21. att.).
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21. attels

30 18
KREDITI AR ATMAKSAS KAVEJUMU
ILGAKU PAR 90 DIENAM, IZVEIDOTIE 25
UZKRAJUMI, TO IPATSVARS KOPEJA
BANKU SEKTORA KREDITPORTFELI 20
(mljrd. latu)

B Uzkrajumi
m [lgak par 90 dienam kavétie krediti 0.5
—— Ilgak par 90 dienam kavéto kreditu ipatsvars (%; laba ass)
Uzkrajumu Tpatsvars kopgja kreditportfelf (%; laba ass)

0 -

2008 2009

Straujakais kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam atlikuma kapums bija 1. pusgada. Lai gan
2. pusgada kreditu kvalitate turpinaja pasliktinaties, tomer, paradoties pirmajam atveseloSanas pazimém
tautsaimnieciba un stabilizgjoties situacijai NI tirgdl, tas notika ievérojami lénak. Bankas aktivi darbojas ar
aiznéméjiem, kuriem ir finansialas griitibas, pieskirot tiem atvieglojumus. Sadu parstrukturéto kreditu atlikums
strauji pieauga 2009. gada un decembra beigas sasniedza 16.3% no kop€ja banku kreditportfe]a. Pastav
risks, ka dala aiznéméju, kuru saistibas tika parstrukturétas, 2010. gada tom@r nevargs par tam norékinaties
arT saskana ar atviegloto grafiku, un tas varétu veicinat turpmaku kreditportfela kvalitates pasliktinasanos.
Nemot vera, ka 2010. gada bezdarba [imenis turpinas augt, bet ienakumu uzlaboSanas daudzam maj-
saimniectbam nav gaidama (pakapeniski sartikot 2009. gada, tie paslaik ir zema Iimen), to majsaimniecibu
skaits, kuras nebiis sp€jigas norekinaties par kartgjam saistibam pret bankam, turpmak varétu pieaugt. Arl
nefinansu sabiedribu sektord nozar€s ar augstu parada slogu maksatspgja turpmak var€tu pasliktinaties.
Tadgjadi gaidams, ka kavéto kreditu Tpatsvars kreditportfell palielinasies ar1 2010. gada, lai gan tas notiks
lénak neka 2009. gada (sk. 8. ielikumu par kreditriska modelésanu).

Pasliktinoties kreditportfela kvalitatei, bankas izveidoja ievérojamus uzkrajumus nedrosajiem paradiem (to
patsvars banku sektora kop€ja kreditportfeli 2009. gada beigas sasniedza 9.4% {2.2%}), tadgjadi ciesot
rekordlielus zaudgjumus.

Lai gan 4. ceturksni kop&jo kreditu ar maksajumu kav&jumu atlikums pirmo reizi pedgjos divos gados
samazinajas (sk. 22. att.), tomér gan 2009. gada kopuma, gan arT 4. ceturksni bija spéciga kreditu migracija
uz augstakajam kav&juma grupam. Kops 2. ceturksna pakapeniski samazinoties kreditu ar maksajumu
kav&jumu Iidz 90 dienam atlikumam, kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam (galvenokart
ilgaku par 180 dienam) atlikums katru ceturksni ievérojami pieauga. Decembra beigas kreditu ar maksajumu
kav&jumu ilgaku par 180 dienam atlikums sasniedza 2.0 mljrd. latu jeb 13.1% no kopgja banku kreditportfe]a
(sk. 22. att.). Bankam 2010. gada biis jarisina jautajums, ka rikoties ar Siem kreditiem (iesp&jamais galgjais
variants ir kilas parpemsana). Vairakas bankas jau izveidoja meitassabiedribas, kuras apsaimnieko parpemto
NI, tomér to apjoms pagaidam ir neliels. 2010. gada Tpasumu parnemsana banku un banku meitassabiedribu
bilancgs vargtu paatrinaties, jo daudziem aiznéméjiem problému risinajumu iesp€jas jau izsmeltas un turpmaka
So aizn@mgju kreditu parstrukturéSana nav lietderiga. AtgiiSanas procesa esoSo kreditu atlikums decembra
beigas sasniedza 1.5 mljrd. latu jeb 9.5% no kopgja banku kreditportfela.

22. attels

KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU

UN TO IPATSVARS KOPEJA BANKU

SEKTORA KREDITPORTFELI 3.0
(mljrd. latu)

4.0

2.0 —

. Kavejums lidz 30 dienam
w3190 dienu kavejums
mm 91-180 dienu kavejums 10—
mmm Kavgjums ilgak par 180 dienam

Kreditu ar maksajumu kavgjumu ipatsvars kopgja banku
sektora kreditportfeli (laba ass; %)

L. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2008 2009

Ekonomiska lejupslide vissmagak skara aiznémgjus, kas ieprieks€jos gados uznémas parak lielus riskus.
Lielakoties tie bija tie$a veida atkarigi no konjunktiiras NI tirgii, tapéc 2009. gada dramatisks kreditu kvalitates
pasliktinajums bija ar NI saistitajas nozarés — operacijas ar NI un biivnieciba. Biitiskakais kreditu ar maksajumu
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kavéjumu ilgaku par 90 dienam atlikuma pieaugums §Im nozarém bija 1. pusgada, kad cenas NI tirgQi
rekordstrauji saruka. Tautsaimniecibas recesijas ietekmé kreditu kvalitate ievérojami pasliktindjas arT citas
nozarés, kuras koncentréts banku kreditportfelis (sk. 23. att.). Apjoma zina visvairak kreditu ar maksajumu
kavejumu ilgaku par 90 diendm ir majsaimniecibam izsniegtajos kreditos majokla iegadei. Kopuma ar NI
saistitajos segmentos™ joprojam koncentrétas aptuveni divas treSdalas no kreditu ar maksajumu kavéjumu
ilgaku par 90 dienam atlikuma.

23. attéls

40 800
KREDITU AR MAKSAJUMU KAVEJUMU ]
ILGAKU PAR 90 DIENAM ATLIKUMS UN I
IPATSVARS GALVENO KREDITU 30 600
SEGMENTU DALIJUMA
(%)

20 = 400

1. Krediti majsaimniecibam majokla iegadei
2. Operacijas ar NI

3. Buvnieciba

4. Krediti nerezidentiem 10 11077 T 200
5. Apstrades riipnieciba

6. Pargjie krediti majsaimniecibam

7. Tirdznieciba 0 4 L o
8. Pargjas nozares ) ) ) L2 3 4 5 6 7. 8 9 10 1. 12 13 14 15 16 17.

9. Krediti majsaimniecibam patérina precu iegadei

10. Norékinu kar$u un norékinu kontu krediti majsaimniecibam m— 2008, gada 4. cet.

11. Transports un uzglabasana, informacijas un komunikacijas m— 2009. gada 2. cet.

pakalpojumi m 2009. gada 4. cet.

12. Izmitinasana un &dinasanas pakalpojumi 1 llgak par 90 dienam kavétie krediti (milj. latu; laba ass)

13. Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba

14. Elektroenergija, gazes apgade, siltumapgade un tdens apgade
15. Finan$u un apdrosinasanas darbibas

16. leguves rapnieciba un karjeru izstrade

17. Zivsaimnieciba

7. ielikums. Kreditu registra datu analize

Saskana ar Kreditu registra datiem kopéjais banku un arvalstu banku filialu, banku meitassabiedribu,
apdrosSinataju un krajaizdevu sabiedribu (taldk teksta — dalibnieki) kreditportfelis 2009. gada beigas bija
16.5 {18.0} mljrd. latu un vidéjais kreditportfela atlikuSais atmaksas termins — 9.3 {9.2} gadi.

2009. gada pakapeniski samazindjas kreditu atlikums gandriz visos atlikusa termina diapazonos (iznemot
istermina kreditus ar atlikuso terminu lidz 6 ménesiem), kas norada uz to, ka aktiva kreditu parstrukturésana,
kas biezi vien izpauzas termina pagarinasand, butiski nepalielinaja kopéjo atlikuso terminu gan majsaim-
niecibam (videjais atlikusais atmaksas termins 2009. gada decembra beigas — 16.5 {17.0} gadi), gan ne-
finansu sabiedribam (attiecigi 4.6 {4.6} gadi) izsniegto kreditu atlikuma (sk. 7.1.a un 7.1.b att.). Tas norada,
ka majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam kreditu termina pagarinasanu parstrukturésanas dej pilniba
kompenséja termina samazinajums kreditportfela atmaksu dé|.

7.1.a attéls
- - 2500 2500
KREDITU REGISTRA DALIBNIEKU
REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM S 000 2000
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMS
ATLIKUSA ATMAKSAS TERMINA
DALIJUMA 1500 1500
(milj. latu)
1000 1000
2008, gada 4. cet. 30 30
mmmm 2009. gada 2. cet.
. 2009. gada 4. cet. 0 0
Lidz 6 ménesi— 1- 2- 5— 10— 20— Tigak par
6 méneSiem 1 gads 2 gadi 5 gadi 10 gadi 20 gadi 30 gadi 30 gadiem

Lai gan banku no jauna izsniegto kreditu atlikums** 2009. gada butiski mazinajas, tomer, sasniedzot zemako
punktu 2. ceturksni, turpmakajos ceturkspos tas stabilizéjas un pat nedaudz pieauga (sk. 7.2. att.).

2. pusgada rezidentiem no jauna izsniegto kreditu atlikums saglabdjas virs 250 milj. latu ceturksni. Tas
galvenokdart bija novirzits nefinansu sabiedribam, izsniedzot gan aizdevumus pamatlidzek]u iegadei un citu

3 Majsaimniecibam izsniegtajos kreditos majok|a iegadei, operdcijas ar NI, biivnieciba.
34 Ceturksn no jauna izsniegto kreditu atlikums attieciga ceturk3na beigas, t.i., nemot véra So kreditu dzeSanu no izsniegSanas datuma Iidz ceturk3na beigam.
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7.1.b attéls
- - 2500 2500

KREDITU REGISTRA DALIBNIEKU
REZIDENTU NEFINANSU SABIEDRIBAM S0 2o
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMS
ATLIKUSA ATMAKSAS TERMINA
DALIJUMA 13009 130
(milj. latu)

1000 — 1000
- 2008. gada 4. cet. 500 30
. 2009. gada 2. cet.
mm 2009. gada 4. cet. 0 0

Lidz 6 menesi — 1- 2- 5 llgak par
6 menesiem 1 gads 2 gadi 5 gadi 10 gadi 10 gadiem

7.2. attels

1.0 1.0
BANKU CETURKSNI IZSNIEGTO KREDITU 09 0.9
ATLIKUMS oz 08
(perioda beigas; mljrd. latu) 01 o1

06 0.6

0.5 0.5

04~ L 04
 Majsaimniecibas 03 r 03
BN Ncfinansu sabiedribas 02 - 02
e Finansu iestades
B Pasvaldibas L rool
BN Nerezidenti 0 - I

2. cet. 3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2008 2009

ilgtermina ieguldijumu projektu finansésanai, gan ari kreditus apgrozamo lidzeklu palielinasanai. 2. pusgadd
nefinansu sabiedribam no jauna izsniegto hipotéku kreditu un majsaimniecibam no jauna izsniegto kreditu
atlikums bija Joti mazs.

Vairak neka puse (55.6%) no kreditiem, kas 2009. gada decembra beigas bija ar maksajumu kavejumu
ilgaku par 90 dienam, izsniegti 2006. gada—2007. gada 1. pusgada, t.i., spécigaka kreditéSanas kapuma
periodd un laikd, kad tautsaimnieciba bija Joti nesabalanséta (sk. 7.3. att.). Attiecigi vérojams ipasi augsts
2006. gada un 2007. gada 1. pusgadd izsniegto kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
ipatsvars kopéja perioda izsniegto kreditu atlikuma.

7.3. attéls

KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
ILGAKU PAR 90 DIENAM IZSNIEGSANAS
PERIODU DALIJUMA UN TO IPATSVARS
ATTIECIGAJA PERIODA IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA

(%)

30

24

m Ipatsvars kopgjos kavétajos kreditos
—— Ipatsvars perioda izsniegto kreditu atlikuma (laba ass)

4 L2 3 4 L2003 4 12 3 4 1.2 3 4 L. 2 3

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kreditu registra dati lauj raksturot majsaimniectbam izsniegto kreditu kvalitati atkariba no kreditu atlikuma
apjoma. Lai gan 2009. gada kreditu ar maksajumu kavejumu ilgdaku par 90 diendam ipatsvars auga visos
atlikuma lieluma diapazonos (sk. 7.4. att.), tomer vislielakas grutibas ar parada apkalposanu ir majsaimnie-
cibam, kas némusas lielus kreditus (kuru atlikums 2009. gada beigds parsniedza 100 000 latu). So aizpémumu
atlikums veido 45% no kopeja majsaimniecibam izsniegto kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 die-
nam atlikuma.

33



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2009

7.4. attéls

REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM
IZSNIEGTIE KREDITI AR MAKSAJUMU

30

KAVEJUMU ILGAKU PAR_90 DIENAM 25
ATLIKUMA APJOMU DALIJUMA

(% no kreditu atlikuma attiecigaja atlikuma apjoma 20
diapazona)

1. Lidz 1 000 latu "

2.1000-10 000 latu
3.10 000-30 000 latu
4.30 000-50 000 latu
5.50 000100 000 latu
6.100 000-200 000 latu
7. Vairak par 200 000 latu

m 2008. gada 4. cet.
= 2009. gada 2. cet.
2009 gada 4. cet.
7 Ilgak par 90 dienam kavétie krediti (milj. latu; laba ass)

3.3. Kreditriska Soku absorbégtspéja

2009. gada, butiski palielinoties banku kapitalizacijas limenim, to sp&ja absorbét kreditriska Sokus
uzlabojas.

Nemot véra FKTK ierosinatas bitiskas banku kreditu kvalitates novertesanas metodologijas parmainas®,
Latvijas Banka 2009. gada pilnveidoja banku jutiguma pret kreditriska pieaugumu aprékinasanas metodo-
logiju, par kreditriska Soka galveno mainigo nosakot banku kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam Ipatsvaru kreditu kopsumma. Veicot jutiguma testu atbilstosi prognoz&jamam uzkrajumu pieau-
gumam, tiek noteiktas banku KPR vértibas Soka rezultata un minimalas kapitala prasibas izpildei nepiecie-
Samais papildu kapitala apjoms.

2009. gada banku sektors izturcja ievérojamu kreditriska Soku, ne tikai absorbgjot rekordlielus zaudgjumus,
bet arT palielinot kapitala pietiekamibas [Tmeni [idz vésturiski augstakajam. Tas pozitivi ietekmé&ja arT jutiguma
testu rezultatus, kas rada®, ka 2009. gada beigas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada beigam banku spéja
absorbét kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam ipatsvara picaugumu banku kopgja
kreditportfelt uzlabojusies. Kopuma 2009. gada beigas Latvijas bankas bez papildu kapitala ieguldijumiem
spétu absorbét potencialu kreditriska pieaugumu, kura dé] kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars banku kreditportfeli picaugtu no 16.4%" lidz 21.4% (par 5 procentu punktiem; sk.
24.un 25. att.). Tas savukart lauj secinat, ka Latvijas banku sektors bez papildu kapitala ieguldijumiem
spétu absorbét kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam apjoma pieaugumu aptuveni par 30%.

24. attels

VISPAREJA KREDITRISKA SOKU
ABSORBETSPEJA

(banku skaits ar KPR mazaku par minimalo kapitala prasibu;
ilgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvara pieaugums (procentu
punktos) kopgjos kreditos)

2008 gada 4. cet.
mmm 2009. gada 2. cet.
= 2009. gada 4. cet.

352009. gada 28. marta stajas speka FKTK "Aktivu kvalitates novérteSanas un uzkrajumu veidoSanas normativie noteikumi" ar batiski mainitu ienakumu
neneso$o kreditu definiciju. Tadgjadi ienakumus nenesoso kreditu laikrindas jaunakie novérojumi kluva nesalidzinami ar vesturiskajiem novérojumiem.
36 Jutiguma testu rezultati rada, cik lielus kreditriska pieauguma raditos zaudgjumus bankas spétu absorbét, lidz to KPR klitu mazaks par minimalo
kapitala prasibu. Banku zaud&umi jutiguma testa izpauzas ka nepieciesamiba veikt papildu uzkrajumus kreditiem ar maksajumu kav&jumu ilgaku par
90 dienam, kuru apjoms un tadgjadi ari ipatsvars kopgja kreditu atlikuma kreditriska picauguma dg] palielinas. Aprékinos tiek izmantota FKTK icteikta
uzkrajumu norma (60%), kura atspogulo banku papildus izveidoto kop&jo uzkrajumu ipatsvaru kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
kopgja atlikuma picauguma. Tiek pienemts, ka banku parskata gada pelna ir nulle, un banku kapitals un riska svértie aktivi tick samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos nemti véra banku kapitala palielinasanas plani 2010. gada.

37 Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars banku kreditportfeli 2009. gada beigas.
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25. attels

VISPAREJA KREDITRISKA SOKU
ABSORBETSPEJA

(banku ar KPR mazaku par minimalo kapitala prasibu Tpatsvar.
kopgjos banku akfivos; ilgak par 90 dienam kavéto kreditu
patsvara pieaugums (procentu punktos) kopgjos kreditos)

w2008, gada 4. cet.
w2009 gada 2. cet.
= 2009. gada 4. cet.

/
|

8. ielikums. Latvijas Bankas kreditriska modelis makroekonomiskajai stresa testeSanai

Peédéjos 10 gados butiski audzis petijumu skaits, kuros modeléta saikne starp kreditrisku un makroekonomisko
vidi. Kreditrisks ir svarigakais riska avots Latvijas finansu sistema — to atspogulo tas, ka kreditriska kapitala
prasiba veido 90% no Latvijas banku kapitala prasibas kopsummas. Lai veiktu kreditriska makroekonomiska
stresa testus, Latvijas Banka novertéts makroekonomiskais kreditriska modelis, kas lauj noteikt dazadu
makroekonomiskas attistibas scenariju ietekmi uz banku sektora kreditportfela kvalitati.

Kreditriska modelis

Ka kreditrisku raksturojoss raditajs izmantots kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars
kopéja kreditu atlikuma

_ past _due,
" loans,

Td ka p, iespejamas vértibas péc definicijas ir ierobeZotas intervald no 0 lidz 1, lai noteiktu statistiskas
sakaribas, kas saista p, ar makroekonomiskajiem raditajiem, klasiska regresija nav piemerota. Eksisté
divas pieejas ipatsvara modeléSand: viend no tam sakaribas novértétas ar logistiskas regresijas palidzibu,
otrda — ipatsvaram lietots parveidojums, kas lauj parveidotajam mainigajam lietot klasisko regresijas modeli
(S pieeja ir izplatitaka un tika lietota vairakos darbos, sk., pieméram, [2], [3]; abas pieejas aplukotas
raksta [1]). Modeléjot kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvaru Latvijas banku
sektora, izvelets otrais variants, t.i., kavéto kreditu ipatsvaram tika lietota logita transformdcija:

1-p
—In| — P
a-n=R]

ﬂt ir kreditriska indikators: lieldkdmﬂ.t vertibam atbilst labaka kreditu kvalitdate ar zemako saistibu
nepildisanas varbutibu.

Kreditriska indikatora vertibas nosaka makroekonomiskie faktori. Ta ka kreditriska indikators /?1 nav sta-
ciondrs, lai noteiktu modela parametru konsistentus novertejumus, tika novertéta indikatora ﬂ.t ceturksnu
starpibu A4, = A, — A,_ regresija uz makroekonomiskajiem mainigajiem:

Ay = By + BiXoy + BoXor ot BiX, + &

Seit X = (let, X greees Xk,t) ir makroekonomisko mainigo kopuma vértibas laika bridi t, bet
B =By, B, By B) i vektors no parametriem, no kuriem katrs nosaka, cik dzili un kada virziena
attiecigd mainigd parmainas ietekmé kreditriska indikatoru un tadejadi ari kaveto kreditu ipatsvaru; &, —
neatkarigas un vienadi sadalitas gadijuma kludas.

Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam dati pieejami, sakot ar 2004. gada 3. ceturksni.
Nemot vera iso kreditu ar kavejumu ilgaku par 90 dienam laikrindu, lai palielindtu novéerojumu skaitu,
modela parametri noverteti, balstoties uz panela datiem. tika izveletas septinas péc izsniegto kreditu apjoma
lielakas bankas, kuru kopéjais izsniegto kreditu apjoms 2009. gada beigas veidoja aptuveni 74% no kopéja

35



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2009

Latvijas banku kreditportfela. Modela novertesanai izmantoti dati no 2006. gada 3. ceturksna lidz 2008. gada
4. ceturksnim. Laika intervala izvéle saistita ar to, ka, sakot ar 2006. gada 3. ceturksni, ieziméjas kreditu ar
maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam augSanas tendence. Pilna cikla trikuma de] vesturiskie dati,
kuri attiecds uz tautsaimniecibas straujas izaugsmes periodu no 2004. gada 3. ceturksna lidz 2006. gada
2. ceturksnim, maz noderigi modeléSanai ekonomiskas lejupslides apstaklos.

Lai noteiktu optimalo daudzfaktoru modeli, skaidrojoSo makroekonomisko mainigo kopums tika saskelts
sadas grupas: cikliskie raditaji, majsaimniecibu raditaji, cenu stabilitates raditaji un procentu likmes.
Sdakuma novértéti visi vienfaktora modeli (iekjaujot atkarigo mainigo laika bridi t un skaidrojoSo mainigo
vertibas laika bridi t, ka ari ta laika nobides (lagus) lidz 4 ieskaitot). Sie novertéjumi tika izmantoti ka
kreditriska indikatora atkaribas no makroekonomiskajiem mainigajiem raditaji. Tad tika novertéetas visas
iespejamas regresijas, ieklaujot no katras grupas ne vairak ka vienu mainigo (tika apskatitas ari so pasu
mainigo laika nobides lidz 4 ieskaitot un to kombindcijas). legiitas regresijas tika sakartotas pec korigeta
determinacijas koeficienta (adjusted R?) vertibam. Modeli ar nelogiskam (no ekonomikas teorijas viedokla)
zimém vai nenozimigiem parametriem tika atmesti. Nakamaja soli labakie modeli tika parbauditi uz
koeficientu stabilitati, novertéjot to pasu modeli dazddas apaksizlasés. Balstoties uz So proceduru rezultdtiem,
tika izvelets kreditriska modelis, kas, no vienas puses, uzradija pietiekami augstu korigéta determinacijas
koeficienta vertibu un, no otras puses, ari pietiekamu koeficientu novértéjumu stabilitati.

Makroekonomiskais kreditriska modelis saista izvéleto banku kreditriska indikatorus ar reala IKP, bezdarba
un PCI parmainam. IKP tiek lietots ka aiznéméju ienakumu un ari ekonomiskas attistibas cikla stavokla
raksturojosais raditajs, PCI — ka cenu limena stabilitates raditajs, bezdarbs — ka majsaimniecibu finansiala
stavokla raksturojosais raditdjs.

A4, =5.88*(AInIKP_REAL, +AlInIKP_REAL,_,)/2-

—1.28*AlIn Bezdarbs, , —10.86*AInPClI,

Modeja parametru novértésanai izmantoti septinu banku panela ceturksnu dati no 2006. gada 3. ceturkspa
lidz 2008. gada 4. ceturksnim (kopuma 70 novérojumu). Visi modela parametri ir nozimigi 1% nozimibas
limeni; fiksétie efekti ir nenozimigi.

Lai ilustrétu modela lietojamibu makroekonomiska stresa testesand, analizéta divu scenariju ietekme uz
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvaru kopéja kreditu atlikuma.

Scenariji

Bazes scenarijs balstas uz Latvijas Bankas ceturksnu makroekonomiskajam prognozém un paredz lenu
Latvijas tautsaimniecibas atveseloSanos 2010. gada. Prognozéts, ka Latvijas IKP pieauguma temps
saglabasies negativs un bus —2.5%, darba meklétaju ipatsvars sasniegs 21.3%, gada vidéja inflacija
saglabasies negativa un bus —3.6%.

Stresa scendrija analizéta potenciala Latvijas tautsaimniecibas reakcija uz butisku aréja pieprasijuma
Soku (-15%), kas varétu istenoties, eiro zonas tautsaimniecibai atveselojoties butiski lenak, neka paslaik
prognozéts. Sa Soka ietekme tika simuléta ar Latvijas makroekonomiska modela palidzibu (sk. Benkovskis, K.,
Stikuts, D. Latvijas makroekonomiskais modelis. Riga : Latvijas Banka, 2006. Pétijums Nr. 2/2006).
Modelésanas rezultati rada, ka Sads Soks var butiski aizkavet tautsaimniecibas atveselosands procesu. IKP
pieauguma temps bis par 4 procentu punktiem mazaks neka bazes scenarija, darba meklétaju ipatsvars
bus par 1.3 procentu punktiem lielaks neka bazes scenarija, inflacija biutiski neatskirsies no bazes scenarija
un bus par 0.1 procentu punktu mazaka.

Makroekonomisko scenariju ietekmes uz kreditrisku modeleSanas rezultati

legutie modela parametri tika izmantoti Latvijas banku sektora kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam ipatsvara dinamikas modeléSanai periodam lidz 2010. gada 4. ceturksnim.

Bazes scenarija 2010. gada beigas kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars
pieaugs lidz 22.2%. Stresa scenarija 2010. gada beigas kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par
90 dienam ipatsvars sasniegs 26.4%.
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Lai izvertétu banku kreditriska $oku absorb&tsp&ju kopsakariba ar Latvijas tautsaimniecibas attistibas
prognozem, tika veikti stresa testi, izmantojot ar Latvijas Bankas kreditriska modela novértesanas palidzibu
iegiitas kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam tpatsvara banku kopgja kreditportfeli prognozes
2010. gada beigam. Aprekini tika veikti atbilstosi bazes un stresa scenarija parametriem, balstoties uz banku
sektora datiem 2009. gada beigas (sk. 2. tabulu).

2. tabula
MAKROEKONOMISKA KREDITRISKA STRESA TESTU REZULTATI 2010. GADA BEIGAS

Bazes scenarijs Stresa scenarijs

Prognozetais kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par

90 dienam Tpatsvars banku kreditportfelt 2010. gada beigas (%) 222 26.4
Banku skaits ar KPR mazaku par 8% 0 5
Papildus nepieciesamais kapitals (milj. latu) 0 67.8
Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (milj. latu) 538.6 927.7
Banku ar KPR mazaku par 8% aktivi (% no banku kop&jiem aktiviem) 0 28.0
Papildus nepieciesamie uzkrajumi (% no banku kopgjiem aktiviem) 25 43

Bazes scenarija 1stenosanas 2010. gada bankam kopuma raditu nepiecieSamibu veidot papildu uzkrajumus
538.6 milj. latu apjoma jeb 2.5% no banku aktivu kopapjoma. Aprékini rada, ka banku lidz 2009. gada
beigam izveidota kapitala baze lautu tam bez problémam absorbét $adu zaud&jumu pieaugumu.

Stresa scenarija Tsteno$anas gadijuma piecam bankam, lai absorbétu kreditriska picaugumu un izpilditu
kapitala pietickamibas prasibu, rastos nepiecieSamiba palielinat kapitalu kopa par 67.8 milj. latu. Papildus
nepieciesamo uzkrajumu apjoms sasniegtu 927.7 milj. latu jeb 4.3% no banku aktivu kopapjoma.

4. BANKU LIKVIDITATES UN TIRGUS RISKS
4.1. Banku finanséjuma un likviditates risks

Likviditates risks 2009. gada beigas biitiski mazinajas, un to nodro$inaja terminnoguldijumu atlikuma
un kapitala pieaugums bankas. Ari reitingu agentiiras saskata tautsaimniecibas stabilizacijas pazimes.
Lai turpmak nodroS$inatu iegulditaju labvéligu attieksmi un uzlabotu finanséjuma pieejamibu tirgos,
aktivi jaturpina saktas strukturalas reformas un fiskala konsolidacija.

2009. gada pasaules finansu vide bija vEérojamas atveseloSanas pazimes, kas radija piesardzigu optimismu
par iesp&jamam investiciju ieplideém arT Latvija. Pozitivs signals bija AS "Parex banka" spg&ja piesaistit par
akcionaru ERAB, kura ieguva 25% un vienu balsi un ieguldija subordin&to kapitalu. ArT starptautiskas
reitingu agentiiras gada beigas daudz optimistiskak vértéja Latvijas ekonomiskas atveseloSanas iespgjas,
nemainot pieskirtos reitingus. Turpinoties tautsaimniecibas stabilizacijai, 2010. gada februari S & P mainija
Latvijas kreditreitinga nakotnes vert&jumu no negativa uz stabilu un marta beigas ari Moody's mainija Latvijas
kreditreitinga nakotnes vertgjumu no negativa uz stabilu, noradot uz bitisku situacijas uzlabosanos pedgjo
seSu ménesu laika.

2009. gada beigas banku likviditate strauji uzlabojas, un to veicinaja stabilizacija finansu tirgos Latvija un
pasaulg, ka arT laikus pienemtais likums "Par valsts budzetu 2010. gadam". Tap&c rezidentu un nerezidentu
noguldijumu atlikums bankas pieauga, liecinot par uzticibas atjaunosanos banku sektoram. Noguldijumu
atlikuma kapums varétu saglabaties arT 2010. gada, ja turpinasies iesaktas tautsaimniecibas stabiliz€Sanas
reformas.
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2009. gada banku sektora piesaistito noguldijumu atlikums samazinajas par 210.4 milj. latu (rezidentu
noguldijumu atlikums — par 53.0 milj. latu, t.sk. 51.9 milj. latu bija Valsts kases noguldijumu AS "Parex
banka" kapitalizacija, un nerezidentu noguldijumu atlikums — par 157.4 milj. latu). 2009. gada beigas $adu
noguldijumu atlikums bija 9 549.7 milj. latu (t.sk. Valsts kases lidzeklu noguldijums AS "Parex banka" —
622.0 milj. latu; sk. 26. att.). Gada pirmajos trijos ceturksnos piesaistito noguldijumu atlikums saruka par
755.6 milj. latu, jo stavokli ietekm&ja nenoteiktiba par Latvijas tautsaimniecibas attistibas nakotnes
prognozém. Rezidentu eiro piesaistito noguldijumu atlikums palielinajas, bet gada laika latos piesaistito
noguldijumu atlikuma Tpatsvars kopéja rezidentu noguldijumu atlikuma samazinajas par 9 procentu punktiem
(Iidz 40%). Gada beigas latos piesaistito noguldijumu atlikuma patsvars kopgja rezidentu noguldijumu
atlikuma nedaudz picauga, un to veicinaja augstas latu procentu likmes un I[IN bazes paplasinasana ar kapitala
picauguma nodokli (ar 2010. gada 1. janvari), kas lava bankam piesaistit noguldijumus, veicot procentu
samaksu par noguldijumiem termina sakuma (sk. 27. att.).

26. attéls

NEBANKU NOGULDIJUMU DINAMIKA
(mljrd. latu)

= Nerezidentu noguldijumi
E Rezidentu noguldijumi
s Valsts kases noguldijumi

1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2007 2008 2009

27. attéls

1

NEBANKU NOGULDIJUMI VALUTU
DALIJUMA
%)

a

E Valsts kases noguldijumi latos

mmm Nebanku noguldijumi latos (neietverot Valsts kasi)
mm Valsts kases noguldijumi eiro

mm Nebanku noguldijumi eiro (neietverot Valsts kasi)
s Nebanku noguldijumi cita valtita

ES15 valstu banku grupu meitasbanku saistibas pret to matesbankam samazinajas par 1 203.3 milj. latiem,
un kritumu galvenokart noteica kreditportfela apjoma sarukums par 771.7 milj. latu, ka arT apmaksata un
subordingta kapitala apjoma picaugums par 509.5 milj. latiem (sk. 28. att.). Tomgr $1 banku grupa arvien
saglaba iespgjas strauji atsakt kredit€Sanu, jo Istermina prasibas pret matesbankam gada laika pieauga par
355.9 milj. latu un gada beigas sasniedza 794.8 milj. latu. Uzlabojoties ekonomiskajai situacijai valstt, dalu
So aktivu varétu ieguldit kreditesana.

Savukart pargjo banku finans€juma struktiiru nozimigi ietekm&ja noguldijumu atlikuma sarukums (gada
laika — par 211.4 milj. latu; sk. 29. att.), ka arT sindic€to kreditu atmaksa 481.6 milj. latu apjoma. Valsts
kases lidzeklu noguldijuma atlikums AS "Parex banka" gada laika butiski nemainijas. ArT §1 banku grupa
sp&ja palielinat apmaksato un subordingto kapitalu par 420.2 milj. latu un uzlabot kapitalizacijas [imeni.
4. ceturksni tika atglita nogulditaju uzticiba un bankas izpildija saistibas pret sindic€tajiem aizdevejiem,
tomér tuvakaja laika papildu finans€juma piesaistes iesp&jas finansu tirgos $ai banku grupai biis apgriitinatas.

Jutigums pret arvalstu MFI finanséjumu Latvijas banku sektora bija nozimigs. To ierobezo vairaki faktori:
ES15 valstu banku grupu meitasbanku finanséjuma ilgais atmaksas termins, EK un SVF 2009. gada septembrT
Stokholma noslégta vienoSanas ar Ziemelvalstu bankam (Swedbank AB, Skandinaviska Enskilda Banken
AB, Nordea Bank Finland Plc un Bank DnB NORD A/S), kura izteikta apnemsanas atbalstit savas filiales un
meitasbankas Latvija, nodrosinot likviditates un kapitala pietiekamibas raditajus atbilstosi speka esosajam
tiestbu aktu prasibam. Savukart ieckSzemes bankam ir ierobezota pieeja finanSu tirgiem, tapec to saistibu
apjoms sartk.
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28. attéls

ES15 VALSTU BANKU GRUPU
MEITASBANKU NOZIMIGAKO AKTIVU UN
PASIVU POZICIJU CETURKSNA PARMAINAS
(mljrd. latu)

mmmm Prasibas pret Latvijas Banku

mmmm Prasibas pret matesbankam

mmmm Nebanku krediti

W Valdibas vertspapiri

mm Saistibas pret radniecigajam bankam
Saistibas pret pargjam bankam

mmm Nebanku noguldijumi

mm Apmaksatais un subordinétais kapitals 12 12

2008 2009

29. attels

PAREJO BANKU NOZIMIGAKO AKTIVU UN
PASIVU POZICIJU CETURKSNA PARMAINAS
(mljrd. latu)

B Prasibas pret Latvijas Banku
B Prasibas pret bankam

mmmm Nebanku krediti

mmmm Valdibas vertspapiri

[ Saistibas pret Latvijas Banku

Sindicgtie krediti
Saistibas pret pargjam bankam
Valsts kases noguldijumi AS "Parex banka" -1.5 R -1.5
mmm Pargjie nebanku noguldijumi 20 20
mmm Apmaksatais un subordingtais kapitals . 2 5, " N 2 3 4
2008 2009

Kopuma likviditates risku biitiski mazina ilgtermina finans&jums no arvalstu MFI (73.0% no kop&ja MFI
finans&juma jeb tresa dala no visam saistibam; sk. 30. att.).

30. attels

BANKU FINANSEJUMA STRUKTURA PEC
ATLIKUSA TERMINA
(mljrd. latu)
MEFI finans&jums
B Picprasijuma
= <IM
. >1M<12M
. >12M
Majsaimniecibu noguldijumi
[ Pieprasijuma
<IM
. > M<I2M
— >]2M
Nefinan3u sabiedribu noguldijumi
Pieprasijuma
<M
>IM<I2M
>12M

4. ceturksni strauji picauga noguldijumu atlikums, tapgc FKTK noteiktais likviditates raditajs* bija augstakais
kops$ 2002. gada (62.8%; sk. 31. att.). Salidzinot ES15 valstu banku grupu meitasbanku un pargjo banku
likviditates raditajus, redzams, ka ieprieksgjos gados to Iimenis bija visai atskirigs, jo atSkirigi bija So divu
banku grupu uznémejdarbibas modeli, ES15 valstu banku grupu meitasbankam vairak novirzot lidzeklus
ilgtermina kreditésanai. Tomer 2009. gada abu banku grupu likviditates raditaji izlidzinajas (sk. 32. att.), jo
ES15 valstu banku grupu meitasbanku kreditportfela apjoma samazinajums tika aizstats ar ieguldijjumiem
likvidos aktivos.

Lai novertetu nozimigu finanséjuma aizplizu iesp&jamas sekas, Latvijas Banka veic likviditates stresa testus.
Likviditates stresa testu rezultati rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu, rezidentu ne-MFI
noguldijumu un kopgja finansgjuma (MFI un ne-MFTI) ar atliku$o atmaksas terminu Iidz 3 ménesiem aizpliidi
bankas varétu izturét, l1dz to likviditates raditajs sasniegtu 0.

3 Likvidie aktivi (nauda kasg; prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi
ar citu terminu, ja [iguma paredz&ta iespgja iznemt tos pirms noteikta termina; ieguldijumi finanSu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus)
nedrikst bt mazaki par 30% no banku kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
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31. attels

FKTK LIKVIDITATES RADITAJA IZPILDES
REZULTATU IZKLIEDE

200 200

mms Minimuma un maksimuma diapazons
mmm Starpkvartilu intervals

@ Mediana

o Vidgjais svertais
= 90. procentile
—— 10. procentile 0 0
—— FKTK noteikta minimala likviditates norma 1. 2 3. 4. L 2 3. 4. L 2 3. 4.

Piezime. Nav ietvertas divas mazas bankas ar [oti augstu likviditates raditaju.

32. attéls

65 65
FKTK LIKVIDITATE_S RAD_iTAJS
BANKU GRUPU DALIJUMA 60 -1\ L 60
v \ / \

55 — N e N\ 55

50 1S E—— / \ 50

\ / T~ N
45 — / 4
L —
= Banku sektors kopa 40 40
=== ES15 valstu banku grupu meitasbankas
— Pargjas bankas 35 L 1 oss
1 2. 3, 4. 1 2. 3. 4. 1 2. 3, 4.
2007 2008 2009

Pirmais stresa testa scenarijs rada, cik licla dala nerezidentu noguldijumu var aizpliist, neradot bankam
likviditates iztrikumu, ar nosacijumu, ka bankas neaiznemas papildu resursus noguldijumu aizpliides
kompensgsanai. Vertgjot likviditates stresa testa rezultatus, jasecina, ka visas bankas spétu pildit savas
saistibas, ja no bankam aizpliistu nerezidentu ne-MFI noguldijumi 41% apméra. Gada laika 1 attieciba
nozimigi uzlabojas, un to ietekméja banku sp&ja palielinat likvido aktivu apjomu (sk. 33. un 34. att.). Ja
tiktu iznemti visi nerezidentu ne-MFI noguldijumi, 11 banku, kuru aktivi kopa veido 32% no banku sektora
aktiviem, nespétu izpildit savas Istermina saistibas un kliitu nelikvidas. Tomér 2009. gada dati liecina, ka
nevienai bankai nav bijusas tik nozimigas nerezidentu noguldijumu ménesa aizpliides, un atseviskas bankas
maksimalais nerezidentu noguldijumu ménesa aizplides apjoms neparsniedza 15% no kopgja bankas
nerezidentu noguldijumu atlikuma.

33. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZUL:I‘ATI,
JAAIZPLUST NEREZIDENTU NOGULDIJUMI
(31.12.2009.; banku skaits)

mmmm Nelikvidas bankas (1r<0%)

mmmm Maksatspéjigas bankas ar nepietiekamu likviditates raditaju
(0%<1r<30%)

= Bankas ar pietieckamu likviditates raditaju (Ir>30%)

—— Nelikvidas bankas (31.12.2008.)

~——— Nelikvidas bankas (30.06.2009.)
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34. attels

LIKVIDIT_ATES STRESA TESTU REZUL"_[‘[&TI, 90 -
JAAIZPLUST NEREZIDENTU NOGULDIJUMI 80 4
(31.12.2009.; Tpatsvars banku kopgjos aktivos; %)

B Nelikvidas bankas (Ir<0%) 30

mmmm Maksatspéjigas bankas ar nepietickamu likviditates raditaju
(0%<Ir<30%) 20 4

mmm Bankas ar pietickamu likviditates raditaju (1r=30%) 10 4

= Nelikvidas bankas (31.12.2008.)

~——— Nelikvidas bankas (30.06.2009.) 0 -
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Otrais stresa testa scenarijs rada, cik liela dala rezidentu noguldijumu var aizplst, neradot bankam likvi-
ditates iztrikumu, ar nosactjumu, ka bankas neaiznemas papildu resursus noguldijumu aizplides kompen-
sesanai. Vertgjot likviditates stresa testa rezultatus, jasecina, ka katras bankas likvidie aktivi sedz vismaz
28% no kopé&ja bankas rezidentu ne-MFI noguldijumu atlikuma. 1. pusgada 1 attieciba nedaudz pasliktinajas,
tomér vérojams biitisks uzlabojums 2. pusgada (sk. 35. un 36. att.), kad sliktaki raditaji bija mazajam bankam.
Ja tiktu iznemti visi rezidentu ne-MFI noguldijumi, devinas bankas, kuru aktivi kopa veido 59% no banku
sektora aktiviem, nespétu izpildit savas Istermina saistibas un kliitu nelikvidas. Tomér atseviskas bankas
maksimalais rezidentu noguldijumu ménesa aizpliides apjoms 2009. gada neparsniedza 15% no kopgja bankas
rezidentu noguldijumu atlikuma.

35. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI,

JAAIZPLUST REZIDENTU NOGULDIJUMI
(31.12.2009.; banku skaits)

m Nelikvidas bankas (Ir<0%)

mmmm Maksatspgjigas bankas ar nepietiekamu likviditates raditaju
(0%<Ir<30%)

mm Bankas ar pietickamu likviditates raditaju (Ir>30%)

= Nelikvidas bankas (31.12.2008.)

~——— Nelikvidas bankas (30.06.2009.)
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36. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTAT],

JAAIZPLUST REZIDENTU NOGULDIJUMI
(31.12.2009.; Tpatsvars banku kopgjos aktivos; %)

= Nelikvidas bankas (Ir<0%)

mmmm Maksatspgjigas bankas ar nepietiekamu likviditates raditaju
(0%<1r<30%)

mmmm Bankas ar pietiekamu likviditates raditaju (1r>30%)

— Nelikvidas bankas (31.12.2008.)

~——— Nelikvidas bankas (30.06.2009.)
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Tresaja stresa testa scenarija pienemts, ka no bankam aizplist viss finansgjums ar atmaksas terminu lidz
3 menesiem (gan noguldfjumi, gan MFI finans&jums). ArT $aja gadijuma redzams, ka bankas varétu izturét
gandriz 30% finans€juma aizplidi (sk. 37. un 38. att.). Kopuma gada laika lielo un vid&jo banku spgja
izturét Soku pieauga. Ja aizplistu 50% banku lidzeklu, septinam bankam, kuru aktivi kopa veido 33.6% no
Latvijas banku sektora aktiviem, biitu nepiecieSams piesaistit papildu finanséjumu Iidz 1.6% no Latvijas
banku sektora aktiviem, lai atjaunotu pozitivus likvidos aktivus.

37. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI,
JAAIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS
TERMINU LIDZ 3 MENESIEM

(31.12.2009.; banku skaits)

o
%
T

5

)

L L NN [ [ [
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W Maksatspgjigas bankas ar nepietickamu likviditates raditaju
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= Nelikvidas bankas (31.12.2008.)

=~ Nelikvidas bankas (30.06.2009.)
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38. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTAT],
JAAIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS

TERMINU LIDZ 3 MENESIEM
(31.12.2009.; Tpatsvars banku kopgjos aktivos; %)

B Nelikvidas bankas (Ir<0%)

mmmm Maksatspgjigas bankas ar nepietickamu likviditates raditaju
(0%<Ir<30%)

mmmm Bankas ar pietiekamu likviditates raditaju (1r=30%)
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Likviditates stresa testu rezultati rada, ka nerezidentu noguldijumu aizpliide ietekmétu bankas, kuram nav
ES15 valstu grupu matesbankas. Rezidentu noguldijumu aizpliides un finansgjuma ar atmaksas terminu lidz
3 ménesiem aizplude ietekm&tu abu grupu bankas, tomer lielaks risks bitu bankam, kuram ir mazaka iespgja
papildus aiznemties finansgjumu. Kopuma finansgjuma aizpliides risks 2009. gada pazeminajas, un krizes
perioda maksimalas finans€juma ménesa un gada aizpliides bankam bija mazakas neka stresa testos uzraditie
apjomi.

4.2. Banku valiitas risks
2009. gada banku paklautiba tieSajam valiitas riskam kopuma saglabajas neliela.

Par banku paklautibu tie$ajam valtitas riskam var spriest, analizgjot banku tiro atklato valiitas poziciju dinamiku.
2009. gada banku sektora kopgjas tiras atklatas valiitas pozicijas svarstibas bija saméra nelielas® (samazinajums
no 5.5% attieciba pret banku sektora pasu kapitalu gada sakuma lidz 3.5% gada beigas; sk. 39. att.).

39. attels 5 o -
BANKU SEKTORA VIDEJAS SVERTAS o / o
ATKLATAS VALUTAS POZICIJAS . B TN .
(% no pasu kapitala)
12 / \ // / 12
10 10
SRPNEY \ |
6 / Ve 6
) By PN )
— Koreia 2 7%4_\ < \/\"/\ ] \t/;'“‘ 2
- Eiro T~ — ]
= ASV dolaros 0 — ] \/ S~ . 0
0203 4 1.2 3 4 1.2 3 4 L2 3 4 1 2 3 4 1. 2. 3 4
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Piezime. Par 2008. gada 4. ceturksni =2009. gada 4. ceturksnim izmantoti dati, iznemot AS "Parex banka" datus.
Piezime. Aprékinos izmantotas atklato valiitas poziciju absolitas vértibas. Par svariem izmantots banku pasu kapitals. Sakara ar lata piesaisti eiro no 2005. gada 1. janvara lidz
2007. gada maijam eiro atklatas valiitas pozicijas netika iekjautas kopéjas atklatas valiitas pozicijas aprékind.

Banku sektora vidgja sverta eiro atklata pozicija jau kops 2007. gada 1. pusgada (kad tika atjaunota eiro tiras
atklatas pozicijas ierobezojuma prasiba 10% apmera no bankas pasu kapitala®’) saglabajas 5% robezas attieciba
pret banku sektora pasu kapitalu. 2009. gada banku sektora vidgja sverta eiro atklata pozicija attieciba pret
banku sektora pasu kapitalu samazinajas no 4.5% Iidz 2.5%. Savukart banku sektora vidgjas svertas ASV
dolaru atklatas pozicijas svarstibas 2009. gada bija minimalas (sk. 39. att.).

Bankas kopuma turpina konservativu un piesardzigu atklato valiitas poziciju vadibas politiku, kas biitiski
ierobezo to paklautibu tieSajam valiitas riskam.

Valitas riska kvantitativa raditaja VaR*! novértésanas rezultati ari liecina, ka 2009. gada banku tiesais valiitas
risks, neraugoties uz periodisko svarstibu picaugumu valiitas tirgli, kopuma saglabajas saméra zema [tment
(sk. 40. att.).*

40. attels

1500 F0.12
VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO I
VALUTAS SVARSTIBAM KOPA LATVIJAS 1250
BANKAS

1000

s Takst. latu
—— % no pasu kapitala (laba ass) 0t

4102034 1203 4 10203 4 10023 4 1.2 3 4 1.2 3 4
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Piezime. Par 2008. gada 4. ceturksni-2009. gada 4. ceturksnim izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.

% Seit un turpmak teksta izmantoti dati par banku sektora kopgjas tiras atklatas valitas pozicijas un atsevisku valiitu tiro atklato poziciju dinamiku, VaR
vertibam un jutigumu pret ASV dolara svarstibam 2008. gada 4. ceturksni-2009. gada 4. ceturksni, neictverot AS "Parex banka" datus.

“ FKTK 26.04.2007. noteikumi Nr. 57 "Grozijumi "Kapitala pietickamibas aprekinasanas noteikumos™".

“'VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaudgjumus noteikta laika posma ar noteiktu varbiitibu. 1% 10 dienu VaR no valitas kursa svarstibam
nozimé, ka nikamajas 10 dienas ir tikai 1% varbiitiba, ka zaudjumi no valitas kursa svarstibam parsniegs VaR vértibu. Saja parskata VaR iegits,
balstoties uz individualo banku atklatajam valatas pozicijam katra ménesa beigas. Aprékinos izmantotas vesturiskas valiitas kursa dienas parmainas viena
gada laika pirms VaR novértgjuma datuma (attieciga ménesa pedgjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR aprékina eiro komponents netiek ieklauts.

# Jagem véra, ka VaR kopa Latvijas bankas iegiits, summgjot individualo banku VaR. Patiesais kopgjais banku sektora VaR ir mazaks, jo individudlo
banku VaR nav pilniba pozitivi korel&ti sava starpa.
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Lielako dalu no banku sektora aprekinatas kopgjas 1% 10 dienu VaR vértibas veido potencialie banku
zaudgjumi pedgjos divos gados noveroto ASV dolara kursa svarstibu nozimiga pieauguma dgl. 2009. gada
banku sektora VaR vértiba procentos no banku pasu kapitala svarstijas 0.04-0.09% robezas, t.i., saméra
zema liment.

2009. gada palielinajas banku jutigums pret ASV dolara kursa potencialo samazinajumu (sk. 41. att.). Kopgjie
banku sektora zaud&éjumi no ASV dolara kursa attieciba pret latu krituma par 10%, nemot véra saméra mazo
§Ts valiitas atklato poziciju, 2009. gada beigas neparsniegtu 0.16% no banku sektora pasu kapitala. Kopuma
jutiguma analizes rezultati apstiprina ieprieks formul@tos secinajumus par banku nelielu paklautibu tieSajam
valiitas riskam.

41. attéls
045 F 045
LATVIJAS BANKU JUTIGUMS PRET ASV 0.40 0.40
DOLARA KURSA SVARSTIBAM A
(kopgjie zaudgjumi; % no banku sektora pasu kapitala) 035 0.35
0.30 0.30
025 8 0.25
020 4 0.20
os -1 -t 015
oo+ —V = — 1t o010
ASV dolara kurss attieciba pret latu samazinas par 10% 005 T r B r BERRRER r B r I: r EE I R
mmmm ASV dolara kurss attieciba pret latu pieaug par 10% 0 n lw f 0
4. 10234 1. 23 4 1. 2.3 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1. 2 3 4
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Piezime. Par 2008. gada 4. ceturksni-2009. gada 4. ceturksnim izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.

Banku klientu arvalstu valiitas pozicijam raksturiga daudz augstaka valiitas nesabalansétibas pakape neka
bankam. No 2004. gada sakuma lidz 2008. gada beigam rezidentu nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu
kopgja eiro atklata pozicija (starpiba starp banku piesaistito noguldijumu un izsniegto kreditu apjomu
attiecigaja valiitd) nepartraukti palielinajas. Savukart 2009. gada iezim&jusies tas 1€na sarukuma tendence
(kritums vidgji ménesi — 0.3%), banku kopgja kreditportfela apjomam samazinoties (sk. 42. att.).

42. attels

REZIDENTU NEFINANSU SABIEDRIBUUN | ________
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Piezime. Nebanku sektora atklata valitas pozicija ir Latvijas banku no

un izsniegto kreditu starpiba.

2009. gada beigas rezidentu nebankam izsniegto kreditu kopapjoma lielako dalu (aptuveni 90%) veidoja eiro
izsniegto kredttu atlikums. Saja laika kopéja nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu eiro atklata pozicija
bija 9 328.2 milj. latu (aptuveni 70.4% no IKP), t.sk. nefinan$u sabiedribu eiro atklata pozicija —
5 622.8 milj. latu (42.5% no IKP) un majsaimniecibu eiro atklata pozicija— 3 705.4 milj. latu (28.0% no IKP).

4.3. Banku procentu likmju risks

2009. gada PJA un PJS terminstruktiiras un jutiguma analizes rezultati joprojam liecinaja par Latvijas
banku nelielu paklautibu procentu likmju riskam.

Procentu likmju riska vadiba nozimigakais raditajs — kumulativa 1 gada PJA un PJS attieciba — picauga no
1.02 Iidz 1.04 salidzinajuma ar 2008. gada beigam, liecinot, ka 2009. gada beigas Latvijas banku PJA un
PJS terminu intervala I1dz 1 gadam bija gandriz sabalanséti (sk. 43. att.). Gada laika PJA un PJS sabalans&tiba
uzlabojas terminu intervala 1-3 ménesi, 6—12 ménesi un ilgtermina (ilgak par 5 gadiem) intervala.
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GAP#* attieciba pret Latvijas banku aktiviem 2009. gada beigas salidzinajuma ar iepriekseja gada beigam
atseviskos terminu intervalos samazinajas un svarstijas robezas no 0.3% lidz 2.1% no banku aktiviem (sk.
44, att.). 2. pusgada, butiski sarlikot banku PJS pret kreditiestadém kopapjomam, mainijas GAP termin-
struktiira. Visbiitiskakas parmainas vérojamas terminu intervala lidz 1 ménesim, kur pirmo reizi pedgjos
gados GAP kluva pozitiva. Nozimigas parmainas bija ari terminu intervala 1-3 ménesi (sk. 4.1. sadalu).
Kumulativa 1 gada GAP attieciba pret banku aktiviem gada laika picauga lidz 3.6% {2.5%}, tomér, neraugoties
uz kapumu, tas kopuma norada uz saméra zemu banku paklautibu procentu likmju riskam.

43. attels
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Svarigu vietu banku procentu likmju riska novertésana ienem banku jutiguma pret iespgjamo procentu likmju
limena parmainu ietekmi uz banku tirajiem gada procentu ienakumiem analize. CEBS, balstoties uz Bazeles
Banku uzraudzibas komitejas rekomendacijam, iesaka standarta procentu likmju negaiditas paralélas
parmainas (procentu likmju Soka parametra) lieluma noteik$anu 200 bazes punktu liment.*

Istermina jutiguma analizes rezultati rada, ka iesp&jamu procentu likmju parmainu ietekme uz Latvijas
banku tirajiem gada procentu ienakumiem® joprojam biitu neliela (sk. 45. att.).* Procentu likmém pieaugot
par 200 bazes punktiem (t.i., par 2 procentu punktiem), pozitiva GAP terminu intervala lidz 1 ménesim,
1-3 m@nesi un 3-6 ménesi palielinatu Latvijas banku tiros gada procentu ienakumus attiecigi par 0.4%,
0.1% un 0.2% no kop&ja banku pasu kapitala. Kopuma, nemot véra negativo GAP terminu intervala
6—12 menesi, procentu likmes picaugums par 200 bazes punktiem palielinatu banku tiros gada procentu
ienakumus par 0.6% (kumulativa ietekme) no kop€ja banku pasu kapitala.

# GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termipa intervala. Jo liclaka ir GAP, jo lielaka bankas paklautiba
procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaud&jumus no procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir lielaki par PJS, bankas procentu
ienakumi samazinasies vairak neka izdevumi. Ja GAP ir negativa, banka cietis zaudgjumus no procentu likmju picauguma, jo, ta ka saistibas ir lielakas
neka aktivi, bankas procentu izdevumi picaugs vairak neka ienakumi.

“ Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking Supervision. July 2004, Technical aspects of the
management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review process. Committee of European Banking Supervision.
October 2006. Sads procentu likmju $oka parametra liclums paslaik ietverts ari FKTK "Procentu likmju riska parvaldisanas, ekonomiskas vertibas
samazinajuma aprékinasanas un procentu likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavo$anas normativajos noteikumos".

* Jetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprékinata, reizinot $a intervala GAP ar procentu likmju parmainas lielumu
un konkréta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad §a intervala GAP bis aktiva. Koeficienta aprekina pienemts, ka parcenosana notiks
intervala vida. Ta, pieméram, 3-6 ménesu terminu intervala koeficientu aprekina $adi: (12 — 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopgja ietekme uz gada pelpu ir
pirmo Cetru terminu intervalu ietekmju summa.

4 Ta ka aprekini balstas uz GAP metodi, netick nemta véra procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vértibu un aprekinu pamats procentu ienakumiem
ir banku bilances struktiira 2009. gada beigas.
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2009. gada nenotika bitiskas galveno procentu likmju riska raditaju sadalfjuma parmainas. Banku daltjuma procentu
likmju 200 bazes punktu Soka gadijuma tiro gada procentu ienakumu maksimalais kapums 2009. gada beigas biitu
8.5% {11.0%} no pasu kapitala, savukart procentu ienakumu maksimalais kritums sasniegtu 4.1% {3.0%} (sk.
46. att.). Starpkvartilu intervals rada, ka pusei banku procentu likmju pieauguma par 200 bazes punktiem ietekme
uz tirajiem gada procentu ienakumiem biitu starp —1.6% {—1.9%} un 2.2% {1.9%} no pasu kapitala.
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Uz bankas ekonomisko vértibu* balstito jutiguma analizi var uzskatit par piemérotu procentu likmju riska
vertésanai ilgtermina perspektiva, jo tick nemta véra procentu likmju parmainu ietekme ne tikai uz procentu
likmju instrumentiem, bet arT uz visu bankas maksajumu plismu kopumu.

Uz ekonomisko vertibu balstitas jutiguma analizes rezultati rada, ka 2009. gada beigas Latvijas banku
ekonomiskas vertibas samazinajums* peksnu un negaiditu procentu likmju parmainu dé] netirdzniecibas portfelt
sasniegtu aptuveni 1.4% {2.9%} no kopgja banku paSu kapitala, un tas liecina par banku saméra nelielu
paklautibu procentu likmju riskam ilgtermina®. Banku dalfjuma ekonomiskas vértibas maksimalais picaugums
procentu likmju kapuma par 200 bazes punktiem gadijuma banku sektora 2009. gada beigas biitu 3.9% {8.0%}
no pasu kapitala, savukart ekonomiskas vertibas maksimalais samazinajums sasniegtu 14.6% {14.4%} no
pasu kapitala (sk. 47. att.). Starpkvartilu intervals rada, ka pusei banku procentu likmju kapuma par 200 bazes
punktiem ietekme uz ekonomisko vertibu biitu starp —0.3% {-0.6%} un —4.7% {-6.9%} no pasu kapitala.
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7 Bankas ekonomiska vertiba ir no bankas bilances un arpusbilances prasibam un saistibam gaidamas nakotnes tiras naudas pliismas diskontéta vertiba.
# FKTK "Procentu likmju riska parvaldisanas, ekonomiskas vertibas samazinajuma aprékinasanas un procentu likmju riska terminstruktiiras parskata
sagatavo$anas normativie noteikumi" nosaka, ka bankas ekonomiskas vértibas samazinajuma aprékins tick veikts, balstoties uz modificeta ilguma (modi-
fied duration) metodi, nemot véra FKTK noteiktos procentu likmju Soka parametrus (procentu likmju negaiditas paralélas parmainas par 200 bazes
punktiem) un piepemot, ka aktivu vai saistibu termins ir attieciga intervala vidgjais lielums un finan$u instrumentu vidgjais ienesigums ir 5%.

¥ CEBS vadlinijas (Technical aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review process,
CEBS, 3 October 2006) nosaka, ka uzraugam japievers pastiprinata uzmaniba (iesp&jams, japieprasa kapitala palielinasana) gadijuma, ja bankas ekonomiskas
vertibas samazinajums parsniedz 20% no bankas pasu kapitala.
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5. NFS DARBIBAS RISKI

Nemot véra saméra nelielo NFS lomu finanSu sistéma, tas kopuma nerada biitiskus riskus finansu
sistémas stabilitatei. 2009. gada pasaules finanSu tirgus atveseloSanas pozitivi ietekméja NFS sabied-
ribas, kuru pamatdarbiba saistita ar investicijam. Savukart NFS sabiedribas, kuru pamatdarbiba
saistita ar krediteSanu, turpinajas jau 2008. gada 2. pusgada ieziméjusies aktivitates samazinajuma
tendence. Ar1 nedzivibas apdrosinaSanas sektoru ietekméja ekonomiska lejupslide, iedzivotaju iena-
kumu Kritums un noskanojums.

Kopuma NFS aktivi 2009. gada salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu bitiski nesamazinajas, jo pakapeniski
picauga ieguldijumu fondu, pensiju fondu un dzivibas apdrosinasanas sektora aktivi, ka arT 1. ceturksni
palielindjas citu finansu starpnieku aktivi, piesaistot papildu finansu Iidzeklus no investoriem (sk. 48. att.).

2009. gada NFS nozime finansu nozaré nedaudz pieauga, tomér to vél joprojam var veértet ka nelielu. NFS
aktiviem 1. ceturksni palielinoties par 491.2 milj. latu, NFS aktivu Tpatsvars finansu nozarg sasniedza neparasti
augstu Itmeni (16.2%), kas par 2.1 procentu punktu parsniedza $a Tpatsvara [imeni 2008. gada beigas. Tacu
velak, NFS aktivu apjomam sarGikot straujak neka banku sektora, NFS aktivu Tpatsvars finansu nozaré
samazinajas (2009. gada beigas — 14.7%).
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2009. gada domingjoso lomu NFS saglabaja lizinga sabiedribas un tie finansu starpniecibas uzn€mumi,
kuru pamatdarbiba saistita ar kreditu izsniegSanu. Lai gan lizinga sabiedribu aktivu ipatsvars kop&jos NFS
aktivos krasi saruka (par 7.1 procentu punktu; [idz 44.7%), to kompensgja citu finansu starpniecibas uznémumu
aktivu Tpatsvara pieaugums (par 6.5 procentu punktiem; [idz 38.3%). Tadgjadi min&to NFS apakssektoru
aktivi 2009. gada beigas sasniedza 83.0% no kop€jiem NFS aktiviem (tikai par 1.0 procentu punktu mazak
neka 2008. gada beigas). Lizinga sabiedribu nozime NFS samazinajas, jo 2009. gada lidz ar ekonomisko
lejupslidi, banku ierobezojoso kredit€sanas politiku un risku parskatiSanu par 15.1% saruka to aktivi. Citu
finansu starpniecibas uznémumu aktivi 2009. gada pieauga par 18.5% (strauj$ aktivu kapums 1. ceturksni
un kritums nakamajos ceturksnos tapat ka lizinga sabiedribam).

Lizinga sabiedribu izsniegto lizinga aizdevumu un faktiirkredttu atlikums 2009. gada beigas bija par 30.8%
mazaks neka iepriekseja gada beigas (1.3 mljrd. latu). Lizinga aizdevumi, kam kopgja portfeli bija vislielaka
nozime, saruka par 28.3% (lidz 1.2 mljrd. latu), turpreti nelielais fakttrkreditu atlikums — par 50.6% (lidz
104.8 milj. latu; sk. 49. att.). Tadgjadi 2009. gada beigas 92.0% no lizinga sabiedribu kreditportfela veidoja
lizinga aizdevumi un 8.0% — faktiirkrediti. FinanSu lizinga aizdevumu nozime kopgja lizinga portfeli turpinaja
augt, to atlikumam sartikot [énak neka operativa lizinga aizdevumu atlikumam (kritums — attiecigi 27.2% un
36.2%). Finansu lizinga aizdevumu Tpatsvars kopgja lizinga aizdevumu portfell palielinajas no 87.7%
2008. gada beigas 11dz 89.1% 2009. gada beigas. Lielaka dala faktirkreditu darfjumu (92.4%) noslégti ar
terminu no 6 ménesiem Iidz 1 gadam, bet vairak neka puse (51.2%) finanSu lizinga aizdevumu darfjumu
noslégti ar terminu ilgaku par 5 gadiem.

NES kreditportfeli domingja eiro izsniegtie krediti (94.6%). Rezidentu nefinan$u sabiedribam izsniegta
finansu lizinga aizdevumu portfelis tautsaimniecibas nozaru dalfjuma parada, ka lizinga aizdevumu atlikums
2009. gada butiski saruka ka majsaimniecibu sektoram, ta ari lielakajai tautsaimniecibas nozaru dalai (sk.
50. att.).
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Kopgja finansu lizinga aizdevumu portfeli 2009. gada beigas salidzindjuma ar citam nozarém visvairak
lidzeklu izsniegts transporta un uzglabasanas un informacijas un komunikacijas nozarei, kuras ipatsvars
pieaudzis par 0.7 procentu punktiem (Iidz 18.4% no izsniegta finansu lizinga aizdevumu kopapjoma). Ar1
apstrades riipniecibas (viena no lielakajam lizinga aizdevumu portfell parstavétajam nozarém) ipatsvars
kopgja rezidentiem izsniegtaja finansu lizinga aizdevumu portfelt pieauga par 0.7 procentu punktiem (lidz
12.2%), bet tirdzniecibai samazinajas par 1.3 procentu punktiem (Iidz 11.5%). Nozimigs bija arT majsaim-
niectbam izsniegto finansu lizinga aizdevumu Ipatsvars. Fiziskajam personam izsniegto finansu lizinga aiz-
devumu atlikums saruka par 29.2% un 2009. gada beigas veidoja 19.7% no kopgja finansu lizinga aizdevumu
portfela (par 0.4 procentu punktiem mazak neka ieprieksgja gada beigas).

Apdro$inasanas (gan dzivibas, gan nedzivibas) sabiedribu aktivi 2009. gada samazindjas par 8.6%. Ka
prognozéts, ekonomiskas lejupslides ietekmé sariikot iedzivotdju iendkumiem un apsikstot aktivitatei NI un
automobilu tirgd, par 12.8% saruka apdroSinasanas tirgii domingjo$as nedzivibas apdroSinaSanas aktivi.
Savukart dzivibas apdro§inasanas aktivi, pasaules finanSu tirgiem atveselojoties, piecauga par 10.2%. Tadgjadi
apdrosinasanas sabiedribu aktivu Tpatsvars kop&jos NFS aktivos samazinajas par 0.7 procentu punktiem,
2009. gada beigas sasniedzot 9.6%.

P&c strauja krituma ieprieksgja gada ieguldijumu fondu aktivi picauga par 24.6%. Tadgjadi to ipatsvars
kopg&jos NES aktivos palielinajas par 0.7 procentu punktiem, 2009. gada beigas sasniedzot 4.5%. leguldijumu
fondu vertiba vargja pieaugt lidz ar situacijas uzlabosanos pasaules finansu tirgd, kur, palielinoties Ietu
finanSu resursu pieejamibai, tirgus dalibnieku optimismam un v&lmei riskét, saka kapt riska aktivu, t.sk.
akciju, naftas un metalu, cenas.

Lai gan situacija pasaules finansu tirgos bija labvéliga, iedzivotaju ienakumu samazinasanas iekszemes
tirgii ierobezoja privato pensijas fondu attistibas potencialu. Visi pensiju plani guva pelpu. Kopuma to aktivi
2009. gada pieauga par 17.8% — nedaudz atrak neka iepricksgja gada, bet joprojam aptuveni divas reizes
lénak neka pirms krizes. 2009. gada 3. pensiju [imen biitiski (par 36.0%) palielindjas pasivo dalibnieku (to
cilveku, kuri nav veikusi iemaksas fonda p&dgjo 12 ménesu laika, tau nav sasniegusi pensijas vecumu)
skaits. Savukart aktivo dalibnieku skaits samazinajas par 6.7%.
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6. FINANSU INFRASTRUKTURA
6.1. Maksajumu sisteémas

Latvijas Banka 2009. gada veica sistemiska riska novértéjumu Latvijas Bankas maksajumu sistemas
SAMS, EKS un TARGET2-Latvija. Veicot sistemiska riska novertéjumu, Latvijas Banka izmantoja
tris raditajus: 1) maksajumu sistému Ipatsvaru attiecigo maksajumu segmenta, 2) koncentracijas
raditaju, kas ir piecu lielako dalibnieku 1patsvars maksajumu sistéma, un 3) norekina efekta raditaju
(norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitati maksajumu sistémas).

SAMS

SAMS ir licla apjoma reala laika latu maksajumu bruto norékinu sistéma, kuru izmanto starpbanku
maksajumiem, monetaro operaciju norékiniem, nelicla apjoma maksajumu sistému un vertspapiru norékinu
sistému norékiniem, ka arT steidzamu vai liela apjoma klientu maksajumu veiksanai. Tapec SAMS galvenokart
raksturo apjoma raditaji.

2009. gada SAMS apstradati 78.7 tiikst. starpbanku maksajumu, kuru apjoms bija 151.3 mljrd. latu, tadgjadi
skaita un apjoma zina veicot attiecigi 83.8% un 88.2% no starpbanku kredita parvedumiem latos (sk. 51. att.).
Pargjo dalu veidoja Latvijas banku savstarpgjie kredita parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.

51. attéls
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Salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu 2009. gada SAMS skaita koncentracijas raditajs picauga no 70.3% lidz
72.3% un apjoma koncentracijas raditajs — no 82.8% lidz 85.1% (sk. 52. att.). SAMS apjoma koncentracijas
raditaja kapumu galvenokart ietekméja Latvijas Bankas darfjumu apjoma palielinaSanas, Latvijas Bankai
turpinot stabilizet finansu situaciju ar monetaro operaciju palidzibu. Lai gan SAMS apjoma koncentracijas
raditajs parsniedz ECB noteikto 80% robezu, tas neliecina par nozimigu domino efekta iesp&jamibu sistéma,
jo piecu lielako sisteémas dalibnieku skaita ietilpst arT Latvijas Banka, kas nav paklauta likviditates riskam
un kreditriskam.
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2009. gada SAMS starpbanku maksajumu apjoms samazinajas par 7.7% (Iidz 151.3 mljrd. latu), bet klientu
maksajumu apjoms — par 14.3% (lidz 11.0 mljrd. latu). Savukart starpbanku maksajumu skaits saruka par
8.5% (lidz 78.7 tikst.), bet klientu maksajumu skaits — par 29.9% (lidz 98.6 tiikst.). Abu So maksajumu
veidu savstarpgja proporcija skaita zina bija 44.4% (starpbanku) un 55.6% (klientu), bet apjoma zina —
attiecigi 93.2% un 6.8%.

2009. gada banku maksajumu apjoma koncentracijas raditajs (85.5%) par 1.1 procentu punktu parsniedza
klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditaju (84.4%; sk. 53. att.). Abu maksajumu veidu koncentracijas
raditajs nedaudz picauga salidzinajuma ar iepriekscjo gadu.
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53. attels
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Sistémisko risku jeb t.s. domino efekta iesp&ju papildus koncentracijas raditajam un maksajumu sist€émas
Ipatsvaram attiecigo maksajumu segmenta ietekmé norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitate sistemas,
ko bruto norekinu sisteémas raksturo norékiniem izmantoto lidzeklu Tpatsvars kontu atlikumos.

Attiecigais efektivitates raditajs tiek aprékinats, attiecinot banku nosiititos maksajumus SAMS pret banku
vidéjiem kontu atlikumiem Latvijas Banka. So kontu ménesu vidgjos atlikumus ietekmé Latvijas Bankas
noteikta rezervju norma (3% banku saistibam ar terminu ilgaku par 2 gadiem un 5% banku saistibam ar
terminu lidz 2 gadiem), kas 2009. gada (atskiriba no 2008. gada, kad ta tika mainita piecas reizes) netika
mainTta, mainoties vienigi noguldijumu iespgjas (atlidzibas) procentu likmei un maksai par rezervju prasibu
neizpildi, kas neietekméja rezervju prasibu apjomu.

Zemakas vidgjas rezervju normas dél gada laika kreditiestazu vidgjais kontu atlikums Latvijas Banka
2009. gada bija par 45.8% mazaks neka 2008. gada, bet, ta ka kreditiestazu maksajumu apjoms SAMS
2009. gada saruka mazak neka kontu atlikums (par 18.6%), kopuma tas izraisija SAMS norekinu lidzeklu
izmantoSanas efektivitates pieaugumu no 41.7% 2008. gada Iidz 62.6% 2009. gada (sk. 54. att.), t.i., kontos
esosie lidzekli SAMS maksajumos tika apgroziti 0.6 reizes.
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Visi tris sist€émiska riska novertésanas raditaji 2009. gada raksturoja SAMS ka sistému, kas nodrosina tas
dalibniekiem un visai finansu sisteémai efektivu un drosu maksasanas vidi.

EKS

EKS ir neliela apjoma latu un — kop$ 2008. gada — arT eiro maksajumu neto norékinu sist€ma ar diviem
norékinu cikliem diena (t.i., norekini notiek divas reizes diena). EKS tiek izmantota nelicla apjoma klientu
maksajumiem, tapec to galvenokart raksturo maksajumu skaita raditaji.

EKS 2009. gada apstradati 31.8 milj. maksajumu, kuru apjoms bija 10.2 mljrd. latu, tadgjadi skaita un
apjoma zina veicot attiecigi 75.1% un 72.8% no neliela apjoma latos veiktajiem klientu kreditu parvedumiem
starp bankam (2008. gada — attiecigi 75.2% un 71.0%; sk. 55. att.). AtlikuSo dalu veidoja atseviSku Latvijas
banku savstarpgjie bruto norekini par klientu kredita parvedumiem.

2009. gada EKS latos veikto maksajumu skaita koncentracijas raditajs (79.6%) nedaudz pieauga salidzinajuma
ar 2008. gadu (78.1%; sk. 56. att.). ArT EKS latos veikto maksajumu apjoma koncentracija nedaudz palielinajas
(no 77.4% 2008. gada lidz 79.1% 2009. gada). EKS latu norgkinu koncentracijas raditajs 2009. gada gan
maksajumu skaita, gan apjoma zina bija zemaks par ECB noteikto 80% robezu. 2009. gada kopgjais EKS
latu maksajumu skaits samazinajas par 1.4 milj. jeb 4.3% (lidz 31.8 milj.), bet apjoms — par 2.9 mljrd. latu
jeb 22.1% (lidz 10.2 mljrd. latu).

49



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2009

55. autels
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2009. gada EKS latu norekinos pirmaja norekinu cikla tika apstradati 67.9% no visiem latos veiktajiem
maksajumiem skaita zina un attiecigi 57.2% no abos norkinu ciklos apstradato latos veikto maksajumu
apjoma. 2009. gada pirmaja nor&kinu cikla tika apstradati 21.6 milj. maksajumu 5.8 mljrd. latu apjoma un
otraja norekinu cikla — 10.2 milj. maksajumu 4.4 mljrd. latu apjoma. Salidzinajuma ar 2008. gadu EKS latos
veikto maksajumu pirmaja norékinu cikla kop€jais maksajumu skaits picauga par 0.1% un apjoms samazinajas
par 18.5%, savukart otraja norékinu cikla veikto maksajumu skaits saruka par 12.5%, bet apjoms — par
26.4%. EKS ka neliela apjoma maksajumu sist€ému galvenokart raksturo maksajumu skaita raditaji. Salidzinot
abu latos veikto maksajumu ciklu maksajumu skaita koncentracijas raditajus (sk. 57. att.), pirmaja norekinu
cikla 2009. gada tas bija par 7.9 procentu punktiem augstaks neka otraja norékinu cikla (attiecigi 82.1% un
74.2%), turklat bija verojama tendence otrd norékinu cikla raditajam samazinaties, bet pirma norékinu cikla
raditdjam palielinaties. EKS funkcionalitate, kas paredz iesp&ju gadijuma, ja maksajums netiek izpildits
pirmaja norekinu cikla, izpildit to otraja norekinu cikla, mazina pirma norékinu cikla koncentracijas raditaja
ietekmi uz sistémisko risku.
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Sistémisko risku papildus koncentracijas raditdgjam un maksajumu sistémas ipatsvaram nosaka norckinu
lidzeklu izmantoSanas efektivitate maksajumu sisteémas.

Neto norgkinu sisteémas, t.sk. EKS, norékinu lidzek]u izmantoSanas efektivitati raksturo neto norékina efekta
raditajs, t.i., sistémas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kopgjo sisteémas apgrozijumu.
Saskana ar ECB metodiku, ja sist€mas neto norékina efekta raditajs ir mazaks par 10%, tiek uzskatits, ka
sistema ir augsti efektiva (ar augstu neto norekina efektu, t.i., lielaka dala transakeiju tiek savstarpgji ieskaititas
un sist€mas dalibniekiem konta nav nepieciesams papildu likviditates nodrosinajums). Tomér norekinu kltidu
gadijuma augstais neto norekina efekts var kltit par nozimigu risku, jo sist€émas dalibniekiem rodas papildu
saistibas, kas var izraisit likviditates riska un kreditriska izplatibu sisttma. 2009. gada EKS latos veikto
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maksajumu pirma un otra norékinu cikla neto norékina efekta raditajs bija attiecigi 27.0% un 20.1% (sk.
58. att.). Tadgjadi netika konstat€ts biitisks neto norékina risks latos veiktajiem maksajumiem vai ta palie-
linasanas. Latos veikto maksajumu neto norékina poziciju apjoms pirmaja norékinu cikla pieauga par 0.2%,
bet otraja norckinu cikla samazinajas par 22.5%, savukart EKS latos veikto maksajumu apjoms pirmaja
norékinu cikla saruka par 18.5%, bet otraja norékinu cikla — par 26.4%. Tadgjadi salidzinajuma ar 2008. ga-
du latos veikto maksajumu pirma norékinu cikla norekina efekta raditajs palielinajas par 5.1 procentu punktu,
bet otra norckinu cikla norekina efekta raditajs — par 1.0 procentu punktu.

Ta ka 2009. gada EKS dalibnieku latos veikto maksajumu neto debeta poziciju apjoms salidzinajuma ar
banku norekinu kontu atlikumiem Latvijas Banka bija mazs (vidgji 0.7%), neto nor€kina efekts neradija
papildu latu norekinu lidzeklu nepiecieSamibu (likviditates risku) sisteéma.
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Ar 2008. gadu EKS uzsaka neliela apjoma eiro veikto maksajumu apstradi. Tas EKS dalibniekiem sniedz
iesp&ju klientu eiro veiktos maksajumus starp Latvijas bankam izpildit vienas dienas laika — lidzigi ka latos
veiktos maksajumus.

EKS 2009. gada apstradati 252.5 tiikst. eiro veiktie maksajumi par kop&o summu 1.3 mljrd. eiro, t.i., 6.9%
skaita zina un 1.7% apjoma zina no visiem eiro veiktajiem klientu kredita parvedumiem (2008. gada Sis
Tpatsvars bija attiecigi 5.6% un 1.3%; sk. 59. att.).

59. attels
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EKS eiro veikto maksajumu skaita koncentracijas raditajs 2009. gada bija 71.3%, bet apjoma koncentracijas
raditajs — 68.2% (2008. gada — attiecigi 76.8% un 73.3%; sk. 60. att.). Eiro veikto maksajumu gada
koncentracijas raditaji bija zemaki par ECB noteikto 80% robezu.

60. attels
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2009. gada kopgjais EKS eiro veikto maksajumu skaits palielinajas par 28.6 tikst. jeb 12.8%, bet apjoms
samazinajas par 175.6 milj. eiro jeb 11.7%.

2009. gada eiro veikto maksajumu pirmaja norekinu cikla tika apstradati 160.6 tikst. maksajumu 784.9 mil;j.
eiro apjoma un otraja norekinu cikla — 91.9 tikst. maksajumu 538.9 milj. eiro apjoma. Salidzinajuma ar
2008. gadu EKS eiro veikto maksajumu pirmaja norekinu cikla kopgjais maksajumu skaits piecauga par
28.0%, bet apjoms samazinajas par 1.7%, savukart otra norékinu cikla maksajumu skaits saruka par 6.6%,
bet apjoms — par 23.1%.

2009. gada EKS eiro veikto maksajumu pirmaja norékinu cikla tika apstradati 63.6% no visiem eiro veiktajiem
maksajumiem un attiecigi 59.3% no abos norékinu ciklos apstradato eiro veikto maksajumu apjoma. Tatad
pirmaja norekinu cikla apstradats vairak eiro veikto maksajumu gan skaita, gan apjoma zina. Otra norékinu
cikla gada koncentracijas raditaji 2009. gada gan skaita (73.6%), gan apjoma (71.7%) zina bija loti lidzigi
pirma norckinu cikla raditajiem (74.4% un 71.1%; sk. 61. att.). 2009. gada salidzinajuma ar 2008. gadu
pirma un otra norékinu cikla skaita koncentracijas raditaji biitiski tuvinajas, samazinoties otra norékinu
cikla koncentracijas raditajam.
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2009. gada EKS eiro veikto maksajumu pirma un otra norékinu cikla neto norékina efekta raditaji tuvinajas
un bija attiecigi 31.8% un 37.1% (2008. gada — 28.3% un 41.8%; sk. 62. att.). Tadgjadi 2009. gada netika
konstatéts biitisks neto norekina risks. 2009. gada EKS eiro veikto maksajumu apjoms pirmaja norgkinu
cikla samazinajas par 1.7%, bet otraja norékinu cikla — par 23.1%, savukart maksajumu neto poziciju apjoms
pirmaja norekinu cikla palielinajas par 10.7%, bet otraja norekinu cikla saruka par 31.7%. Tadgjadi
salidzinajuma ar 2008. gadu eiro veikto maksajumu pirma norékinu cikla norgkina efekta raditajs 2009. gada
palielinajas par 3.5 procentu punktiem, bet otra norékinu cikla norekina efekta raditajs samazinajas par
4.7 procentu punktiem.
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Ta ka 2009. gada EKS dalibnieku eiro veikto maksajumu neto debeta poziciju apjoms salidzinajuma ar
dalibnieku nor€kinu kontu atlikumiem eiro Latvijas Banka bija neliels (vidgji 5.6%; 2008. gada — 8.4%),
neto norékina efekts neradija papildu eiro norekinu lidzeklu nepieciesamibu (likviditates risku) sistéma.

Attiecinot sisteémiska riska novertésanas raditajus uz EKS (latos un eiro veiktajiem maksajumiem) darbibu,
var teikt, ka 2009. gada EKS nodrosin3ja tas dalibniekiem un visai finansu sistemai efektivu un drosu
maksasanas vidi.
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TARGET?2-Latvija

Latvija kops 2007. gada novembra darbojas TARGET2-Latvija, kas ir Eiropas automatizétas reala laika
bruto norekinu sisttmas TARGET2 Latvijas komponents.

TARGET?2 ir liela apjoma reala laika eiro veikto bruto norekinu maksajumu sist€éma, kuru izmanto starpbanku
maksajumiem, ka arT steidzamu vai liela apjoma klientu maksajumu veiksanai.

TARGET2-Latvija 2009. gada apstradaja 32.2 tikst. starpbanku maksajumu, kuru apjoms bija 193.5 mljrd.
eiro, tadgjadi skaita un apjoma zina veicot attiecigi 12.6% un 35.4% no eiro veiktajiem starpbanku kredita
parvedumiem (sk. 63. att.). Pargjo dalu veidoja Latvijas banku kredita parvedumi, izmantojot korespon-
dentattiecibas. Salidzinot Sos raditajus ar 2008. gada datiem (attiecigi 6.4% un 10.9%), novérojams picaugums,
1pasi TARGET2-Latvija apjoma Tpatsvara.
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TARGET?2-Latvija skaita koncentracijas raditajs 2009. gada bija 60.4%, bet apjoma koncentracijas raditajs —
92.1% (sk. 64. att.). Lai gan TARGET2-Latvija apjoma koncentracijas raditajs parsniedz ECB noteikto 80%
robezu, tas neliecina par nozimigu domino efekta iespgjamibu sisteéma, jo piecu lielako sistémas dalibnieku
skaita ietilpst arT Latvijas Banka.
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2009. gada TARGET2-Latvija apstradato starpbanku maksajumu apjoms palielinajas 3.1 reizes (lidz
193.5 mljrd. eiro), bet klientu maksajumu apjoms samazinajas par 12.8% (lidz 5.7 mljrd. eiro). Abu $o
maksajumu veidu savstarp&ja proporcija skaita zina bija 20.3% (starpbanku) un 79.7% (klientu), bet apjoma
zina — attiecigi 97.1% un 2.9%. 2009. gada starpbanku maksajumu apjoma koncentracijas raditajs (93.9%)
par 34.5 procentu punktiem parsniedza klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditaju (59.4%; sk. 65. att.).
Banku maksajumu skaita koncentracijas raditajs (62.6%) 2009. gada bija par 3.1 procentu punktu mazaks
neka klientu maksajumu skaita koncentracijas raditajs (65.7%). Apjoma koncentracijas raditajs salidzinajuma
ar 2008. gadu klientu maksajumiem samazinajas, bet starpbanku maksajumiem palielinajas.

Salidzinajuma ar 2008. gadu starpbanku maksajumu skaits palielinajas par 48.2%, sasniedzot 32.2 tiikst.,
bet klientu maksajumu skaits palielinajas par 6.5% (lidz 126.5 tukst.).
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TARGET?2-Latvija norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitates raditajs aprekinats, attiecinot dalibnicku
nosiititos maksajumus TARGET2-Latvija pret dalibnieku vidgjiem eiro kontu atlikumiem TARGET2-Latvija.
2009. gada vidgji kontos esosie lidzekli TARGET2-Latvija maksajumos tika apgroziti 41.1 reizi (sk. 66. att.;
aprekina nav nemts véra Latvijas Bankas konta atlikums). Sads saméra augsts TARGET2-Latvija norekina
efektivitates raditajs skaidrojams ar to, ka kontos TARGET2-Latvija dalibnicki glaba naudas lidzeklus tikai
ar merki nodro$inat ikdienas maksajumu veikSanu atskiriba no kontiem SAMS, kuros papildus ikdienas
maksajumu veiksanai nepieciesamajiem naudas [idzekliem tiek glabatas arT obligatas rezerves. Dalibnieku
vidgjais eiro kontu atlikums TARGET2-Latvija 2009. gada palielinajas par 18.9%, bet, ta ka maksajumu
apjoms TARGET2-Latvija palielinajas 2.9 reizes (Iidz 200.5 mljrd. eiro), kopuma tas izraisija
TARGET?2-Latvija norekinu lidzeklu izmantoSanas efektivitates picaugumu.
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TARGET?2-Latvija 2009. gada nodro$inaja tas dalibniekiem un visai finansu sistemai efektivu un drosu
maksasanas vidi.

6.2. Veértspapiru norékinu sistémas

2009. gada LCD un Latvijas Banka turpinaja nodrosinat vertspapiru norékinu sisteému raitu darbibu. 2009. gada
beigas LCD bija gramatoti vertspapiri 1.7 mljrd. latu apjoma (par 0.5 mljrd. latu mazak neka 2008. gada
beigas; sk. 67. att.). Nozimigo samazinajumu noteica tie$si LCD gramatoto paradzimju apjoma sarukums
(gandriz divas reizes; lidz 477.7 milj. latu). Sadas parmainas skaidrojamas ar biitisku valdibas vértspapiru
atlikuma samazinasanos, jo dz&stas liela apjoma emisijas, kas veiktas 2008. gada nogalg, lai stabiliz&tu
Latvijas finan$u sisteému.
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29.8% no LCD gramatotiem vertspapiriem 2009. gada beigas glabajas vertspapiru kontos VNS. Salidzinajuma
ar 2008. gada beigam VNS gramatoto vertspapiru apjoms saruka vairdk neka divas reizes, jo uzlabojas
banku likviditate un mazinajas nepiecieSamiba piedalities Latvijas Bankas monetarajas operacijas, kur VNS
gramatotie vertspapiri tick izmantoti par kilu Latvijas Bankas monetaras politikas instrumentiem. VNS
gramatoto vertspapiru atlikums 2009. gada beigas bija 500.1 milj. latu (t.sk. valdibas paradzimes — 179.9 milj.
latu, valdibas obligacijas — 308.5 milj. latu un privata sektora parada vertspapiri — 11.7 milj. latu; sk. 68. att.).
Obligaciju apjoms nemainjas, bet paradzimju apjoms gada laika saruka vairak neka Cetras reizes.

68. attels » .
NO LCD PARVESTO UN VNS GRAMATOTO
VERTSPAPIRU ATLIKUMS 10 10
(perioda beigas; mljrd. latu)
0.8 0.8
0.6 0.6
02 4 — L o2
mmm Obligacijas -
m Paradzimes 0 - L
2006 2007 2008 2009

Samazinoties veértspapiru atlikumam VNS, tas apstradatais uzdevumu apjoms nozimigi saruka, vienlaikus
augot LCD apstradato ar naudas norekiniem saistito uzdevumu apjomam, un to veicindja 1saka termina
valdibas paradzimju tirgus aktivitasu pieaugums (sk. 69. att.).
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Latvijas Banka vertspapiru norékinu sistémas parraudzibas ictvaros 2009. gada turpinaja piedalities ECBS
un Eiropas Vertspapiru regulatoru komitejas (CESR) darba grupa "Rekomendaciju veértspapiru norékinu
sisttmam un centralajiem darijuma partneriem Eiropas Savieniba" (talak teksta — rekomendacijas)
sagatavosana. 2009. gada 23. junija rekomendaciju galaversija tika publicéta (http://www.ecb.int/press/pr/
date/2009/html/pr090623.en.html). Rekomendacijas ir saistosas ES valstu centralo banku vertspapiru norékinu
sistému parraugiem un vertspapiru tirgus uzraugiem, kas piemeros tas ES vertspapiru norékinu sistému un
centralo darfjuma partneru parraudzibai un to darbibas noveérteSanai. Rekomendaciju merkis ir palielinat
dro§ibu, uzticamibu, efektivitati, sadarbsp&ju un informacijas caurredzamibu vertspapiru norekinu sistému
un centralo darfjuma partneru darbiba, ka arT nodroinat vienlidzigus darbibas nosactjumus. Latvijas Banka
pieméros rekomendacijas vertspapiru norékinu sistému parraudziba un sadarbiba ar FKTK plano veikt sistemu
novertgjumu I1dz 2011. gada beigam.

sisttmu parakstija TARGET2-Securities Memorandum of Understanding (talak tekstd — sapraSanas
memorands). Ta merkis ir formalizet centralo depozitariju un Eirosist€émas abpusgjos ieguldijumus TARGET2
vertspapiriem (talak teksta — T2S) projekta, ka arT vienoties par savstarpgji izdevigiem nosacijumiem dalibai
T2S, kas pec vienosanas panaksanas tiks apliecinati ar Iiguma parakstiSanu starp katru depozitariju un
Eirosistému. Saprasanas memorands ietver noteiktas prasibas LCD, t.sk. prasibu sagatavot augsta limena
TARGET2-Securities Implementation in Latvia planu (talak teksta — T2S plans), ka arT sniegt citu nepiecieSamo
informaciju. Latvijas Banka piedaljas T2S Latvijas Nacionalas lietotaju grupas sagatavota T2S plana
izverteésana un sniedza ierosinajumus par T2S plana noteikto aktivitagu terminiem un kartibu. 2009. gada
septembrT LCD §is grupas varda nosiitija T2S planu ECB Padomei, kas parstav Eirosistému T2S projekta.
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PIELIKUMS. BANKU DARBIBAS RADITAJI

Bilances raditaji
Akftivu kopsumma (milj. latu)
Kreditu Tpatsvars aktivos (%)

Noguldijumu ipatsvars pasivos (%)

Saistibu pret MFI ipatsvars pasivos (%)

Kreditu un noguldijumu attieciba (%)
Aiznemto resursu koeficients (%)'
Pelnitspeja

ROE (%)*

ROA (%)*

Izdevumu un ienakumu attieciba (%)*
Pelnas marza (%)°

Kapitala pietiekamiba

KPR (%)

Pirma Iimena KPR (%)

Likviditate

Likviditates raditajs (%)°

Likvido aktivu Ipatsvars aktivos (%)’

Aktivu kvalitate

Specialo uzkrajumu kreditiem ne-MFI ipatsvars

kreditportfel (%)

Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu patsvars

kreditportfel (%)

ES15 valstu banku grupu meitasbankas

2005

5759.6
81.5
423
46.3

192.7
6.5

12.5

1.0
443
523

8.9
7.4

37.7
13.8

0.6

0.9

2006

9161.8
81.4
36.1
52.9

225.1
6.6

11.4

0.9
42.6
52.0

9.4
7.1

40.6
14.9

0.5

0.3

2007

12 383.5
81.1
31.6
56.7

256.4
7.9

13.5

1.2
37.0
61.3

10.8
9.5

46.4
15.5

0.5

0.5

2008

2009

13736.8 131382

83.3
28.6
59.3
2912
7.5

5.7
0.4
41.8
27.0

12.7
11.6

48.7
13.0

1.5

3.0

81.2
29.9
51.8
271.5
6.3

-30.5
2.7
42.6

-172.1

15.4
11.8

64.0
14.1

9.2

14.8

2005

51833
43.7
72.6
11.6
60.1
8.9

3.9
1.1
55.2
44.7

11.6
10.7

62.1
41.0

0.9

2006

6745.5
50.7
65.9
16.2
76.9

8.9

14.0

1.1
51.7
53.9

11.4
10.6

59.4
36.0

0.6

0.8

Pargjas bankas

2007

95325
51.1
65.7
18.4
71.8

8.0

10.6

0.8
543
46.0

11.4
10.3

62.1
374

0.4

2008

9506.6
54.1
61.3
16.7
88.3

7.0

2.1
0.2
62.5
=57

10.8
8.8

56.3
34.0

2.9

4.9

2009

8 540.1
55.7
65.8
11.4
84.7

9.0

-11.1
0.8
70.2

-75.1

13.5
11.0

61.9
31.8

9.8

20.0

! Kapitala un rezervju un aktivu attieciba.

? Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas/zaud&jumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek ieklauti arvalstu banku filialu dati).
3 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas/zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

* Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (Administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzek]u vértibas nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu
ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finan$u instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardosanai

pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.
’ Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelpas attieciba.

kartgjo saistibu, kuru atlikusais terming neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
7 Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadem + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.
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® FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kas€; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadem, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu
terminu, ja Iiguma paredzgta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobeZots tirgus) nedrikst bat mazaki par 30% no banku
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