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KOPSAVILKUMS

2006. gada 2. pusgadâ gûtâ lielâ peïòa liecina par stabilu Latvijas banku sektora
finansiâlo stâvokli. Labie banku sektora finanðu rezultâti lielâkoties saistîti ar jo-
projâm straujo Latvijas tautsaimniecîbas izaugsmi, tautsaimniecîbas dalîbnieku
optimistiskajâm prognozçm un tâlâku kreditçðanas kâpumu. Tomçr straujâ
izaugsme arvien vairâk veicina makroekonomisko risku pieaugumu, par ko liecina
joprojâm augstais inflâcijas lîmenis, straujais nekustamâ îpaðuma cenu kâpums,
tekoðâ konta deficîta un ârçjâ parâda pieaugums. Ekonomisko attîstîbu lielâkoties
veicinâja liels iekðzemes pieprasîjums, îpaði sektoros, kas saistîti ar nekustamâ
îpaðuma attîstîbu. Ðîs tendences liecina par Latvijas tautsaimniecîbas ievainojamî-
bas palielinâðanos pret daþâdiem ðokiem un arî par krasâka tautsaimniecîbas iz-
augsmes tempa atslâbuma iespçjas pieaugumu.

Òemot vçrâ augoðos makroekonomiskos riskus un straujo kreditçðanas attîstîbu,
kas nosaka augstu inflâcijas lîmeni, Latvijas Banka turpinâja îstenot ierobeþojoðu
monetâro politiku un 2006. gada maijâ paplaðinâja obligâto rezervju bâzi, tajâ
iekïaujot arî banku saistîbas ar termiòu ilgâku par 2 gadiem. Òemot vçrâ ilgstoði
zemâs latu reâlâs procentu likmes un procentu likmju paaugstinâjumu eiro zonâ,
Latvijas Bankas padome divas reizes par 0.5 procentu punktiem paaugstinâja
refinansçðanas likmi (2006. gada sâkumâ – 4.0%; 2006. gada beigâs – 5.0%).

Makroekonomiskie riski palielina tautsaimniecîbai bûtiskâ banku sektora ievai-
nojamîbu. Ârvalstu finansçjuma pieejamîba, augoðie iedzîvotâju un nefinanðu
sabiedrîbu ienâkumi, kâ arî straujais nekustamâ îpaðuma cenu kâpums ir galvenie
faktori, kas nosaka tendences kredîtu tirgû. Lielâko kopçjâ kredîtu atlikuma daïu
veidoja mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei un operâcijâm ar nekustamo îpaðumu
izsniegtie kredîti.

Bûtiskâkie banku sektora finanðu stabilitâtes riski saistîti ar iespçjamu krasu ne-
kustamâ îpaðuma cenu korekciju, procentu likmju tâlâku kâpumu un ârvalstu fi-
nansçjuma nosacîjumu pârmaiòâm.

Banku kredîtu, îpaði mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei un nekustamâ îpaðuma
nozarei izsniegto kredîtu, kvalitâtes râdîtâji saglabâjâs augsti. Tomçr turpinâja
palielinâties banku kredîtportfeïa koncentrâcija ar nekustamo îpaðumu tieði vai
netieði saistîtajos segmentos, tâdçjâdi augot banku pakïautîbai ar nekustamo îpa-
ðumu tirgu saistîtajam riskam. Par ðâ riska kâpumu liecina arî nekustamâ îpaðuma
kompâniju augoðais parâda lîmenis. Notiekot straujai nekustamâ îpaðuma cenu
korekcijai, ðie uzòçmumi pirmie cietîs finansiâlos zaudçjumus.

Lai gan mâjsaimniecîbu finansiâlâs situâcijas uzlaboðanos joprojâm veicinâja bez-
darba kritums un ienâkumu pieaugums, tomçr ar mâjsaimniecîbâm saistîtais banku
kredîtrisks turpinâja palielinâties. Procentu likmju pieaugums pasaules finanðu
tirgos tikai nedaudz palielinâja parâda apkalpoðanas izmaksas. Mâjsaimniecîbu
kredîtsaistîbu kâpums noteica to parâda un ienâkumu attiecîbas pieaugumu, tâdç-
jâdi palielinot risku, ka, palçninoties tautsaimniecîbas attîstîbas tempam, saruks
mâjsaimniecîbu spçja pildît savas parâdsaistîbas. Kredîtrisku palielina arî kredîta
un íîlas vçrtîbas attiecîbas pieaugums. Tomçr ar mâjsaimniecîbâm saistîto kredît-
risku ierobeþo joprojâm nelielais vidçjais kredîta apjoms banku kredîtportfelî, sa-
mçrâ mazais kreditçto mâjsaimniecîbu skaits un tas, ka lielâkajai aizòçmçju daïai
iegâdâtais nekustamais îpaðums ir viòu mâjoklis.

Kapitâla atdeve, nedaudz samazinoties, saglabâjâs augsta. Tomçr banku stresa
testu rezultâti nozaru dalîjumâ râda, ka banku jutîgums pret nekustamâ îpaðuma
ðoku (ar ietekmi uz mâjsaimniecîbâm) turpinâja palielinâties.
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Kopumâ ðîs tendences liecina par banku sektora finanðu stabilitâtes risku tâlâku
pieaugumu, kas pastiprina nepiecieðamîbu bankâm pievçrst lielâku uzmanîbu riska
pârvaldîðanas politikas tâlâkai uzlaboðanai.

1. LATVIJAS  ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN IEKÐZEMES
EKONOMISKÂ AKTIVITÂTE

2006. gada 2. pusgadâ pasaules tautsaimniecîba turpinâja stabili attîstîties. Perioda
beigâs nedaudz palçninâjâs izaugsmes temps, un to galvenokârt ietekmçja ASV
IKP pieauguma tempa samazinâðanâs. Savukârt eiro zonas un Lielbritânijas taut-
saimniecîbas izaugsme paâtrinâjâs. Japânâ pçc neliela palçninâjuma 3. ceturksnî
IKP pieauguma temps 4. ceturksnî atjaunojâs.

Naftas cenas, augustâ sasniedzot maksimumu, strauji kritâs, veicinot inflâcijas
samazinâðanos attîstîtajâs valstîs. 2. pusgada beigâs naftas cenas nedaudz pieauga,
jo OPEC valstu ministri paziòoja par naftas raþoðanas apjoma samazinâðanu. Arî
metâlu cenas, kas vasarâ bija sasnieguðas maksimumu, kritâs. To veicinâja piepra-
sîjuma samazinâðanâs ES un ASV, saglabâjoties plaðam piedâvâjumam, îpaði no
Íînas. Savukârt koksnes cenas pasaules tirgos 2. pusgadâ pieauga.

ASV izaugsmes temps 3. ceturksnî turpinâja palçninâties, ko galvenokârt noteica
zemâka aktivitâte dzîvojamo mâju bûvniecîbas sektorâ. Savukârt nelielo IKP pie-
auguma tempa kâpumu 4. ceturksnî veicinâja privâtais un valdîbas patçriòð, kâ arî
neto eksports. Mçrenâku enerìijas cenu ietekmç 2. pusgadâ patçriòa cenu in-
dekss samazinâjâs. Naftas cenâm palielinoties, kopð novembra patçriòa cenu pie-
augums nedaudz paâtrinâjâs, taèu FRS nemainîja bâzes likmi (sk. 1. att.).

2. pusgadâ eiro zonas tautsaimniecîbas attîstîbas temps bija stabils. Vienlîdz straujo
attîstîbu visos sektoros galvenokârt nodroðinâja iekðzemes pieprasîjums, ko vei-
cinâja patçrçtâju augoðâ uzticîba, darba tirgus un kreditçðanas attîstîba. Kopð
2006. gada jûlija bija vçrojama bûtiska inflâcijas lîmeòa samazinâðanâs, bet no-
vembrî SPCI inflâcija pieauga. Spçcîgo naudas piedâvâjuma palielinâjumu ietek-
mçja zemâs procentu likmes un stabils ekonomiskâs aktivitâtes kâpums. Lai ma-
zinâtu augðupvçrstos vidçja termiòa cenu stabilitâtes riskus, 2006. gada 2. pusgadâ
ECB vairâkkârt paaugstinâja bâzes likmi (no 2.5% lîdz 3.5%).

ES10 valstîs (izòemot Kipru un Maltu) 2. pusgadâ saglabâjâs strauja tautsaim-
niecîbas attîstîba. Îpaði ievçrojams IKP pieauguma temps reìistrçts Igaunijâ
(3. ceturksnî – 11.3%; 4. ceturksnî – 11.2%) un Slovâkijâ (3. ceturksnî – 9.8%;
4. ceturksnî – 9.6%). Reìiona attîstîbu veicinâja straujâka tautsaimniecîbas iz-
augsme ES15 valstîs, kapitâla ieplûde un iekðzemes pieprasîjums. Palielinoties
inflâcijai, Èehijas, Slovâkijas un Ungârijas centrâlâ banka 2. pusgadâ vairâkas reizes

1 2006. gada 9. martâ Japânas Banka pârgâja no diskonta bâzes procentu likmes un aizdevumu bâzes procentu
likmes uz nenodroðinâtu pirkðanas iespçju lîgumu uz nakti procentu likmi (uncollateralised overnight call rate).
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paaugstinâja bâzes likmi (attiecîgi lîdz 2.5%, 4.75% un 8.0%; sk. 2. att.). Inflâcijas
spiediens Polijâ vçl arvien bija ierobeþots, tâpçc Polijas centrâlâ banka 2. pusgadâ
bâzes likmi nemainîja.

Igaunijas un Lietuvas tautsaimniecîba 2. pusgadâ attîstîjâs nedaudz lçnâk. To daïçji
ietekmçja raþoðanas apjoma samazinâðanâs 3. ceturksnî Igaunijâ un importa kâ-
pums Lietuvâ. Tâpat kâ 1. pusgadâ, ekonomisko aktivitâti galvenokârt noteica iekð-
zemes pieprasîjums. Kreditçðanas nosacîjumu uzlaboðanâs un strauji augoðâs algas
veicinâja mâjsaimniecîbu patçriòa palielinâðanos. Bezdarba lîmenis abâs valstîs
turpinâja samazinâties. Savukârt enerìijas cenu kritums 2. pusgada vidû gan Igau-
nijâ, gan Lietuvâ veicinâja inflâcijas samazinâðanos, tomçr jau gada beigâs inflâcijas
kâpuma temps bija sasniedzis 2. pusgada sâkuma lîmeni.

Krievijas tautsaimniecîba 2. pusgadâ turpinâja stabili attîstîties. Ievçrojamu preèu
eksporta pieauguma palçninâjumu kompensçja straujð privâtais patçriòð un lielâkas
investîcijas, îpaði bûvniecîbas sektorâ. Inflâcijas temps turpinâja samazinâties, jo
valsts vairâk kontrolçja administratîvi regulçjamo cenu pieaugumu, palielinâjâs
konkurence mazumtirdzniecîbâ un naudas agregâtu pieauguma ietekme bija mazâ-
ka. Oktobrî Krievijas Federâcijas Centrâlâ banka samazinâja bâzes likmi par 50 bâ-
zes punktiem (lîdz 11%).

Pasaules valûtas tirgos 2. pusgadâ turpinâjâs eiro kursa kâpuma tendence. Kopumâ
pusgadâ eiro kurss attiecîbâ pret ASV dolâru palielinâjâs gandrîz par 3 procentu
punktiem. Îpaði straujð eiro kursa kâpums oktobrî un novembrî bija saistîts ar
jaunu informâciju, kas liecinâja par ASV tautsaimniecîbas izaugsmes palçninâjumu,
eiro zonas attîstîbai saglabâjoties stabilai. 5. decembrî eiro kurss attiecîbâ pret
ASV dolâru sasniedza divos gados novçroto maksimumu (1.33).

Pçc pieauguma jûnijâ lielâkajâ daïâ pasaules akciju tirgu 2. pusgada sâkumâ bija
neliels kritums. Taèu labi sabiedrîbu peïòas râdîtâji un pozitîvas vairâku valstu
tautsaimniecîbas attîstîbas prognozes veicinâja turpmâko akciju cenu kâpumu.
2. pusgada beigâs Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50
pieauga par 18.0%, ASV akciju tirgus indekss S&P 500 – par 14.9%, NASDAQ
Composite – par 19.5% un Japânas akciju tirgus indekss Nikkei 225 – par 19.3%
salîdzinâjumâ ar 2. pusgada zemâko lîmeni. Lielâkais kâpums bija vçrojams Krie-
vijas akciju tirgû (RTS pieaugums – 32.0%).

Zemâkas inflâcijas gaidas un arvien lielâka investoru pârliecîba par ASV taut-
saimniecîbas izaugsmes palçninâðanos veicinâja attîstîto valstu valdîbas obligâciju
peïòas likmju kritumu 2. pusgadâ (lîdz decembrim; sk. 3. att.). No jûlija sâkuma
lîdz novembra beigâm ASV valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas likmes samazinâjâs
par 0.7 procentu punktiem (lîdz 4.47%), bet Vâcijas un Francijas – par 0.4 procentu
punktiem (lîdz 3.68%). Ðajâ periodâ eiro zonas valstu valdîbas 3 mçneðu parâdzîmju
un vidçja termiòa obligâciju peïòas likmes pieauga, bet ASV – samazinâjâs. Kopð
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decembra attîstîto valstu valdîbas vidçja termiòa un ilgtermiòa obligâciju peïòas
likmes kâpa, jo to veicinâja labâki, nekâ gaidîts, makroekonomiskie râdîtâji ASV
un eiro zonâ. ASV valdîbas 2 un 10 gadu obligâciju peïòas likmes pieauga par
0.2 procentu punktiem (attiecîgi lîdz 4.82% un 4.72%) un Vâcijas – par
0.25 punktiem (attiecîgi lîdz 3.91% un 3.96%).

Latvijas ekonomiskâ aktivitâte

Iekðzemes pieprasîjuma kâpuma veicinâtâs ekonomiskâs aktivitâtes palielinâðanâs
dçï makroekonomiskie riski Latvijâ turpinâja augt. Straujâ nodarbinâtîbas, algu
un sociâlo pârvedumu palielinâðanâs, bûtiskais uzòçmçju peïòas pieaugums, ES
struktûrfondu lîdzekïu izmantoðana, optimistiskâs nâkotnes prognozes un straujais
kreditçðanas kâpums, ko lielâkoties finansçja bûtiskas ârvalstu kapitâla ieplûdes,
veicinâja iekðzemes patçriòu un investîcijas. Tautsaimniecîbas piedâvâjuma pusei
nespçjot îsâ laikâ pielâgoties tik straujam pieprasîjuma palielinâjumam, pieauga
inflâcijas noturîgums un bija vçrojams bûtisks importa un maksâjumu bilances
tekoðâ konta negatîvâ saldo kâpums.

Vienlaikus palçninâjâs arî eksporta pieauguma temps. Lai gan pçdçjâ laikâ cenu
un izmaksu palielinâðanâs Latvijâ bijusi nozîmîga, îstenojoties lata reâlâ efektîvâ
kursa pieaugumâ, ðíiet, tas pagaidâm nav bûtiski pasliktinâjis Latvijas ârçjo izmaksu
konkurçtspçju. Lai gan samçrâ strauji pieauga produktivitâte, relatîvo cenu lîmenis
2006. gadâ bija tuvs iepriekðçjo piecu gadu vidçjam lîmenim, un eksporta kâpuma
tempa palçninâjumu lielâkoties izskaidroja norises atseviðíos Latvijai nozîmîgos
ârçjos tirgos, kâ arî pieprasîjuma palielinâjuma noteiktais augoðais iekðzemç pâr-
dotâs produkcijas apjoms2.

Òemot vçrâ augoðos makroekonomiskos riskus un straujo kreditçðanas attîstîbu,
kas lielâ mçrâ nosaka augsto inflâcijas lîmeni, Latvijas Banka turpinâja îstenot
ierobeþojoðu monetâro politiku. 2006. gada maijâ tika paplaðinâta obligâto rezervju
bâze, tajâ iekïaujot arî banku saistîbas ar termiòu ilgâku par 2 gadiem. Òemot vçrâ
ilgstoði zemâs latu reâlâs procentu likmes, kâ arî procentu likmju paaugstinâjumu
eiro zonâ, Latvijas Bankas padome divas reizes par 0.5 procentu punktiem paaugsti-
nâja refinansçðanas likmi (2006. gada sâkumâ – 4.0%; 2006. gada beigâs – 5.0%).

Lai gan valsts konsolidçtajâ kopbudþetâ saskaòâ ar EKS 95 metodoloìiju 2006. gadâ
bija neliels finansiâlais pârpalikums, strukturâlâ budþeta bilance pasliktinâjâs,
norâdot uz fiskâlâs politikas procikliskumu. To galvenokârt noteica tautsaimniecîbas
attîstîbas periodâ iekasçto papildu nodokïu ieòçmumu daïçja novirzîðana budþeta
izdevumu palielinâðanai.

Raugoties nâkotnç, makroekonomisko risku pieaugums palielina Latvijas tautsaim-
niecîbas ievainojamîbu pret daþâdiem ðokiem un tâdçjâdi – arî krasâka tautsaimnie-
2 Bûtiskâs eksporta pieauguma tempa svârstîbas pçc Latvijas pievienoðanâs ES daïçji skaidrojamas arî ar metodoloìijas
pârmaiòâm ârçjâs tirdzniecîbas plûsmas uzskaitç.



8

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

cîbas attîstîbas tempa atslâbuma iespçjas palielinâðanos. Tomçr saskaòâ ar
prognozçm Latvijas Banka gaida pakâpenisku tautsaimniecîbas izaugsmes palç-
ninâðanos lîdz vidçjâ termiòâ uzturamam IKP izaugsmes tempam (2009. gadâ –
7–8%). To veicinâs vairâki faktori: 1) kredîtu tirgus piesâtinâjums (îpaði hipotçku
kredîtu jomâ), 2) valdîbas apstiprinâtais inflâcijas apkaroðanas plâns, kura galvenie
rîcîbas virzieni ietver fiskâlo konsolidâciju, kreditçðanas ierobeþojumu (îpaði –
hipotçku kredîtu jomâ), darba tirgus problçmu risinâðanu un citus pasâkumus,
3) augoðâs procentu likmes un parâda apkalpoðanas izdevumi, 4) augsta nodarbi-
nâtîba un jaudu noslodze atseviðíos tautsaimniecîbas sektoros.

2. BANKU KREDÎTRISKS

Lîdz ar straujo tautsaimniecîbas attîstîbu saglabâjâs labi banku kredîtu kvalitâtes
râdîtâji. Vienlaikus arvien vairâk palielinâjâs banku tieðâ un netieðâ pakïautîba
ar norisçm nekustamâ îpaðuma tirgû saistîtajam riskam.

Ârvalstu finansçjuma pieejamîba, augoðie iedzîvotâju ienâkumi un joprojâm strauji
kâpjoðâs nekustamâ îpaðuma cenas – galvenie faktori, kas nosaka tendences kredîtu
tirgû. Iedzîvotâju kredîtsaistîbâm palielinoties straujâk nekâ ienâkumiem, pieaug
parâda un ienâkumu attiecîba, vienlaikus samazinot klientu spçju pildît parâd-
saistîbas, palçninoties tautsaimniecîbas attîstîbas tempam. Tâ kâ arvien vairâk kre-
dîtòçmçju aizòemas ârvalstu valûtâ, banku kredîtrisks pieaug arî klientu valûtas
riska dçï. Palielinoties kredîtòçmçju skaitam, pakâpeniski samazinâs potenciâlo
kredîtòçmçju loks, un bankas pagarina kredîtu atmaksas termiòu, lai piesaistîtu
jaunus kredîtòçmçjus.

2006. gada 2. pusgadâ saglabâjâs augsts kreditçðanas temps. Decembra beigâs
rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums sasniedza 9 789.9 milj. latu jeb 86.9%
{69.3%}3 no IKP, t.sk. nefinanðu sabiedrîbâm – 4 567.8 milj. latu, mâjsaimnie-
cîbâm – 4 296.6 milj. latu un nebanku finanðu iestâdçm – 850.6 milj. latu. Kredîtu
atlikuma gada pieauguma temps bija 57% {64%}. Kaut gan salîdzinâjumâ ar ie-
priekðçjâ gada atbilstoðo râdîtâju tas uzkrâtâs augstâs bâzes dçï samazinâjâs, ab-
solûtos râdîtâjos kredîtu atlikuma pieaugums bija îpaði liels (2. pusgadâ –
2 182.6 milj. latu). Paâtrinâjâs rezidentu nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu
atlikuma gada pieauguma temps (decembra beigâs – 52.5%; {47.6%}; sk. 4. att.).
Kaut gan rezidentu mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikuma kâpuma temps
palçninâjâs, tas joprojâm bija augsts. Savukârt rezidentu finanðu iestâdçm izsniegto
kredîtu atlikuma gada pieauguma temps turpinâja samazinâties, atspoguïojot banku
meitassabiedrîbu – lîzinga kompâniju – lîzinga portfeïa finansçjuma struktûras
pârmaiòas. Lîzinga kompâniju finansçjums lielâkoties tika nodroðinâts no ârvalstîm
bez rezidentu banku starpniecîbas (galvenokârt rezervju prasîbu bâzes paplaðinâ-
ðanas dçï).

3 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.
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Lielâko daïu kredîtu atlikuma pieauguma veidoja mâjsaimniecîbâm mâjokïa
iegâdei un operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegto kredîtu atlikums (sk. 5. att.).
Tâ kâ ðajos mâjsaimniecîbu un nefinanðu sabiedrîbu kreditçðanas segmentos sa-
glabâjâs straujð kredîtu atlikuma pieauguma temps, 2. pusgadâ turpinâja palie-
linâties banku kredîtportfeïa koncentrâcija ar nekustamo îpaðumu tieði vai netieði
saistîtajos segmentos, tâdçjâdi augot banku pakïautîbai ar nekustamo îpaðumu
tirgu saistîtajam riskam (sk. 6. att.).

Decembra beigâs operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegto kredîtu atlikums
pârsniedza 10% no aktîviem piecâs Latvijas bankâs, kuru aktîvi kopâ veidoja 57%
no visa banku sektora aktîviem (sk. 7. un 8. att.). Turklât divâm bankâm kredîtu
operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegto kredîtu atlikums pârsniedza 15% no
kopçjiem banku sektora aktîviem.

Operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegtie kredîti atspoguïo tikai banku tieðo
pakïautîbu nekustamâ îpaðuma tirgus norisçm. Norises ðajâ tirgû ilgâkâ termiòâ
nenovçrðami ietekmç arî bûvniecîbas nozares attîstîbu un mâjsaimniecîbâm mâ-
jokïa iegâdei izsniegtos kredîtus, jo to nodroðinâjums ir nekustamais îpaðums. Tâ
kâ kredîti mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegti ar samçrâ ilgu termiòu un
galvenokârt ar mainîgo procentu likmi, ðo kredîtu mçneða maksâjumu apmçrs ir
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jutîgs pret procentu likmju pârmaiòâm. Procentu likmju pieaugums pasaules
finanðu tirgos palielina mâjsaimniecîbu parâda apkalpoðanas izmaksas. Nelabvç-
lîgâkâ scenârija gadîjumâ, jûtami mazinoties mâjsaimniecîbu kredîtu kvalitâtei,
slikto kredîtu pamatâ esoðâs íîlas var tikt pârdotas nekustamâ îpaðuma tirgû, palie-
linot piedâvâjumu un samazinot cenas. Tâdçjâdi pasliktinâsies ne tikai ar nekustamâ
îpaðuma bûvniecîbu un attîstîbu saistîto uzòçmumu, bet arî citu saistîtu nozaru
(koka un metâla izstrâdâjumu raþoðanas, tirdzniecîbas u.c.) uzòçmumu finansiâlais
un ekonomiskais stâvoklis.

Decembra beigâs operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, bûvniecîbai un mâjsaimnie-
cîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu kopçjais atlikums seðâs Latvijas bankâs
pârsniedza 40% no ðo banku aktîviem (sk. 9. att.). Turklât ðo seðu banku aktîvi
kopâ veidoja 45% no Latvijas banku sektora aktîviem, bûtiski pieaugot salîdzi-
nâjumâ ar jûnija beigâm (36%; sk. 10. att.). Ar nekustamâ îpaðuma tirgu saistîto
risku koncentrâcija bankâs var paaugstinât nekustamâ îpaðuma cenu, kreditçðanas
tempa un vispârçjâs ekonomiskâs aktivitâtes samazinâjuma savstarpçjo ietekmi.

1. ielikums. Latvijas nekustamâ îpaðuma tirgus apskats

Òemot vçrâ banku kredîtu atlikuma pieaugumu ar nekustamo îpaðumu saistîtajâs
nozarçs, svarîgi novçrtçt ðâ tirgus attîstîbas iespçjamos riskus. Tipveida dzîvokïu
sektorâ saglabâjâs liela tirgus aktivitâte, un 2. pusgadâ darîjumu skaits turpinâja
augt. Izòçmums bija Vecrîga, kur darîjumu skaits samazinâjâs, kas liecinâja par cenu
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stabilizâciju dârgâkajâ tirgus segmentâ. 2006. gadâ tipveida dzîvokïu cenas Rîgâ
auga aptuveni par 69%, cenai par 1 m2 jau pârsniedzot 1 500 eiro4. 2006. gada
decembrî vidçjâ 1 m2 cena Rîgas mikrorajona tipveida dzîvoklî atbilda nodarbinâto
vidçjai 2.6 mçneðu neto darba algai Rîgâ. Îpaði augsts cenu lîmenis sasniegts
pieprasîtajiem vienistabas dzîvokïiem, kuru 1 m2 cena pârsniedza analoga trîsistabu
dzîvokïa 1 m2 cenu pat par treðdaïu.

2006. gadâ pârdoðanai piedâvâto dzîvokïu skaits bûtiski pârsniedza izîrçðanai pie-
dâvâto dzîvokïu skaitu.5 No vienas puses, tas râda, ka saòemtâ îres maksa nesedz
kredîta maksâjumus, pârejot uz jauno mâjokli, tâpçc finansiâli izdevîgâk ir iepriekðçjo
dzîvokli pârdot. No otras puses, tas varçtu liecinât, ka arvien bieþâk îpaðnieki izvçlas
iepriekð izmantoto dzîvokli pârdot, necerot uz nozîmîgu turpmâku dzîvokïa cenu
pieaugumu.

Bûtisks cenu kâpums bija vçrojams arî citos nekustamâ îpaðuma tirgus segmentos,
piemçram, pieauga zemes, privâtmâju un jauno dzîvokïu cena. Arî jauno projektu
mâjokïu tirgus 2006. gada 2. pusgadâ turpinâja strauji attîstîties. Saskaòâ ar
nekustamâ îpaðuma kompâniju (SIA Balsts, SIA Ober Haus Real Estate Latvia)
vçrtçjumu 2006. gada beigâs 1 m2 cena jaunâ projekta dzîvoklî sasniedza vidçji
3 600 eiro Rîgas centrâ un 2 000 eiro – Rîgas mikrorajonâ (sk. 11. att.). Jauno dzîvokïu
cenas Rîgâ pieauga vidçji par 20–33% (t.i., divreiz lçnâk nekâ 2005. gadâ, kad cenu
kâpums bija 60%). Pieprasîjums pçc jaunajiem dzîvokïiem kïuva mçrenâks, dzîvokïu
pârdoðanas laiks – ilgâks, pircçji – prasîgâki, un arî spekulatîvo darîjumu îpatsvars
kritâs. Tomçr gaidâms, ka joprojâm saglabâsies stabils pieprasîjums pçc jaunajiem
dzîvokïiem. 2007. gadam prognozçts mçrenâks (10–20%) dzîvokïu cenu pieaugums
gan tipveida, gan jaunajiem dzîvokïiem. 2006. gadâ uzbûvçti 5 865 jauni dzîvokïi6

(par 53.9% vairâk nekâ 2005. gadâ), tomçr tas ir mazâk, nekâ plânots (sk. 12. att.).

4 Saskaòâ ar SIA Latio datiem.
5 Izòemot Vecrîgu.
6 Ieskaitot ìimenes mâjas; CSP dati.

Reâlo rezultâtu neatbilstîba plâniem liecina par bûvniecîbas ierobeþoto jaudu.
Ierobeþotâ jauda, ekspluatâcijâ nodoðanas termiòu kavçjums, ïoti straujais bûvnie-
cîbas izmaksu kâpums (2006. gada 4. ceturksnî – 26%), peïòas marþu samazinâðanâs
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un sîvâka konkurence ir augoði riski ðajâ segmentâ. Straujais nekustamâ îpaðuma
cenu kâpuma temps vçl vairâk pastiprina baþas par nekustamâ îpaðuma cenu pâr-
vçrtçðanu atseviðíos tirgus segmentos un iespçjamo cenu korekciju, îstenojoties nelab-
vçlîgam tautsaimniecîbas attîstîbas scenârijam.

Atbilstoði straujai tautsaimniecîbas attîstîbai banku kredîtu kvalitâtes râdîtâji tur-
pinâja uzlaboties. Lai gan INK absolûtais apjoms nedaudz pieauga, to îpatsvars
kopçjâ kredîtu atlikumâ, bankâm saglabâjot augstu kreditçðanas tempu, turpinâja
samazinâties (sk. 13. att.) un decembra beigâs bija 0.4% {0.7%}. Kredîtu ar at-
maksas kavçjumu îpatsvars, t.sk. ar atmaksas kavçjumu lîdz 30 dienâm, decembra
beigâs salîdzinâjumâ ar jûnija beigâm saglabâjâs iepriekðçjâ lîmenî (sk. 14. att.).

Banku sektorâ vienmçrîgi uzlabojâs kredîtu kvalitâte. To banku skaits, kuru INK
îpatsvars kredîtu atlikumâ nepârsniedza 1%, turpinâja palielinâties (sk. 15. att.).
Ðo banku aktîvi kopâ veidoja 91.6% {67.6%} no banku sektora aktîviem. Zaudç-
jumos norakstîto kredîtu apjoms 2006. gadâ bija tikai 8.5 milj. latu {14.9 milj.
latu} jeb 0.7% {1.8%} no banku kapitâla un rezervçm, kas salîdzinâjumâ ar
2005. gadu ievçrojami samazinâjâs. Savukârt speciâlie uzkrâjumi kredîtiem neban-
kâm sedza 117% no INK (sk. 16. att.).

Kredîtu kvalitâtes râdîtâji nozaru un lielâko mâjsaimniecîbas kreditçðanas seg-
mentu dalîjumâ râda, ka uzlabojusies gan mâjsaimniecîbâm, gan visâm lielâkajâm
tautsaimniecîbas nozarçm (izòemot apstrâdes rûpniecîbai) izsniegto kredîtu
kvalitâte (sk. 17. att.). Turklât segmentiem, kas tieði vai netieði saistîti ar nekustamâ
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îpaðuma jomu, t.i., mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei un operâcijâm ar nekustamo
îpaðumu, kâ arî bûvniecîbai, izsniegto kredîtu kvalitâtes râdîtâji ir visaugstâkie,
atspoguïojot arî straujâku kredîtu atlikuma pieaugumu. INK îpatsvara pieaugums
apstrâdes rûpniecîbas nozarei izsniegto kredîtu atlikumâ saistîts ar atseviðío metâla
un metâla izstrâdâjumu raþoðanas nozares uzòçmçju problçmâm.

Kredîta un nodroðinâjuma vçrtîbas attiecîba (LTV) visstraujâk augoðajâ hipotekâ-
râs kreditçðanas segmentâ – mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegtajiem kre-
dîtiem – kopumâ saglabâjâs samçrâ konservatîva, t.i., vairâk nekâ pusei ðâdu kredî-
tu ðî attiecîba bija mazâka par 70% (sk. 18. att.). Taèu pçdçjâ pusgadâ diezgan ievç-
rojami pieauga to kredîtu îpatsvars, kam kredîta un nodroðinâjuma vçrtîbas attiecîba
bija 70–100%. Tomçr nekustamâ îpaðuma cenu korekcijas gadîjumâ kredîtu ar zemu
kredîta un nodroðinâjuma attiecîbu, kuri veido lielâko mâjokïa iegâdei izsniegto
kredîtu atlikuma daïu, kvalitâte nepasliktinâsies, un piespiedu pârdoðanas gadîjumâ
nekustamo îpaðumu varçtu pârdot par cenu, kas nav zemâka par kredîta atlikumu.

Nerezidentiem izsniegto kredîtu atlikuma gada pieauguma temps bija 40.6%
{12.0%} – ievçrojami lçnâks par rezidentu kredîtportfeïa kâpuma tempu. Tâdçjâdi
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nerezidentiem izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars Latvijas banku sektora kopçjâ
kredîtportfelî decembra beigâs samazinâjâs lîdz 9.9% {10.6%}. Nerezidentu
kredîtportfeïa lielâko daïu joprojâm veidoja kredîti ES10 valstu rezidentiem – to
îpatsvars kopçjâ banku kredîtu atlikumâ 2006. gada beigâs bija 3.4% {3.9%} (sk.
19. att.). Taèu visstraujâk pieauga to kredîtu atlikums, kas izsniegti NVS un ES15
valstu rezidentiem. Turklât NVS valstu rezidentiem izsniegtajiem kredîtiem jo-
projâm bija îpaði augsta kredîtportfeïa kvalitâte – INK îpatsvars ðo kredîtu atlikumâ
bija neliels.

2. ielikums. Banku kredîtportfeïu stresa testi

Stresa testu rezultâti râda7, ka 2006. gada decembrî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu
palielinâjusies banku spçja absorbçt kredîtriska ðokus (ja INK îpatsvara kâpums
nepârsniedz 6 procentu punktus; sk. 20. att.). Bûtiskâku kredîtriska ðoku scenâriju
gadîjumâ, kuru iestâðanâs varbûtîba ir mazâka, Latvijas banku ðoku absorbçðanas
spçja salîdzinâjumâ ar situâciju iepriekðçjâ gadâ nedaudz samazinâjusies. Kopumâ
2006. gada beigâs Latvijas bankas bez îpaðâm problçmâm spçtu absorbçt potenciâlu
kredîtriska pieaugumu, kura dçï INK îpatsvars banku kredîtportfelî pieaugtu par 1 pro-
centu punktu (sk. 21. att.), – ðajâ gadîjumâ visas bankas spçtu izpildît minimâlâ
kapitâla prasîbu. Tâ kâ 2006. gada beigâs INK îpatsvars banku kopçjâ kredîtportfelî
bija 0.4%, var secinât, ka visas Latvijas bankas bez bûtiskâm problçmâm spçtu absorbçt
potenciâlu kredîtriska kâpumu, kura rezultâtâ INK apjoms pieaugtu 3.5 reizes.

Savukârt, ja INK îpatsvars banku kredîtportfelî pieaugtu par 3 procentu punktiem
jeb 8.5 reizes absolûtajâ izteiksmç, kapitâla pietiekamîbas prasîbas izpildes
problçmas rastos divâm bankâm, kuru kopçjie aktîvi veido 16% no banku aktîviem.

7 Stresa testu rezultâti râda, cik lielus kredîtriska pieauguma radîtos zaudçjumus bankas spçtu absorbçt, lîdz to
KPR kïûtu mazâks par minimâlo kapitâla prasîbu. Banku zaudçjumi stresa testâ izpauþas kâ nepiecieðamîba veikt
papildu uzkrâjumus INK, kuru apjoms un tâdçjâdi arî îpatsvars kopçjos kredîtos kredîtriska pieauguma dçï palielinâs.
Banku kapitâls un riska svçrtie aktîvi tiek samazinâti par papildus veicamo uzkrâjumu apjomu. Aprçíinos tiek
pieòemts, ka triju INK veidojoðo slikto kredîtu kategoriju – zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto kredîtu – apjoms
katrâ bankâ pieaug proporcionâli stresa testâ simulçtajam INK pieaugumam.
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Banku stresa testu rezultâti nozaru dalîjumâ (sk. 1. tabulu) râda, ka banku jutîgums
pret nekustamâ îpaðuma ðoku ar ietekmi uz mâjsaimniecîbâm turpina palielinâties
(sk. 22. un 23. att.). 3. ceturksnî îpaði strauji pieauga arî banku jutîgums pret poten-
ciâlu ðoku, kas skartu galvenâs uz iekðzemes tirgu orientçtâs nozares, taèu 2006. gada
beigâs tas samazinâjâs. Arî banku jutîgums pret potenciâlu ârçjo ðoku samazinâjâs,
atspoguïojot banku kredîtportfeïa koncentrâcijas pieaugumu uz iekðzemes tirgu
orientçtajâs nozarçs.

Ðoka veids Ðoka parametri

Iekðçjais ðoks 20%1 no kredîtiem svarîgâkajâm uz iekðzemes tirgu orientçtajâm
nozarçm (bûvniecîba, tirdzniecîba, operâcijas ar nekustamo
îpaðumu, noma un cita komercdarbîba) kïûst par INK.

Ârçjais ðoks 20% no kredîtiem svarîgâkajâm uz ârvalstu tirgiem orientçtajâm
nozarçm (apstrâdes rûpniecîba un transports, glabâðana un
sakari) kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
citai komercdarbîbai kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks ar 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
ietekmi uz mâjsaimniecîbâm citai komercdarbîbai un kredîtiem mâjsaimniecîbâm mâjokïa

iegâdei kïûst par INK.

1 Gan ðis, gan pârçjie ðoka parametri pamatojas uz pieòçmumu, ka INK îpatsvara kâpumu par 20 procentu punktiem
vienâdâs daïâs veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, ðaubîgie un zaudçtie kredîti) kredîtos
attiecîgajâm nozarçm.
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Potenciâlo nozaru kredîtriska ðoku radîto zaudçjumu attiecîba pret banku aktîviem
2. pusgadâ turpinâja palielinâties, taèu tâ nepârsniedza 4% no banku aktîviem
(sk. 24. att.). Vienîgi ârçjâ ðoka gadîjumâ radîto zaudçjumu apjomam nav raksturîgas
pieauguma tendences attiecîbâ pret banku aktîviem. Arî minimâlâ kapitâla prasîbu
izpildei nepiecieðamais papildu kapitâla apjoms pakâpeniski pieauga (izòemot ârçjâ
ðoka gadîjumâ; sk. 25. att.).

3. BANKU PELNÎTSPÇJA8

Bankâm 2006. gadâ bija rekordliela peïòa.

2006. gadâ Latvijas banku sektora attîstîba joprojâm bija strauja, un tas guva
265.9 milj. latu peïòu (par 37.7% vairâk nekâ 2005. gadâ). Gandrîz visas bankas
strâdâja ar peïòu, tomçr, neraugoties uz kopçjo peïòas pieaugumu, pusei banku
pelnîtspçja salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu samazinâjâs. Peïòas pieauguma
palçninâðanâs saistîta gan ar iepriekðçjâ gada augsto peïòas lîmeni un pieaugoðo
konkurenci, gan procentu likmju9 kâpumu naudas tirgû un citiem faktoriem, pie-
mçram, darbîbas paplaðinâðanu.

Banku ROE 2006. gadâ bija 26.3% (mazliet zemâka nekâ pirms gada), jo banku
kapitâla pieauguma temps (45.1%) apsteidza peïòas pieauguma tempu (sk. 26. att.).

8 Neauditçti dati.
9 ECB un Latvijas Bankas refinansçðanas likmes, starpbanku tirgus procentu likmes.
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3. ielikums. Kas ietekmç ROE

Rentabls banku sektors spçj labâk absorbçt negatîvus ðokus, nodroðinot priekðnoteikumus
finanðu stabilitâtes saglabâðanai. Tâpçc svarîgi novçrtçt tos faktorus, kuri ietekmç banku
sektora rentabilitâti. ROE atspoguïo ne tikai peïòas, bet arî daþâdu citu faktoru (sk.
2. tabulu) pârmaiòas. Tâpçc ROE pieaugums ne vienmçr nozîmç tikai bankas peïòas
pieaugumu. ROE novçrtçðanai var izmantot t.s. riska–atdeves pieeju10:

10 Riska–atdeves pieeja izmantota Anglijas Bankas 2003. gada decembra "Finanðu Stabilitâtes Pârskatâ" un Sveriges
Riksbank 2006. gada Nr. 1 "Finanðu Stabilitâtes Pârskatâ".
11 Finansiâlâs darbîbas peïòa ir tîro procentu ienâkumu, dividenþu ienâkumu, neto komisijas naudas, finanðu instru-
mentu tirdzniecîbas darîjumu un pârvçrtçðanas rezultâtu summa.

Pelòa pirms
nodokïiem
Finansiâlâs
darbîbas peïòa11

ROE =                             x

Finansiâlâs
darbîbas peïòa
Riska svçrtie
aktîvi

x

Riska svçrtie
aktîvi
Aktîvi

x
Aktîvi
Kapitâls un
rezerves

Latvijas banku peïòas marþa 2006. gadâ salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu pieauga
(sk. 27. att.), jo peïòa pirms nodokïiem palielinâjâs straujâk nekâ finansiâlâs
darbîbas peïòa, kuras pieauguma tempu galvenokârt mazinâja straujais procentu
izdevumu kâpums.

RSA atdeve samazinâjâs salîdzinâjumâ ar 2005. gada beigâm, jo, turpinoties straujam
izsniegto kredîtu apjoma pieaugumam, RSA palielinâjâs straujâk nekâ finansiâlâs
darbîbas peïòa. Tas bija galvenais ROE bremzçjoðais faktors.

Riska lîmenis un aizòemto resursu koeficients salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada
beigâm gandrîz nemainîjâs, jo gan RSA un aktîvu, gan kapitâla un rezervju pie-
auguma temps bija lîdzîgs. RSA galvenokârt veido ne-MFI saòemtie kredîti, kas
ir arî lielâkâ aktîvu daïa. Lai ievçrotu Kredîtiestâþu likumâ noteiktâs minimâlâs
kapitâla prasîbas, bankâm vajadzçja bûtiski palielinât arî savu kapitâlu, lai nodro-
ðinâtu atbilstîbu augoðajam RSA apjomam.

Lai gan banku aktîvi palielinâjâs straujâk (pieaugums – 45.4%) nekâ peïòa, banku
ROA salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu bûtiski nemainîjâs (2.1%).

Faktors                                                      Aprçíins                                     Ietekme uz ROE

Finansiâlâs darbîbas peïòa

Riska svçrtie aktîvi
Faktora pieaugums palielina ROERiska svçrto aktîvu atdeve

Riska svçrtie aktîvi

Aktîvi
Faktora pieaugums samazina ROERiska lîmenis

Aktîvi

Kapitâls un rezerves
Faktora pieaugums samazina ROEAizòemto resursu koeficients

Peïòas marþa
Peïòa pirms nodoíliem

Finansiâlâs darbîbas peïòa
Faktora pieaugums palielina ROE
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Pçdçjos gados, bet îpaði 2006. gadâ, palielinâjâs banku ROE izkliede (sk. 28. att.).
ROE vairâkumâ banku salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu samazinâjâs. 2006. gada
beigâs to banku aktîvi, kuru ROE bija 20% un lielâka, veidoja 74.4% no banku
aktîviem (sk. 29. att.).

Turpinoties izsniegto kredîtu atlikuma straujam kâpumam un pieaugot procentu
likmçm, procentu ienâkumi par kredîtiem ne-MFI palielinâjâs par 64.2% un to
îpatsvars gada beigâs nedaudz pârsniedza pusi no ienâkumu kopapjoma. Procentu
ienâkumi veidoja aptuveni divas treðdaïas kopçjo ienâkumu (sk. 30. att.). Savukârt
procentu izdevumi pieauga vçl straujâk (par 92.7% salîdzinâjumâ ar 2005. gadu),
galvenokârt palielinoties procentu izdevumiem par saistîbâm pret MFI. Lielâkoties
atðíirîgo termiòstruktûru dçï procentu izdevumi par saistîbâm pret MFI apjoma
ziòâ pârsniedza izdevumu par ne-MFI noguldîjumiem apjomu. Tirgus procentu
likmju kâpums vairâk ietekmçja starpbanku darîjumu procentu likmes, nevis ne-
MFI noguldîjumu procentu likmes. Procentu izdevumu îpatsvars kopçjos izde-
vumos sasniedza 42.9% (sk. 31. att.), veidojot lielâko izdevumu posteni. Tîrie pro-
centu ienâkumi pieauga par 38.5%.
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2006. gadâ kopçjâ procentu likmju starpîba12 vidçji bija 2.7 procentu punkti (sk.
32. att.). Procentu likmju kâpuma rezultâtâ vidçjâ procentu likme procentu ienâ-
kumus pelnoðajiem aktîviem pieauga. Arî vidçjâ procentu likme procentu izdevu-
mus radoðajâm saistîbâm palielinâjâs, bet nedaudz straujâk.

Kredîti veidoja 71.0% {66.7%} no procentu ienâkumus pelnoðajiem aktîviem.
Tâdçjâdi kredîtu procentu likmju starpîbu attîstîba ir pelnîtspçjas dinamikas
svarîgâkais faktors. 2006. gadâ ECB piecas reizes paaugstinâja bâzes likmi. Arî
Latvijas Banka veica vairâkus pasâkumus kredîtu pieprasîjuma mazinâðanai. Tâ
rezultâtâ tirgus procentu likmes pieauga un kredîti turpinâja sadârdzinâties.
2006. gada 2. pusgadâ rezidentu nefinanðu sabiedrîbâm un mâjsaimniecîbâm no
jauna izsniegto kredîtu vidçjâ marþa jeb uzcenojums virs mainîgâs procentu likmes
bija sasniegusi zemâko lîmeni – 2.1 procentu punktu.

Palielinâjâs banku izdevumi, ko radîja saistîbas pret citâm kredîtiestâdçm un ne-
MFI noguldîjumiem. Saistîbu pret citâm kredîtiestâdçm daïa kopçjâs izdevumus
radoðajâs saistîbâs 2006. gada beigâs palielinâjâs lîdz 41.8% {33.4%}, bet
noguldîjumu daïa samazinâjâs lîdz 54.6% {63.4%}. Noguldîjumu procentu likmju
pieaugumam atpaliekot no tirgus procentu likmju kâpuma, ðo procentu likmju
starpîba turpinâja palielinâties (sk. 33. att.).

Palielinoties procentu ienâkumu un procentu izdevumu îpatsvaram attiecîgi ienâ-
kumu un izdevumu kopapjomâ, komisijas naudas ienâkumu un izdevumu îpatsvars
turpinâja samazinâties. Komisijas naudas izdevumi joprojâm pieauga straujâk nekâ
komisijas naudas ienâkumi. Neto komisijas naudas ienâkumi gada laikâ palielinâjâs
par 15.4% un veidoja 13.4% no ienâkumu kopapjoma.

12 Kopçjâ procentu likmju starpîba – starpîba starp procentu ienâkumus pelnoðo aktîvu (prasîbas pret Latvijas
Banku (kopð 2005. gada janvâra arî pieprasîjuma noguldîjumi Latvijas Bankâ; pirms tam par ðiem aktîviem procenti
netika maksâti), MFI, neto kredîti (kredîti mînus speciâlie uzkrâjumi nedroðiem parâdiem), parâda vçrtspapîri un
akcijas) un procentu izdevumus radoðo saistîbu (saistîbas pret Latvijas Banku, MFI, noguldîjumi, emitçtie parâda
vçrtspapîri) vidçjâm procentu likmçm.
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Banku sektora administratîvie izdevumi pieauga par 27.0%, bet to îpatsvars izde-
vumu kopapjomâ samazinâjâs no 41.8% lîdz 36.0% (sk. 31. att.).

2006. gadâ banku sektora izdevumi palielinâjâs nedaudz straujâk nekâ ienâkumi –
attiecîgi par 47.4% un 44.7%, galvenokârt atspoguïojot finansçjuma sadârdzinâ-
ðanos. Tomçr banku darbîbas efektivitâtes râdîtâjs – izdevumu un ienâkumu attie-
cîba14 – uzlabojâs un 2006. gada beigâs bija 47.6% (sk. 34. att.).

4. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

KPR joprojâm pârsniedza 10%.

Straujajam RSA pieaugumam sekoja ievçrojams banku paðu kapitâla palielinâjums
(sk. 35. att.), kâ rezultâtâ KPR 2006. gada beigâs bija 10.2% (2005. gada beigâs –
10.1%; FKTK noteiktâ minimâlâ prasîba – 8%). Pirmâ lîmeòa KPR nemainîjâs
(8.8%; sk. 36. att.).

2006. gada beigâs KPR robeþâs starp 8% un 10% bija seðâm bankâm, kuru tirgus
daïa kopçjos aktîvos sasniedza 69.0% (sk. 37. att.).

13 Visas starpîbas aprçíinâtas no jauna veiktajiem darîjumiem. Vispârçjâ procentu likmju starpîba aprçíinâta, no
kredîtu ar noteiktu termiòu procentu likmes atòemot vidçjo noguldîjumu procentu likmi. Kredîtu procentu likmju
starpîba aprçíinâta, no attiecîgajâm kredîtu procentu likmçm atòemot atsauces likmi (perioda vidçjo naudas tirgus
kredîtu uz 6 mçneðiem indeksa (RIGIBOR 6M, EURIBOR 6M vai LIBOR USD 6M) vçrtîbu). Noguldîjumu procentu
likmju starpîba aprçíinâta, no atsauces likmes (perioda vidçjâs naudas tirgus noguldîjumu uz 6 mçneðiem indeksa
(RIGIBID 6M, EURIBID 6M vai LIBID USD 6M) vçrtîbas) atòemot vidçjo noguldîjumu procentu likmi.
14 Izdevumu un ienâkumu attiecîba aprçíinâta saskaòâ ar ECB metodoloìiju: (administratîvie izdevumi + nema-
teriâlo aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un atsavinâðana)/(tîrie procentu ienâkumi + dividenþu ienâku-
mi + neto komisijas naudas + finanðu instrumentu tirdzniecîbas darîjumu peïòa vai zaudçjumi + finanðu instrumentu
pârvçrtçðanas rezultâts + citi parastie ienâkumi – citi parastie izdevumi + pârdoðanai pieejamo finanðu aktîvu
vçrtîbas samazinâjuma korekcija) x 100.
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5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS

Sabalansçtâ PJA un PJS struktûra un nelielais banku jutîgums pret procentu
likmju pârmaiòâm liecina par to, ka Latvijas banku pakïautîba procentu likmju
riskam bija samçrâ neliela.

2006. gada 2. pusgadâ Latvijas banku pakïautîba pârcenoðanas riskam15, kas ir
bûtiskâkais banku procentu likmju riska avots, kopumâ saglabâjâs neliela. Procentu
likmju riska vadîbâ nozîmîgâkâ attiecîba – kumulatîvâ 1 gada PJA un PJS attiecîba –
samazinâjâs lîdz 1.00 {1.03}, norâdot, ka 2006. gada beigâs Latvijas banku PJA un
PJS termiòu intervâlâ lîdz 1 gadam bija pilnîbâ sabalansçti (sk. 38. att.). Arî îsâkâ
termiòu intervâlâ (lîdz 3 mçneðiem) PJA un PJS sabalansçtîba uzlabojâs, kumu-
latîvajai 3 mçneðu PJA un PJS attiecîbai pieaugot lîdz 0.96 {0.92}.

15 Pârcenoðanas risks ir iespçja ciest zaudçjumus, mainoties procentu likmçm un pastâvot atðíirîbâm aktîvu un
saistîbu atlikuðajos termiòos. Zaudçjumi procentu likmju pârmaiòu dçï rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairâk
nekâ procentu ienâkumiem vai procentu ienâkumiem samazinoties vairâk nekâ procentu izdevumiem. Nosakot
bankas pakïautîbu pârcenoðanas riskam, tiek izmantoti tikai PJA un PJS, kas tiek grupçti vairâkos termiòu intervâlos
atkarîbâ no atlikuðâ laika lîdz pârcenoðanai, kas fiksçtas procentu likmes instrumentiem ir lîdz termiòa beigâm
atlikuðais laiks, bet mainîgas procentu likmes instrumentiem – lîdz procentu likmju pârskatîðanai atlikuðais laiks.
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Arî PJA un PJS starpîba jeb GAP16 attiecîbâ pret Latvijas banku aktîviem atseviðíos
termiòu intervâlos saglabâjâs diezgan augsta. Savukârt kumulatîvâ 1 gada PJA un
PJS starpîba attiecîbâ pret banku aktîviem pârskata periodâ uzlabojâs, sarûkot no
3.2% lîdz 0.4% (sk. 39. att.), tâdçjâdi samazinoties banku pakïautîbai procentu
likmju riskam.

Jutîguma analîzes rezultâti liecina, ka iespçjamo procentu likmju pârmaiòu ietekme
uz Latvijas banku tîrajiem gada procentu ienâkumiem17 joprojâm bûtu ïoti neliela
(sk. 40. att.).18

Procentu likmçm pieaugot par 1 procentu punktu, negatîvâ GAP termiòa intervâlâ
lîdz 1 mçnesim samazinâtu Latvijas banku tîros gada procentu ienâkumus par
1.3% no kopçjâ banku kapitâla un rezervçm. Savukârt pozitîvâs GAP termiòu
intervâlos 1–3 mçneði un 3–6 mçneði palielinâtu banku tîros gada procentu

16 GAP noteiktâ termiòu intervâlâ ir starpîba starp PJA un PJS vçrtîbu konkrçtajâ termiòu intervâlâ. Jo lielâka ir
GAP, jo lielâka bankas pakïautîba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu
likmju pazeminâðanâs, jo, tâ kâ PJA ir vairâk par PJS, bankas procentu ienâkumi samazinâsies vairâk nekâ izdevumi.
Ja GAP ir negatîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu likmju pieauguma, jo, tâ kâ saistîbu ir vairâk nekâ aktîvu,
bankas procentu izdevumi pieaugs vairâk nekâ ienâkumi.
17 Ietekme uz gada tîrajiem procentu ienâkumiem katrâ termiòa intervâlâ tiek aprçíinâta, reizinot ðâ intervâla
GAP ar procentu likmju pârmaiòas lielumu un konkrçtâ termiòa intervâla koeficientu, kas raksturo gada daïu, kad
ðâ intervâla GAP bûs aktîva. Koeficienta aprçíinâ pieòemts, ka pârcenoðana notiks intervâla vidû. Tâ, piemçram,
3–6 mçneðu intervâla koeficientu aprçíina ðâdi: (12 – 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopçjâ ietekme uz gada peïòu ir
pirmo èetru termiòu intervâlu ietekmju summa.
18 Tâ kâ aprçíini balstâs uz GAP metodi, netiek òemta vçrâ procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vçrtîbu
un aprçíinu pamats procentu ienâkumiem ir banku bilances struktûra 2006. gada beigâs.



23

2 • 2006

ienâkumus attiecîgi par 0.8% un 0.5% no kopçjâ banku kapitâla un rezervçm.
Kopumâ procentu likmes pieaugums par 1 procentu punktu samazinâtu banku
tîros gada procentu ienâkumus par 0.1% (kumulatîvâ ietekme) no kopçjâ banku
kapitâla un rezervçm. Samçrâ lielâs pozitîvâs GAP termiòu intervâlâ 1–6 mçneði
galvenokârt nosaka mainîgo procentu likmju piemçroðana banku izsniegtajiem
kredîtiem. Tâdçjâdi naudas tirgus procentu likmju pârmaiòas tiek iecenotas banku
izsniegto kredîtu procentu likmçs samçrâ îsâ laikâ, novirzot ar procentu likmju
pârmaiòu saistîto risku uz klientu.

Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada beigâm 2006. gadâ ievçrojami samazinâjâs
atðíirîbas starp daþâdu banku galvenajiem procentu likmju riska râdîtâjiem. De-
cembra beigâs kumulatîvâ 1 gada PJA un PJS attiecîbu minimuma – maksimuma
diapazons samazinâjâs vairâk nekâ trîs reizes (sk. 41. att.). Arî pret galçjâm vçrtî-
bâm mazâk jutîgais diapazons starp 90. un 10. procentili 2006. gadâ samazinâjâs.

Savukârt banku jutîguma analîzes rezultâtu sadalîjums liecina, ka daudzâm bankâm
potenciâlais procentu likmju pieaugums par 1 procentu punktu ievçrojami palie-
linâtu tîros gada procentu ienâkumus (lîdz 4.1% no kopçjâ kapitâla un rezervçm;
sk. 42. att.). Savukârt starpkvartiïu intervâls norâda, ka pusei banku procentu likmju
pieauguma par 1 procentu punktu ietekme uz tîrajiem gada procentu ienâkumiem
bûtu starp –0.8% un 0.6% no kapitâla un rezervçm.

6. BANKU VALÛTAS RISKS

Banku tieðais valûtas risks kopumâ joprojâm bija zems, tomçr atseviðíâm bankâm
saglabâjâs augstas eiro atklâtâs valûtas pozîcijas.

2006. gada 2. pusgadâ valûtu tirgû bija vçrojama ASV dolâra vçrtîbas turpmâka
samazinâðanâs un tâ kursa liels svârstîgums.

Latvijas bankas ir labi pasargâtas no valûtas riska saistîbâ ar ASV dolâra svârstîbâm,
jo tâs uztur zemas ASV dolâra atklâtâs valûtas pozîcijas jau kopð lata piesaistes
maiòas 2005. gada sâkumâ. Turklât 2006. gada 2. pusgadâ vidçjais banku ASV
dolâru atklâto valûtas pozîciju lîmenis saglabâjâs 1. pusgada lîmenî. Banku eiro
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atklâtâs valûtas pozîcijas, kaut arî bija svârstîgas, tomçr samazinâjâs salîdzinâjumâ
ar 1. pusgadu (sk. 43. att.).

Lai gan visa banku sektora vidçjâs svçrtâs eiro atklâtâs valûtas pozîcijas lîmenis
nav augsts, eiro atklâto valûtas pozîciju diapazons Latvijas banku vidû ir ïoti plaðs,
un aptuveni pusei Latvijas banku eiro atklâtâ valûtas pozîcija ir 10% robeþâs no
paðu kapitâla. Taèu daþâs bankâs 2006. gada beigâs eiro atklâtâs valûtas pozîcijas
bija nozîmîgas.

Valûtas riska kvantitatîvâ râdîtâja VaR20 rezultâti joprojâm liecina par ïoti mazu
Latvijas banku ievainojamîbu pret lielâm, bankâm nelabvçlîgâm valûtas kursa
pârmaiòâm (sk. 44. att.). 2. pusgadâ VaR rezultâti bûtiski nemainîjâs.

Pçc lata piesaistes maiòas lielâkâ banku valûtas riska avota – ASV dolâra kursa
svârstîbu – iespçjamâ ietekme uz bankâm arî 2006. gada 2. pusgadâ saglabâjâs
zema (sk. 45. att.).

Kopumâ gan atklâto valûtas pozîciju, gan VaR un jutîguma analîzes rezultâti râda,
ka Latvijas banku tieðais valûtas risks saglabâjas zemâ lîmenî.

19 Aprçíinos izmantotas atklâto valûtas pozîciju absolûtâs vçrtîbas. Individuâlo banku atklâtâs pozîcijas svçrtas pçc
paðu kapitâla lieluma. Lîdz ar lata piesaisti eiro ar 2005. gada 1. janvâri eiro atklâtâs valûtas pozîcijas vairs netiek
iekïautas kopçjâs atklâtâs valûtas pozîcijas aprçíinâ.
20 VaR vçrtîba atspoguïo maksimâlos gaidâmos zaudçjumus noteiktâ laika posmâ ar noteiktu varbûtîbu. 1% 10 dienu
VaR no valûtas kursa svârstîbâm nozîmç, ka nâkamo 10 dienu laikâ pastâv tikai 1% varbûtîba, ka zaudçjumi no
valûtas kursa svârstîbâm pârsniegs VaR vçrtîbu. Ðajâ pârskatâ VaR tika iegûts, balstoties uz individuâlo banku
atklâtajâm valûtas pozîcijâm katra mçneða beigâs. Aprçíinos izmantotas vçsturiskâs dienas valûtas kursa pârmaiòas
1 gada laikâ pirms VaR novçrtçjuma datuma (attiecîgâ mçneða pçdçjâs dienas). Kopð lata piesaistes eiro VaR
aprçíinâ eiro komponents netiek iekïauts.
21 Jâòem vçrâ apstâklis, ka VaR Latvijas bankâs kopâ iegûts, summçjot atseviðío banku VaR. Reâlais kopçjais
banku VaR ir mazâks, jo atseviðío banku VaR savstarpçji nav pilnîbâ pozitîvi korelçti.
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7. BANKU LIKVIDITÂTE

Kopçjais banku likviditâtes lîmenis saglabâjâs nemainîgs (nedaudz augstâks par
50%).

Banku kopçjâ likviditâtes râdîtâja lîmenis pçdçjâ pusgada laikâ saglabâjâs stabils
un 2006. gada beigâs bija 51.1% {52.3%} (FKTK noteiktais minimâlais lîmenis –
30%22). Râdîtâja stabilizâciju turpinâja noteikt rezidentus apkalpojoðo banku23

likviditâtes râdîtâja uzlaboðanâs, ko ietekmçja îstermiòa prasîbu pret Latvijas Ban-
ku un citâm MFI pieaugums. Saglabâjâs nerezidentus apkalpojoðo banku likvidi-
tâtes samazinâðanas tendence, kas liecina par ðo banku arvien lielâku iesaistîðanos
kredîtu tirgû (sk. 46. att.).

Savukârt îstermiòa likviditâtes râdîtâjs24 turpinâja uzlaboties un 2006. gada beigâs
bija 65.6% {62.6%}. Likvîdo aktîvu25 îpatsvars turpinâja lçnâm samazinâties un
gada beigâs veidoja 23.9% {26.7%} no banku sektora aktîviem.

Aktîvu un pasîvu termiòstruktûras nesabalansçtîba salîdzinâjumâ ar 2006. gada
1. pusgada beigâm samazinâjâs. Darîjumi pçc pieprasîjuma, kas ir nesabalansçtâkâ
neto pozîcija26, sasniedza 3 219 milj. latu (28.6% no IKP; 2006. gada 1. pusgada
beigâs – 29.9% no IKP).

Turpinoties aktîvai kreditçðanai, ne-MFI izsniegto kredîtu un no ne-MFI piesaistîto
noguldîjumu atlikumu attiecîba turpinâja palielinâties un gada beigâs sasniedza
140.1% {112.2%}. Arvien lielâku daïu kredîtu bankas izsniedza, izmantojot ârvalstu
banku aizdevumus, jo to îpatsvars kopçjos pasîvos gada laikâ pieauga par 6.7 pro-
centu punktiem un sasniedza 34.2% (t.sk. 25.4% – no mâtesbankâm). Savukârt

22 Likvîdie aktîvi (nauda kasç; prasîbas pret Latvijas Banku un maksâtspçjîgâm kredîtiestâdçm, kuru atlikuðais
termiòð nepârsniedz 30 dienu, un noguldîjumi ar citu termiòu, ja lîgumâ ir paredzçta iespçja izòemt tos pirms
noteiktâ termiòa; ieguldîjumi finanðu instrumentos, ja tiem ir pastâvîgs, neierobeþots tirgus) nedrîkst bût mazâki
par 30% no banku saistîbu, kuru atlikuðais termiòð nepârsniedz 30 dienu, kopsummas.
23 Bankas grupçtas pçc nerezidentu noguldîjumu îpatsvara banku pasîvos: ja tas pârsniedz 20%, banka tiek pieskaitîta
pie nerezidentus apkalpojoðâm bankâm, ja tas ir mazâks par 20% – pie rezidentus apkalpojoðâm bankâm.
24 Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un ne-MFI) x 100.
25 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret MFI + centrâlo valdîbu parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.
26 Neto pozîcija – starpîba starp aktîvu un pasîvu pozîcijâm.



26

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

ne-MFI noguldîjumu îpatsvars pasîvos samazinâjâs par 7.9 procentu punktiem un
bija 48.8%. Tas liecina par arvien lielâku Latvijas banku sektora atkarîbu no âr-
valstu banku finansçjuma.

Analizçjot situâciju banku grupu dalîjumâ, redzams, ka rezidentus apkalpojoðâm
bankâm (sk. 47. att.) raksturîga eiro resursu piesaiste no mâtesbankâm, Eiropas
valstu investîciju bankâm un sindicçto kredîtu veidâ – no citâm ârvalstu bankâm.
Ðie piesaistîtie resursi tiek izmantoti galvenokârt rezidentu ne-MFI kreditçðanai
ðajâ paðâ valûtâ. Rezidentus apkalpojoðo banku atkarîba no citu banku finansçjuma
saglabâjâs augsta (2006. gada beigâs ðâds finansçjums veidoja 45.3% no ðo banku
kopçjiem pasîviem).

Savukârt nerezidentus apkalpojoðâs bankas resursus piesaista galvenokârt ASV
dolâros no nerezidentu ne-MFI un to lielâko daïu izvieto ârvalstu likvîdajos aktîvos
(bankâs vai arî vçrtspapîros; sk. 48. att.). Vienlaikus nerezidentus apkalpojoðâs
bankas arvien vairâk piesaista eiro resursus no MFI un izmanto tos rezidentu
kreditçðanai eiro. Ar nerezidentu noguldîjumiem saistîtais likviditâtes risks
joprojâm bija neliels, jo lielâkâ ðo lîdzekïu daïa tika izvietota korespondentkontos
ârvalstu bankâs un vçrtspapîros. 2006. gada 2. pusgadâ nerezidentu ne-MFI
noguldîjumu atlikums nedaudz pieauga (lîdz 2 799.0 milj. latu), tomçr to îpatsvars
pasîvos samazinâjâs lîdz 51.9% {59.2%}.

8. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Nefinanðu sabiedrîbu parâda lîmenis joprojâm bija augsts, îpaði – ar nekustamo
îpaðumu saistîtajâs nozarçs.

Spçcîga tautsaimniecîbas izaugsme un investîciju ieplûde 2006. gada pirmajos trijos
ceturkðòos veicinâja strauju nefinanðu sabiedrîbu sektora attîstîbu. Tiecoties izman-
tot lielâ pieprasîjuma sniegtâs peïòas iespçjas, strauji pieauga nefinanðu sabiedrîbu
investîcijas pamatlîdzekïos, balstoties galvenokârt uz aizòemtu finansçjumu (sk.
49. att.). Nefinanðu sabiedrîbu maksâtspçjas koeficients bija ievçrojami augstâks
nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ, bûtiski nemainoties 3. ceturksnî.
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Gandrîz visâs nozarçs peïòas norma (apgrozîjuma rentabilitâte) 2006. gada pir-
majos deviòos mçneðos bija augstâka nekâ 2005. gada atbilstoðajâ periodâ. Salî-
dzinâjumâ ar 1. pusgada datiem mazâk manâma izmaksu kâpuma ierobeþojoðâ
ietekme, un arî 4. ceturkðòa dati liecinâja, ka spçcîgais pieprasîjums joprojâm ïâva
palielinât peïòas normu.

Peïòas pieaugums vairâkâs nozarçs nodroðinâja augsta procentu maksâjumu segu-
ma saglabâðanos un pat palielinâðanos. Lai gan parâda apjoms strauji pieauga,
procentu maksâjumu apjoms palielinâjâs mçreni, liecinot par labvçlîgu finansç-
ðanas nosacîjumu saglabâðanos.

Salîdzinot pamatlîdzekïu atlikuma pârmaiòas tautsaimniecîbas nozarçs, gada laikâ
kopð 2005. gada 3. ceturkðòa vairâk nekâ treðdaïa investîciju attiecinâma uz ope-
râciju ar nekustamo îpaðumu nozari. Tautsaimniecîbas aktîvu struktûra mainîjâs
par labu operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un citai komercdarbîbai (3. ce-
turksnî bija ieguldîti 12.6% nefinanðu sektora aktîvu; 2005. gada. 3. ceturksnî –
7.5%), manâmi palielinâjâs arî bûvniecîbas îpatsvars, samazinoties apstrâdes
rûpniecîbas, transporta, glabâðanas un sakaru un enerìçtikas îpatsvaram.

Lai gan operâciju ar nekustamo îpaðumu nozarei bija augstâkâ apgrozîjuma renta-
bilitâte, tomçr tâs aktîvu atdeve bija krietni zemâka nekâ vidçji tautsaimniecîbâ.
Tâpçc ieguldîjumi ðajâ nozarç neveicinâja nefinanðu sektora kopçjo ienâkumu ra-
dîðanas spçju, nepiesaistot papildus aizòemtu finansçjumu. Operâciju ar nekustamo
îpaðumu straujais pieaugums tika finansçts aizòemoties (sk. 50. att.), un nozares
parâda struktûrâ ïoti nozîmîgi bija banku kredîti28. Nozarç joprojâm saglabâjâs
augsts parâda lîmenis un pieauga procentu maksâjumu apjoms, taèu, strauji augot
peïòai, procentu maksâjumu segums turpinâja uzlaboties. Makroekonomiskâs vides
pasliktinâðanâs vai nozares aktîvu cenu nelabvçlîgas pârmaiòas, kas ietekmçja no-
zares nefinanðu sabiedrîbu rentabilitâti, palielinâtu iespçju, ka îstenosies ar augsto
parâda lîmeni saistîtie riski.

27 Komercdarbîbas finansiâlie rezultâti. Avots: CSP.
28 2005. gadâ aizòçmumu no kredîtiestâdçm îpatsvars operâciju ar nekustamo îpaðumu saistîbu struktûrâ bija 47.9%,
bet vidçji tautsaimniecîbâ – 28.9%. Avots: CSP.
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4. ielikums. Nefinanðu sabiedrîbu finansiâlâ ievainojamîba 2005. gadâ

Turpinoties straujam tautsaimniecîbas izaugsmes tempam un augot arî izmaksâm,
turpinâjâs strauja nefinanðu sektora izaugsme. Palielinoties ieguldîjumu îpatsvaram
ðajâs nozarçs, investîcijas, lîdzîgi kâ 2004. gadâ, joprojâm plûda uz operâcijâm ar
nekustamo îpaðumu, nomu un citu komercdarbîbu, kâ arî bûvniecîbu. Straujâ at-
tîstîba tika finansçta aizòemoties, kas mazâkâ mçrâ bija raksturîgi arî citâs nozarçs,
un jau otro gadu pçc kârtas ârkârtîgi strauji pieauga parâda lîmenis minçtajâs nozarçs,
kâ arî tautsaimniecîbâ kopumâ.

Lai gan informâcija par 2005. gada pirmajiem deviòiem mçneðiem liecinâja par
nefinanðu sabiedrîbu rentabilitâtes kâpuma turpinâðanos, tas neapstiprinâjâs, ap-
kopojot gada datus, tomçr rentabilitâtes lîmenis uz iepriekðçjo gadu fona saglabâjâs
samçrâ augsts.

Kaut gan strauji pieauga procentu maksâjumus radoðais parâds, procentu maksâ-
jumu apjoms pieauga samçrâ nedaudz un to segums pat palielinâjâs (sk. 51. att.).

Mâjsaimniecîbu parâds turpinâja strauji palielinâties.

Mâjsaimniecîbu noguldîjumu atlikuma pieauguma temps turpinâja lçni kâpt, tomçr
mâjsaimniecîbu negatîvâ neto pozîcija palielinâjâs un 2006. gada beigâs sasniedza
14.5% no IKP (sk. 52. att.), t.i., mâjsaimniecîbu saistîbas pret kredîtiestâdçm un
krâjaizdevu sabiedrîbâm pârsniedza noguldîjumu apjomu. Mâjsaimniecîbu parâds,
ko veidoja saistîbas pret bankâm, lîzinga kompânijâm un krâjaizdevu sabiedrîbâm,
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu palielinâjâs par 76.7% un
sasniedza 40.9% {28.5%} no IKP (sk. 53. att.), kas joprojâm ir zems râdîtâjs sa-
lîdzinâjumâ ar eiro zonas valstîm, kur ðis râdîtâjs sasniedz vidçji 60% no IKP.

Lielâko mâjsaimniecîbu parâda daïu veidoja banku mâjokïa iegâdei izsniegto kre-
dîtu atlikums. 2006. gada beigâs ðo kredîtu skaits sasniedza 131.6 tûkst. (par 27.5%
vairâk nekâ 2005. gada beigâs). Tâtad ne vairâk kâ 14.5% mâjsaimniecîbu ir saòç-
muðas banku kredîtu mâjokïa iegâdei. Tomçr jâòem vçrâ, ka viena mâjsaimniecîba
potenciâli var paòemt vairâkus kredîtus, tâpçc reâli ðis râdîtâjs varçtu bût mazâks.
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Turpinot augt nekustamâ îpaðuma cenâm, vidçjais hipotçku kredîta apjoms turpi-
nâja palielinâties un 2006. gada beigâs sasniedza 24.8 tûkst. latu.

Paaugstinoties starpbanku kredîtu procentu likmçm eiro zonâ un tâdçjâdi – arî
Latvijâ, mâjsaimniecîbu procentu maksâjumu apjoms salîdzinâjumâ ar 2005. gadu
pieauga par 80.8% un veidoja 1.8% {1.3%} no IKP. Tomçr arî mâjsaimniecîbu
ienâkumi turpinâja palielinâties. Par to liecinâja bruto algas pieaugums (gada
laikâ – 23%) un reìistrçtâ bezdarba lîmeòa samazinâðanâs (lîdz 6.5%).

5. ielikums. Nekustamâ îpaðuma tirgus tendences saistîbâ ar mâjsaimniecîbu
maksâtspçju

Latvijas Bankas pasûtîtâs iedzîvotâju aptaujas rezultâtu analîze29 liecina, ka vçlme
òemt kredîtu visvairâk atkarîga no faktoriem, kurus ex ante varçtu gaidît: stabili
nozîmîgi gandrîz katrâ modeïa regresijas specifikâcijâ ir ienâkumi un dzîvojamâs
platîbas m2 skaits uz vienu ìimenes locekli.

Cik mâjokïu vçl jâuzbûvç, lai notiktu cenu stabilizâcija? Lai novçrtçtu neapmierinâtâ
pieprasîjuma apjomu, tika salîdzinâts dzîvokïu cenu kâpums Latvijâ, Igaunijâ un
Slovçnijâ un dzîvojamâ fonda platîba uz vienu iedzîvotâju. 2006. gada 2. pusgadâ
Tallinas centrâ dzîvokïu cenas stabilizçjâs, bet mikrorajonos vecâ tipa dzîvokïu cenas
pat kritâs par 10–20%. Savukârt Slovçnijâ bija lielâkâ dzîvojamâ fonda platîba uz
vienu iedzîvotâju ES10 valstîs. Latvijâ vçl jâuzbûvç 7.8 milj. m2 dzîvojamâs platîbas,
lai sasniegtu Igaunijas lîmeni, un 14.3 milj. m2, lai sasniegtu Slovçnijas lîmeni.
Pieòemot, ka paðlaik bûvniecîbas jaudas ir pilnîbâ noslogotas, saglabâjoties
2006. gadâ ekspluatâcijâ nodotâs dzîvojamâs platîbas apjomam, Latvija varçtu
sasniegt Igaunijas lîmeni pçc 8.7 gadiem, bet Slovçnijas – pçc 16 gadiem.

Pamatojoties uz 2006. gada Latvijas Bankas pasûtîtâs iedzîvotâju aptaujas rezul-
tâtiem un izmantojot logit modeli, novçrtçts, ka 2006. gada beigâs bija 44 tûkst. mak-
sâtspçjîgu mâjsaimniecîbu, kas nâkotnç varçtu iegâdâties jaunu mâjokli. Ar paðreizçjo
hipotçku kredîtu skaita pieauguma tempu un 1 m2 cenas un ienâkumu attiecîbu tika
iegûta samçrâ neilga dzîvokïu cenu kâpuma perspektîva (0.5–2 gadi).

Pçtîjumâ izdarîti secinâjumi, kas raksturo sçrijveida dzîvokïu cenu dinamiku un iezîmç
cenu stabilizâcijas prognozçðanas potenciâlâs problçmas. Pirmkârt, saskaòâ ar VaR modeli
banku kredîti ietekmç cenu pieaugumu ilgtermiòâ. Otrkârt, cenâm raksturîgs augsts
noturîgums, t.i., cenu dinamika atkarîga no savâm pagâtnes vçrtîbâm un to pârmaiòâm.
Visbeidzot, prognozes liecina, ka, kaut arî cenâm raksturîga sava iekðçja dinamika, cenu
pârmaiòu izskaidroðanâ ir nozîmîgi faktori, kas nav prognozçjami vai nav zinâmi. Oficiâlo
algu nenozîmîgâ ietekme modelî parâdîja, ka pastâv liels çnu ekonomikas sektors, taèu
dati par iedzîvotâju patieso ienâkumu dinamiku un to sadalîjumu nav pieejami. Liela
nozîme ir banku turpmâkajai kreditçðanas politikai un iedzîvotâju gaidâm par cenu
attîstîbu nâkotnç.
29 K. Vîtola, G. Dâvidsons. Sçrijveida dzîvokïu tirgus analîze saistîbâ ar kreditçðanas un iedzîvotâju maksâtspçjas
novçrtçjumiem. Pçtîjums pieejams: http://www.bank.lv/lat/main/all/sapinfo/eksar/nekip/pet/.
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9. NFS

Pieaugoðie riski, kas saistîti ar Latvijas nekustamâ îpaðuma tirgu, lîzinga
kompânijas, visticamâk, tieðâ veidâ neskartu. Lielâkie lîzinga pakalpojumu snie-
dzçji, kas cieði saistîti ar banku sektoru (banku meitasuzòçmumi), samazinâjuði
nekustamâ îpaðuma lîzinga finansçjumu. Rezidentu mâjsaimniecîbâm mâjokïa
iegâdei izsniegtâ finanðu lîzinga atlikums mâjokïa iegâdei ir mazs.

NFS nozîme Latvijas finanðu sistçmâ 2006. gada 2. pusgadâ saglabâjâs neliela.
Iepriekðçjâ "Finanðu Stabilitâtes Pârskatâ" detalizçti aplûkota NFS aizdevumu
struktûra. Lîzinga kompâniju aktîvu îpatsvars veidoja lielâko daïu no visa NFS
aktîviem.

Lîzinga kompâniju izsniegto lîzinga un faktûrkredîtu atlikums 2006. gada 2. pusgadâ
palielinâjâs par 274.5 milj. latu, sasniedzot 1 183.3 milj. latu (sk. 54. att.).

Strauji attîstîjâs finanðu lîzings, tâpçc ðâ aizdevumu veida nozîme lîzinga kompâniju
portfelî turpinâja pieaugt. Faktûrkredîtu atlikums bija neliels, ðo darîjumu lielâkâ
daïa (80.0%) tika noslçgta ar termiòu lîdz 6 mçneðiem, tâdçjâdi ierobeþojot at-
likuma kâpumu ilgtermiòâ. Pretstatâ faktûrkredîtiem finanðu lîzinga jaunie da-
rîjumi tika slçgti galvenokârt ar 2 gadu un ilgâku termiòu.

Kaut gan pçdçjâ laikâ mâjsaimniecîbâm izsniegto finanðu lîzinga aizdevumu apjoms
palielinâjâs, lîzinga kompâniju portfelis 2006. gada beigâs saglabâjâs diversificçts
tautsaimniecîbas sektoru dalîjumâ.

Finanðu lîzinga (galvenais lîzinga kompâniju aizdevumu veids) portfelis tautsaim-
niecîbas sektoru dalîjumâ liecina, ka 2006. gadâ nozîmîgi pieauga finanðu lîzinga
aizdevumi mâjsaimniecîbâm (sk. 55. att.). 2006. gada 1. ceturkðòa beigâs mâj-
saimniecîbu îpatsvars finanðu lîzinga atlikumâ bija 15.0%, bet gada beigâs tas pie-
auga lîdz 19.3%.

Rezidentu nefinanðu komersantiem sniegto finanðu lîzinga pakalpojumu atlikums
2006. gada 2. pusgadâ palielinâjâs visos nozîmîgajos lîzinga òçmçju sektoros. Tomçr,
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òemot vçrâ straujo finanðu lîzinga aizdevumu pieaugumu mâjsaimniecîbu finan-
sçjumâ, lielâko nozaru – transporta, glabâðanas un sakaru, apstrâdes rûpniecîbas
un tirdzniecîbas – îpatsvars kopçjâ rezidentiem izsniegtajâ finanðu lîzinga aizde-
vumu portfelî nedaudz samazinâjâs.

Pieaugoðie riski, kas saistîti ar Latvijas nekustamâ îpaðuma tirgu, lîzinga kom-
pânijas, visticamâk, tieðâ veidâ neskar. Lielâkie lîzinga pakalpojumu sniedzçji,
kas cieði saistîti ar banku sektoru (banku meitasuzòçmumi), samazinâjuði nekusta-
mâ îpaðuma lîzinga finansçjumu. Kâ liecina CSP dati, rezidentu mâjsaimniecîbâm
mâjokïa iegâdei izsniegtâ finanðu lîzinga atlikums mâjokïa iegâdei bija mazs
(2006. gadâ – vidçji 1.5 milj. latu jeb 1.3% no mâjsaimniecîbâm izsniegtâ finanðu
lîzinga atlikuma). Tâdçjâdi mâjsaimniecîbu finanðu lîzinga finansçjums galvenokârt
tika izmantots patçriòam un citiem mçríiem.

Lîzinga kompâniju izsniegto aizdevumu portfelî joprojâm turpinâja palielinâties
eiro izsniegtie aizdevumi. Lai gan 2006. gadâ eiro procentu likmju kâpums tur-
pinâjâs, latos un eiro izsniegto aizdevumu procentu likmju starpîba saglabâjâs
pozitîva, tâpçc patçrçtâji izvçlçjâs finansçjumu galvenokârt eiro, nevis latos.

10. VÇRTSPAPÎRU NORÇÍINU SISTÇMAS

Latvijas Banka saskaòâ ar Latvijas Bankas padomes apstiprinâto "Latvijas
vçrtspapîru norçíinu sistçmu pârraudzîbas politiku" veic gan DENOS, gan VNS
darbîbas pârraudzîbu. DENOS darbîba ir sistçmiski nozîmîga, jo nodroðina
publiskajâ apgrozîbâ izlaisto finanðu instrumentu norçíinus, savukârt VNS
galvenais mçríis ir nodroðinât Latvijas Bankas monetârâs politikas operâciju
un dienas kredîta operâciju norçíinus.

Saskaòâ ar likumu "Par Latvijas Banku" viens no Latvijas Bankas uzdevumiem ir
veicinât maksâjumu sistçmu raitu darbîbu. Tâ kâ nozîmîga daïa maksâjumu tiek
veikta saistîbâ ar vçrtspapîru norçíiniem, problçmas vçrtspapîru norçíinu sistçmâs
var kavçt maksâjumu sistçmu darbîbu un apgrûtinât monetârâs politikas
îstenoðanu. Tâpçc Latvijas Banka, lai nodroðinâtu ðo uzdevumu, veic arî Latvijâ
funkcionçjoðo vçrtspapîru norçíinu sistçmu (tâlâk tekstâ – sistçmas) pârraudzîbu,
tâs ietvaros sekojot esoðo sistçmu darbîbai, novçrtçjot tâs atbilstoði izvirzîtajiem
uzdevumiem un ierosinot nepiecieðamâs pârmaiòas. Latvijas Banka veic sistçmu
pârraudzîbu Latvijâ saskaòâ ar Eiropas Centrâlo banku sistçmas un Eiropas Vçrts-
papîru regulatoru komitejas standartiem, Starptautisko norçíinu bankas Mak-
sâjumu un norçíinu komitejas un Starptautiskâs Vçrtspapîru komisiju organizâcijas
rekomendâcijâm, kâ arî citiem ECB un Starptautisko norçíinu bankas normatî-
vajiem aktiem. Latvijas Banka abâm maksâjumu sistçmâm izmanto vienâdus
pârraudzîbas pamatprincipus. Pârraudzîbas ietvaros pçc nepiecieðamîbas tiek veikts
sistçmu darbîbas novçrtçjums saskaòâ ar starptautiskajiem standartiem un citiem
dokumentiem, kâ arî organizçtas tikðanâs ar sistçmu operatoriem par jautâjumiem,
kas saistîti ar sistçmu darbîbu, un analizçta sistçmu darbîbas statistika.

Par vçrtspapîru tirgu attîstîbu starptautiskâ lîmenî jâatzîmç 2006. gada novembrî
vçrtspapîru tirgû darbojoðos asociâciju parakstîtais European Code of Conduct for
Clearing and Settlement (tâlâk tekstâ – Kodekss).

Eiropas Fondu birþu federâcijas, Eiropas Centrâlo darîjumu partneru asociâcijas
un Eiropas Vçrtspapîru centrâlo depozitâriju asociâcijas pieòemtajam Kodeksam
uz brîvprâtîbas principiem pievienojies vai apòçmies to ieviest vairâkums ES
vçrtspapîru tirgus infrastruktûras dalîbnieku. Kodeksa mçríis ir panâkt lielâku
vçrtspapîru tirgus efektivitâti un integrâciju Eiropâ. Kodekss aptver pienâkumu
ievçrot cenu atklâtîbu, tiesîbas nodroðinât tirgus dalîbnieku brîvu pakalpojumu
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izvçli, kâ arî atklâtu un caurredzamu pieeju ar vçrtspapîru tirdzniecîbu saistîtajiem
norçíinu pakalpojumiem. Ðim Kodeksam pievienojies arî LCD, un, pildot Kodeksa
izvirzîtâs prasîbas par sniegto pakalpojumu maksu caurredzamîbu, tas publicçjis
vçrtspapîru tirgus dalîbnieku izmaksu aprçíina piemçrus, palîdzot labâk izprast
LCD piemçrotâs maksas par vçrtspapîru norçíinu pakalpojumiem.

LCD reìistrçto vçrtspapîru kopapjoms 2006. gadâ bûtiski nemainîjâs, bet VNS
glabâto vçrtspapîru kopapjoms gada beigâs pat samazinâjâs. Pozitîvâs tendences
pasaules akciju tirgos veicinâja vçrtspapîru apgrozîjuma pieaugumu DENOS.
Vienlaikus ar kredîtresursu pieprasîjuma pieaugumu Latvijas Bankas monetârajâs
operâcijâs arî VNS bija vçrojams apgrozîjuma pieaugums.

LCD tiek reìistrçtas visas publiskajâ apgrozîbâ izlaistâs vçrtspapîru emisijas (t.sk.
arî vçrtspapîri, kas tiek glabâti VNS). Reìistrçto vçrtspapîru kopçjais apjoms
DENOS 2006. gada beigâs bija 1 700 milj. latu, straujâk pieaugot reìistrçto iegul-
dîjumu apliecîbu apjomam (sk. 56. att.).

VNS 2006. gada beigâs glabâto vçrtspapîru apjoms samazinâjâs lîdz 272 milj. latu
(sk. 57. att.). Lielâko daïu joprojâm veidoja Latvijas valdîbas obligâcijas.

Lielâ interese par ieguldîjumiem vçrtspapîros veicinâja nozîmîgu vçrtspapîru apgro-
zîjuma DENOS pieaugumu (sk. 58. att.), palielinoties gan FOP (galvenokârt
norçíiniem par liela apjoma ârpusbirþas darîjumiem), gan norçíiniem par DVP
darîjumiem, aktivizçjoties tirdzniecîbai RFB. Kopçjâ apgrozîjuma pieaugumu
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sekmçja arî pârrobeþu tirdzniecîba un norçíini ar Baltijas valstu centrâlajos depo-
zitârijos reìistrçtajiem vçrtspapîriem.

Vçrtspapîru pârvedumu (FOP) pieaugums liecina par darîjumu dalîbnieku augstu
savstarpçjo uzticçðanos, kas vienlaikus no risku analîzes viedokïa palielina sistç-
miskâ riska draudus, kâdam no tirgus dalîbniekiem nespçjot norçíinâties par veik-
tajiem darîjumiem ar citiem tirgus dalîbniekiem.

VNS, kas nodroðina ar Latvijas Bankas monetârâs politikas operâciju norçíinu
veikðanu saistîto vçrtspapîru pârveduma rîkojumu izpildi (dominçjot DVP darî-
jumiem), joprojâm ir sistçmiski svarîga, ko apliecina lielâks apgrozîjums nekâ
DENOS (sk. 59. att.). Ðâds nozîmîgs darîjumu apjoms liek pievçrst îpaðu uzmanîbu
VNS stabilas darbîbas nodroðinâðanai un veikt atbilstoðus pasâkumus ar norçíiniem
saistîto risku novçrðanai.

2006. gadâ nav novçroti maksâjumu sistçmu raitas darbîbas apdraudçjumi.

LCD un Latvijas Bankas vçrtspapîru norçíinu sistçmâs veiktie risku ierobeþoðanas
pasâkumi nodroðina vçrtspapîru norçíinu raitu veikðanu. Kredîtriska novçrðanai
vçrtspapîru norçíinos tirgus dalîbniekiem ir iespçja veikt DVP norçíinus.

Operacionâlo risku mazinâja LCD 2006. gada beigâs ieviestâs pârmaiòas finanðu
instrumentu pârvedumos, nosakot, ka DENOS iespçjams veikt pârvedumus tikai
ar saòçmçja apstiprinâjumu. LCD nepieprasa saòçmçja apstiprinâjumu, ja finanðu
instrumentu saòçmçjam un finanðu instrumentu nosûtîtâjam ir atvçrts finanðu
instrumentu konts pie viena LCD dalîbnieka.

11. MAKSÂJUMU SISTÇMAS

2006. gada 2. pusgadâ SAMS un EKS îpatsvars attiecîgo maksâjumu segmentâ
mazinâjâs gan maksâjumu skaita, gan apjoma ziòâ.

SAMS un EKS nozîmîbu kopçjâ maksâjumu infrastruktûrâ raksturo katras sistçmas
îpatsvars starpbanku un neliela apjoma klientu maksâjumos latos.

2006. gada 2. pusgadâ maksâjumu sistçmu apgrozîjuma îpatsvara râdîtâji (sk. 60. un
61. att.) salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu samazinâjâs. SAMS
apstrâdâto starpbanku maksâjumu skaits bija 80.7% (34.0 tûkst.) un apjoms – 74.8%
(20.4 mljrd. latu) no starpbanku kredîta pârvedumiem latos. Pârçjo daïu veidoja
Latvijas banku savstarpçjie kredîta pârvedumi, izmantojot korespondentattiecîbas.
EKS attiecîgi tika apstrâdâti 76.0% (14.2 milj.) un 69.9% (5.7 mljrd. latu) no neliela
apjoma klientu kredîtu pârvedumiem starp bankâm. Atlikuðo daïu veidoja atseviðíu
Latvijas banku savstarpçjie bruto norçíini par klientu kredîta pârvedumiem.

Salîdzinâjumâ ar 2005. gada 2. pusgadu abâs sistçmâs apstrâdâto maksâjumu skaits
un apjoms bûtiski pieauga – SAMS attiecîgi par 41.5% jeb 12.4 tûkst. un 76.1%
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jeb 11.8 mljrd. latu, bet EKS – par 12.6%  jeb 1.6 milj. un 21.2% jeb 998.5 milj.
latu. Vienlaikus ar norçíiniem Latvijas Bankas sistçmâs pieauga arî banku savstar-
pçjie norçíini, kas noteica abu maksâjumu sistçmu nozîmes mazinâðanos latu mak-
sâjumu infrastruktûrâ.

2006. gada 2. pusgadâ koncentrâcijas râdîtâji, lîdzîgi kâ iepriekðçjos periodos,
SAMS bija lielâki apjoma ziòâ un EKS – skaita ziòâ.

SAMS un EKS koncentrâcijas râdîtâji (piecu lielâko dalîbnieku îpatsvars mak-
sâjumu sistçmâ) kâ galvenie domino efekta indikatori katru gadu saglabâ lîdzîgu
tendenci – saskaòâ ar ECB vadlînijâm tie nepârsniedz noteikto 80% sistçmiskâ
riska robeþu.

2006. gada 2. pusgadâ SAMS skaita koncentrâcijas râdîtâjs pieauga lîdz 68.1%
(107.6 tûkst.; sk. 62. att.). To ietekmçja klientu maksâjumu skaita pieaugums par
20.5% jeb 10.7 tûkst. un îpaði – piecu lielâko dalîbnieku aktivitâtes. SAMS apjoma
koncentrâcijas râdîtâjs samazinâjâs no 76.5% jeb 20.5 mljrd. latu 2005. gada 2. pus-
gadâ lîdz 72.8% jeb 27.5 mljrd. latu 2006. gada 2. pusgadâ, jo piecu lielâko sistçmas
dalîbnieku kopçjais maksâjumu apjoms pieauga par 28.2% jeb 4.4 mljrd. latu,
savukârt pârçjo banku maksâjumu apjomu pieaugums bija straujâks (55.8% jeb
2.7 mljrd. latu). Vienlîdz aktîvas bija vismaz septiòas bankas, t.sk. Latvijas Banka,
veicinot koncentrâcijas samazinâðanos sistçmâ.
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SAMS galvenokârt ir starpbanku maksâjumu sistçma, kas papildus piedâvâ iespçju
apstrâdât arî steidzamos vai liela apjoma klientu maksâjumus. 2006. gada 2. pusgadâ
abu ðo maksâjumu veidu savstarpçjâ proporcija skaita ziòâ bija 35.1% (34.0 tûkst.
finanðu tirgus maksâjumu) un 64.9% (63.0 tûkst. klientu maksâjumu) un apjoma
ziòâ attiecîgi 80.0% (20.4 mljrd. latu) un 20.0% (5.1 mljrd. latu).

Salîdzinâjumâ ar 2005. gada 2. pusgadu banku maksâjumi pieauga par 36.5% jeb
9.1 tûkst. skaita ziòâ un par 49.9% jeb 6.8 mljrd. latu apjoma ziòâ. Klientu mak-
sâjumu skaits pieauga par 20.5% jeb 10.7 tûkst. un apjoms samazinâjâs par 5.6%
jeb 302.9 milj. latu.

SAMS ir liela apjoma maksâjumu sistçma, kuru galvenokârt raksturo apjoma râ-
dîtâji. Salîdzinot banku maksâjumu un klientu maksâjumu apjoma koncentrâcijas
râdîtâjus (sk. 63. att.), klientu maksâjumu apjoma koncentrâcija 2006. gada 2. pus-
gadâ bija par 9.6 procentu punktiem lielâka (80.7%) un nedaudz pârsniedza sistç-
miskâ riska robeþu. Tomçr kopð 2005. gada 2. pusgada ðis râdîtâjs saruka par
5.1 procentu punktu. Tas norâda uz pakâpenisku klientu maksâjumu apjoma kon-
centrâcijas mazinâðanos sistçmâ.

Banku maksâjumu koncentrâcijas apjoma râdîtâjs kopð 2005. gada 2. pusgada
mainîjies maz – sarucis par 1.8 procentu punktiem, kas liecina par sistçmas dalîb-
nieku vienmçrîgu attiecîgâ maksâjumu veida dalîjumu.

EKS koncentrâcijas râdîtâji kopð 2005. gada 2. pusgada mainîjâs nedaudz. EKS
maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs (76.1%) bija gandrîz konstants, t.i., pus-
gadu pârmaiòas 2006. gadâ nepârsniedza 1%. EKS maksâjumu apjoma kon-
centrâcija 2006. gada 2. pusgadâ pieauga lîdz 73.7% (par 1.8% jeb 818.0 milj.
latu), jo piecu lielâko sistçmas dalîbnieku apstrâdâto maksâjumu apjoms pieauga
straujâk (par 24.2%) nekâ pârçjo dalîbnieku maksâjumi (par 13.7%; sk. 64. att.).

EKS norçíini notiek divos ciklos, t.i., divas reizes dienâ. 2006. gada 2. pusgadâ
EKS pirmajâ norçíinu ciklâ tika apstrâdâti 66.5% no visiem dienas maksâjumiem
un attiecîgi 57.7% no abos norçíinu ciklos apstrâdâto maksâjumu apjoma. Abos
EKS norçíinu ciklos bija vçrojams pieaugums – pirmajâ norçíinu ciklâ kopçjais
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maksâjumu skaits pieauga par 9.5% un apjoms par 13.1%, savukârt otrâ norçíinu
cikla apgrozîjums pieauga attiecîgi par 19.1% un 34.4%.

EKS ir neliela apjoma maksâjumu sistçma, kurâ tiek apstrâdâts liels skaits maksâ-
jumu, tâpçc to galvenokârt raksturo maksâjumu skaita râdîtâji. Salîdzinot abu
norçíinu ciklu maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjus (sk. 65. att.), 2006. gada
2. pusgadâ pirmajâ norçíinu ciklâ tas bija par 3.8 procentu punktiem augstâks
nekâ otrajâ norçíinu ciklâ (attiecîgi 78.4% un 74.6%). Kopumâ abu ciklu kon-
centrâcijas râdîtâjiem ir tendence izlîdzinâties. Lielâ mçrâ to ietekmç fakts, ka
abus koncentrâcijas râdîtâjus 2006. gadâ veidoja vienas un tâs paðas piecas lielâkâs
maksâtâja bankas.

Arî 2006. gada 2. pusgadâ sistçmiskais risks abâs Latvijas Bankas maksâjumu
sistçmâs bija neliels. Tas turpinâja samazinâties SAMS, un arî EKS norçíinu ciklu
profilâ bija raksturîga izlîdzinâta tendence.

Sistçmisko risku jeb t.s. domino efekta iespçju papildus koncentrâcijas râdîtâjiem
ietekmçja norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte sistçmâs.

Finanðu tirgus norçíiniem latos tiek izmantoti banku norçíinu konti Latvijas
Bankâ. Ðo kontu mçneðu vidçjos atlikumus ietekmçja banku rezervju norma, kas
2006. gadâ nemainîjâs (8%). 2006. gada 24. maijâ tika paplaðinâta rezervju bâze,
iekïaujot tajâ banku saistîbas ar termiòu ilgâku par 2 gadiem. Kredîtiestâþu maksâ-
jumu apjoms SAMS ðajâ periodâ pieauga par 14.7%, savukârt vidçjais kontu atli-
kums Latvijas Bankâ – par 57.9%. Tâdçjâdi sistçmas norçíinu lîdzekïu izmanto-
ðanas efektivitâte (norçíiniem izmantoto lîdzekïu îpatsvars kontu atlikumos)
samazinâjâs no 23.7% 2006. gada 1. pusgadâ lîdz 18.4% 2006. gada 2. pusgadâ (sk.
66. att.). Lîdzîgi kâ 2005. gadâ, arî 2006. gadâ, samazinoties sistçmas norçíinu
efektivitâtei, vienlaikus pastâvçja minimâls risks, ka kâdam dalîbniekam pietrûktu
naudas norçíiniem, kas ir pozitîvi vçrtçjams finanðu stabilitâtes kontekstâ.

EKS norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâti raksturo neto norçíina efekta
râdîtâjs, t.i., sistçmas dalîbnieku neto debeta pozîciju apjoma attiecîba pret kopçjo
sistçmas apgrozîjumu. 2006. gada 2. pusgadâ EKS pirmâ un otrâ norçíinu cikla
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neto norçíina efekta râdîtâjs bija attiecîgi 19.4% un 19.6% (sk. 67. att.). Ðâds
neto norçíina efekta râdîtâjs salîdzinâjumâ ar citu ES valstu râdîtâjiem ir zems.
Tomçr, tâ kâ EKS dalîbnieku neto debeta pozîciju apjoms salîdzinâjumâ ar atlikumu
Latvijas Bankas kontos bija neliels (vidçji 0.5%), zemais neto norçíina efekts nera-
dîja papildu likviditâtes risku sistçmâ.

2006. gadâ neto norçíina râdîtâji abos EKS norçíinu ciklos bija izlîdzinâti un
svârstîjâs minimâli. Otrâ norçíinu cikla neto norçíina râdîtâjs turpinâja mazliet
pârsniegt pirmâ norçíinu cikla neto norçíina râdîtâju, taèu ar ïoti nelielu starpîbu,
kas norâdîja uz abu ciklu vienâdo nozîmi banku klientu maksâjumu veikðanâ un
to, ka adaptâcijas periods zinâmâ mçrâ noslçdzies.

2006. gadâ pârraudzîbâ tika izmantots Suomen Pankki izstrâdâtais maksâjumu un
norçíinu sistçmu simulators, lai novçrtçtu likviditâtes pietiekamîbu SAMS un no-
teiktu teorçtiski iespçjamo kritisko laika posmu, kâdâ atseviðía SAMS dalîbnieka
nespçja veikt maksâjumus sâktu izraisît likviditâtes problçmas pârçjiem SAMS
dalîbniekiem.

Veicot SAMS darbîbas imitâciju no 2006. gada jûnija lîdz septembrim, tika secinâts,
ka saòemto maksâjumu apjoma ziòâ trijiem lielâkajiem SAMS dalîbniekiem
(îpatsvars attiecîgajâ periodâ – 59.4%) pârtraucot maksâjumus, likviditâtes problç-
mas pârçjiem SAMS dalîbniekiem varçtu rasties tikai pçc vairâkâm dienâm no
izejoðo maksâjumu apturçðanas brîþa (vidçji pçc 3 dienâm un 7 stundâm). Visîsâkais
kritiskais laika posms bija 1 diena un 2 stundas, kad, vienam no lielâkajiem dalîb-
niekiem pârtraucot maksâjumu nosûtîðanu, kâdam no pârçjiem dalîbniekiem pie-
trûktu likviditâtes, lai nosûtîtu paredzçtos maksâjumus SAMS.

Saòemto maksâjumu apjoma ziòâ nâkamo triju lielâko SAMS dalîbnieku (îpatsvars
attiecîgajâ periodâ – 20.2%) kritiskais laika posms bija vidçji 8 dienas un 8 stundas.
Tas ïâva secinât, ka, samazinoties dalîbnieka saòemto maksâjumu apjoma îpatsva-
ram sistçmâ, pieaug laika posms, kurâ ðâ dalîbnieka nespçja nosûtît maksâjumus
ietekmçtu citu dalîbnieku likviditâtes pietiekamîbu.

Imitçjoðâ modeïa rezultâti apstiprinâja, ka, òemot vçrâ, pirmkârt, paðreizçjo SAMS
apgrozîjumu, otrkârt, augsto likviditâti banku norçíinu kontos, treðkârt, SAMS
funkcionalitâti un, ceturtkârt, sistçmas noteikumus, tâdas situâcijas iespçjamîba,
kad sistçmas dalîbnieka nespçja nosûtît maksâjumus radîtu likviditâtes problçmas
citiem dalîbniekiem, ir tikai teorçtiska. Simulâcijas rezultâti liecinâja par augstu
banku likviditâti.




