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FINANSU STABILITATES PARSKATS

KOPSAVILKUMS

2006. gada 2. pusgada gita liela pelna liecina par stabilu Latvijas banku sektora
finansialo stavokli. Labie banku sektora finan$u rezultati lielakoties saistiti ar jo-
projam straujo Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi, tautsaimniecibas dalibnieku
optimistiskajam prognozém un talaku kreditéSanas kapumu. Tomér strauja
izaugsme arvien vairak veicina makroekonomisko risku pieaugumu, par ko liecina
joprojam augstais inflacijas limenis, straujais nekustama ipaSuma cenu kapums,
tekosa konta deficita un aréja parada pieaugums. Ekonomisko attistibu lielakoties
veicinaja liels iekSzemes pieprasijums, ipasi sektoros, kas saistiti ar nekustama
ipasuma attistibu. Sis tendences liecina par Latvijas tautsaimniecibas ievainojami-
bas palielinasanos pret dazadiem Sokiem un ari par krasaka tautsaimniecibas iz-
augsmes tempa atslabuma iespéjas pieaugumu.

Nemot véra augoSos makroekonomiskos riskus un straujo kreditéSanas attistibu,
kas nosaka augstu inflacijas limeni, Latvijas Banka turpinaja istenot ierobezojoSu
monetaro politiku un 2006. gada maija paplaSindja obligato rezervju bazi, taja
ieklaujot ari banku saistibas ar terminu ilgdku par 2 gadiem. Nemot véra ilgstosi
zemas latu realas procentu likmes un procentu likmju paaugstinajumu eiro zona,
Latvijas Bankas padome divas reizes par 0.5 procentu punktiem paaugstindja
refinansésanas likmi (2006. gada sakuma - 4.0%; 2006. gada beigas — 5.0%).

Makroekonomiskie riski palielina tautsaimniecibai butiska banku sektora ievai-
nojamibu. Arvalstu finanséjuma pieejamiba, augosie iedzivotaju un nefinansu
sabiedribu ienakumi, ka arf straujais nekustama ipaSuma cenu kapums ir galvenie
faktori, kas nosaka tendences kreditu tirgi. Lielako kopéja kreditu atlikuma dalu
veidoja majsaimniecibam majokla iegadei un operacijam ar nekustamo ipasumu
izsniegtie krediti.

Biitiskakie banku sektora finanSu stabilitates riski saistiti ar iespéjamu krasu ne-
kustama ipasuma cenu korekciju, procentu likmju talaku kapumu un arvalstu fi-
nanséjuma nosacijumu parmainam.

Banku kreditu, 1pasi majsaimniecibam majokla iegadei un nekustama ipasuma
nozarei izsniegto kreditu, kvalitates raditaji saglabajas augsti. Tomér turpinaja
palielinaties banku kreditportfela koncentracija ar nekustamo ipaSumu tiesi vai
netiesi saistitajos segmentos, tadéjadi augot banku paklautibai ar nekustamo ipa-
Sumu tirgu saistitajam riskam. Par $a riska kapumu liecina ari nekustama ipasuma
kompaniju augoSais parada limenis. Notiekot straujai nekustama ipaSuma cenu
korekcijai, Sie uznémumi pirmie cietis finansialos zaudéjumus.

Lai gan majsaimniecibu finansialas situacijas uzlabosanos joprojam veicinaja bez-
darba kritums un ienakumu pieaugums, tomér ar majsaimniecibam saistitais banku
kreditrisks turpinaja palielinaties. Procentu likmju pieaugums pasaules finansu
tirgos tikai nedaudz palielindja parada apkalpoSanas izmaksas. Majsaimniecibu
kreditsaistibu kapums noteica to parada un ienakumu attiecibas pieaugumu, tade-
jadi palielinot risku, ka, paléninoties tautsaimniecibas attistibas tempam, saruks
majsaimniecibu spéja pildit savas paradsaistibas. Kreditrisku palielina ari kredita
un kilas vértibas attiecibas pieaugums. Tomér ar majsaimniecibam saistito kredit-
risku ierobezo joprojam nelielais vidéjais kredita apjoms banku kreditportfeli, sa-
méra mazais kreditéto majsaimniecibu skaits un tas, ka lielakajai aiznéméju dalai
iegadatais nekustamais ipasums ir vinu majoklis.

Kapitala atdeve, nedaudz samazinoties, saglabajas augsta. Tomér banku stresa
testu rezultati nozaru dalijuma rada, ka banku jutigums pret nekustama ipaSuma
Soku (ar ietekmi uz majsaimniecibam) turpindja palielinaties.
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Kopuma §is tendences liecina par banku sektora finanSu stabilitates risku talaku
pieaugumu, kas pastiprina nepiecieSamibu bankam pievérst lielaku uzmanibu riska
parvaldiSanas politikas talakai uzlaboSanai.

1. LATVIJAS AREJA EKONOMISKA VIDE UN IEKSZEMES
EKONOMISKA AKTIVITATE

2006. gada 2. pusgada pasaules tautsaimnieciba turpinaja stabili attistities. Perioda
beigas nedaudz paléninajas izaugsmes temps, un to galvenokart ietekméja ASV
IKP pieauguma tempa samazinaSanas. Savukart eiro zonas un Lielbritanijas taut-
saimniecibas izaugsme padtrinajas. Japana péc neliela paléninajuma 3. ceturksni
IKP pieauguma temps 4. ceturksni atjaunojas.

Naftas cenas, augusta sasniedzot maksimumu, strauji kritas, veicinot inflacijas
samazinasanos attistitajas valstis. 2. pusgada beigas naftas cenas nedaudz pieauga,
jo OPEC valstu ministri pazinoja par naftas raZoSanas apjoma samazina$anu. Ari
metalu cenas, kas vasara bija sasnieguSas maksimumu, kritas. To veicinaja piepra-
sjjuma samazinasanas ES un ASV, saglabajoties plaSam piedavajumam, ipasi no
Kinas. Savukart koksnes cenas pasaules tirgos 2. pusgada pieauga.

ASV izaugsmes temps 3. ceturksni turpindja paléninaties, ko galvenokart noteica
zemaka aktivitate dzivojamo maju buvniecibas sektora. Savukart nelielo IKP pie-
auguma tempa kapumu 4. ceturksni veicindja privatais un valdibas patérins, ka ari
neto eksports. Mérenaku energijas cenu ietekmé 2. pusgada patérina cenu in-
dekss samazinajas. Naftas cenam palielinoties, kop$ novembra patérina cenu pie-
augums nedaudz paatrinajas, tacu FRS nemainija bazes likmi (sk. 1. att.).
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2. pusgada eiro zonas tautsaimniecibas attistibas temps bija stabils. Vienlidz straujo
attistibu visos sektoros galvenokart nodroSinaja iekSzemes pieprasijums, ko vei-
cindja patérétaju augosa uzticiba, darba tirgus un kreditéSanas attistiba. Kops
2006. gada julija bija vérojama bitiska inflacijas limena samazinasanas, bet no-
vembri SPCI inflacija pieauga. Spécigo naudas piedavajuma palielindjumu ietek-
méja zemas procentu likmes un stabils ekonomiskas aktivitates kapums. Lai ma-
zinatu augSupveérstos vidéja termina cenu stabilitates riskus, 2006. gada 2. pusgada
ECB vairakkart paaugstinaja bazes likmi (no 2.5% lidz 3.5%).

ES10 valstis (iznemot Kipru un Maltu) 2. pusgada saglabajas strauja tautsaim-
niecibas attistiba. Ipasi ievérojams IKP pieauguma temps registréts Igaunija
(3. ceturksni — 11.3%; 4. ceturksni - 11.2%) un Slovakija (3. ceturksni — 9.8%;
4. ceturksni — 9.6%). Regiona attistibu veicindja straujaka tautsaimniecibas iz-
augsme ES15 valstis, kapitala ieplide un iek$zemes pieprasijums. Palielinoties
inflacijai, Cehijas, Slovakijas un Ungarijas centrala banka 2. pusgada vairakas reizes

12006. gada 9. marta Japanas Banka pargaja no diskonta bazes procentu likmes un aizdevumu bazes procentu
likmes uz nenodrosinatu pirkSanas iespéju ligumu uz nakti procentu likmi (uncollateralised overnight call rate).
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paaugstinaja bazes likmi (attiecigi lidz 2.5%, 4.75% un 8.0%; sk. 2. att.). Inflacijas
spiediens Polija vél arvien bija ierobezots, tapéc Polijas centrala banka 2. pusgada
bazes likmi nemainija.
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Igaunijas un Lietuvas tautsaimnieciba 2. pusgada attistijas nedaudz [énak. To dalgji
ietekméja razoSanas apjoma samazinasanas 3. ceturksni Igaunija un importa ka-
pums Lietuva. Tapat ka 1. pusgada, ekonomisko aktivitati galvenokart noteica ieks-
zemes pieprasijums. KreditéSanas nosacijumu uzlabo§anas un strauji augosas algas
veicindja majsaimniecibu patérina palielinasanos. Bezdarba limenis abas valstis
turpinaja samazinaties. Savukart energijas cenu kritums 2. pusgada vidi gan Igau-
nija, gan Lietuva veicindja inflacijas samazinasanos, tomér jau gada beigas inflacijas
kapuma temps bija sasniedzis 2. pusgada sakuma limeni.

Krievijas tautsaimnieciba 2. pusgada turpinaja stabili attistities. Ievérojamu precu
eksporta pieauguma palénindjumu kompenséja strauj$ privatais patérins un lielakas
investicijas, 1pasi buvniecibas sektora. Inflacijas temps turpinaja samazinaties, jo
valsts vairak kontrol€ja administrativi reguléjamo cenu pieaugumu, palielinjas
konkurence mazumtirdznieciba un naudas agregatu pieauguma ietekme bija maza-
ka. Oktobri Krievijas Federacijas Centrala banka samazinaja bazes likmi par 50 ba-
zes punktiem (lidz 11%).

Pasaules valitas tirgos 2. pusgada turpindjas eiro kursa kapuma tendence. Kopuma
pusgada eiro kurss attieciba pret ASV dolaru palielindjas gandriz par 3 procentu
punktiem. Ipasi strauj§ eiro kursa kapums oktobri un novembri bija saistits ar
jaunu informaciju, kas liecinaja par ASV tautsaimniecibas izaugsmes paléninajumu,
eiro zonas attistibai saglabajoties stabilai. 5. decembri eiro kurss attieciba pret
ASV dolaru sasniedza divos gados novéroto maksimumu (1.33).

Péc pieauguma junija lielakaja dala pasaules akciju tirgu 2. pusgada sakuma bija
neliels kritums. Tacu labi sabiedribu pelnas raditdji un pozitivas vairaku valstu
tautsaimniecibas attistibas prognozes veicinaja turpmako akciju cenu kapumu.
2. pusgada beigas Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50
pieauga par 18.0%, ASV akciju tirgus indekss S&P 500 — par 14.9%, NASDAQ
Composite — par 19.5% un Japanas akciju tirgus indekss Nikkei 225 — par 19.3%
salidzinajuma ar 2. pusgada zemako limeni. Lielakais kapums bija vérojams Krie-
vijas akciju tirgi (RTS pieaugums — 32.0%).

Zemakas inflacijas gaidas un arvien lielaka investoru parlieciba par ASV taut-
saimniecibas izaugsmes paléninasanos veicinaja attistito valstu valdibas obligaciju
pelnas likmju kritumu 2. pusgada (lidz decembrim; sk. 3. att.). No jilija sakuma
lidz novembra beigam ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes samazinajas
par 0.7 procentu punktiem (lidz 4.47%), bet Vacijas un Francijas — par 0.4 procentu
punktiem (lidz 3.68%). Saja perioda eiro zonas valstu valdibas 3 ménesu paradzimju
un vidéja termina obligaciju pelnas likmes pieauga, bet ASV — samazinajas. Kops
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decembra attistito valstu valdibas vidéja termina un ilgtermina obligaciju pelnas
likmes kapa, jo to veicinaja labaki, neka gaidits, makroekonomiskie raditaji ASV
un eiro zona. ASV valdibas 2 un 10 gadu obligaciju pelnas likmes piecauga par
0.2 procentu punktiem (attiecigi 1idz 4.82% un 4.72%) un Vacijas — par
0.25 punktiem (attiecigi lidz 3.91% un 3.96%).

3. attels : ;
DAZU PASAULES VALSTU VALDIBAS 7
10 GADU OBLIGACIJU PELNAS LIKMES 6 6
(%)
5 N, — 5
e R ~ —— 4
—asv ; ;
Japana
——— Lielbritanija
—— Vacija 2 = 2
Francija
Krievija 1 - . 1
30.06. 31.07. 31.08. 30.09. 31.10. 30.11. 3112,
2006. 2006. 2006. 2006. 2006. 2006. 2006.

Latvijas ekonomiska aktivitate

Iekszemes pieprasijuma kapuma veicinatas ekonomiskas aktivitates palielinaanas
deél makroekonomiskie riski Latvija turpindja augt. Strauja nodarbinatibas, algu
un socidlo parvedumu palielinaSanas, bitiskais uznéméju pelnas pieaugums, ES
struktarfondu lidzeklu izmantoSana, optimistiskas nakotnes prognozes un straujais
kreditéSanas kapums, ko lielakoties finanséja bitiskas arvalstu kapitala ieplades,
veicinja iek$zemes patérinu un investicijas. Tautsaimniecibas piedavajuma pusei
nespéjot 1sa laika pielagoties tik straujam pieprasijuma palielindjumam, pieauga
inflacijas noturigums un bija vérojams butisks importa un maksajumu bilances
tekosa konta negativa saldo kapums.

Vienlaikus paléninajas ari eksporta pieauguma temps. Lai gan pédéja laika cenu
un izmaksu palielinaSanas Latvija bijusi nozimiga, istenojoties lata reala efektiva
kursa pieauguma, Skiet, tas pagaidam nav butiski pasliktinajis Latvijas aréjo izmaksu
konkurétspéju. Lai gan sameéra strauji pieauga produktivitate, relativo cenu limenis
2006. gada bija tuvs iepriekséjo piecu gadu vidéjam [imenim, un eksporta kapuma
tempa paléninajumu lielakoties izskaidroja norises atseviSkos Latvijai nozimigos
aréjos tirgos, ka ari pieprasijuma palielindjuma noteiktais augoSais iek§zemé par-
dotas produkcijas apjoms?.

Nemot véra augoSos makroekonomiskos riskus un straujo kreditésanas attistibu,
kas liela méra nosaka augsto inflacijas limeni, Latvijas Banka turpinaja istenot
ierobeZojoSu monetaro politiku. 2006. gada maija tika paplasinata obligato rezervju
baze, taja ieklaujot ari banku saistibas ar terminu ilgaku par 2 gadiem. Nemot véra
ilgstosi zemas latu realas procentu likmes, ka ari procentu likmju paaugstinajumu
eiro zona, Latvijas Bankas padome divas reizes par 0.5 procentu punktiem paaugsti-
naja refinansésanas likmi (2006. gada sakuma — 4.0%; 2006. gada beigas — 5.0%).

Lai gan valsts konsolidétaja kopbudzeta saskana ar EKS 95 metodologiju 2006. gada
bija neliels finansialais parpalikums, strukturdla budZeta bilance pasliktinajas,
noradot uz fiskalas politikas procikliskumu. To galvenokart noteica tautsaimniecibas
attistibas perioda iekaséto papildu nodoklu ienémumu dal€ja novirziSana budzeta
izdevumu palielinasanai.

Raugoties nakotné, makroekonomisko risku pieaugums palielina Latvijas tautsaim-
niecibas ievainojamibu pret dazadiem Sokiem un tadéjadi — ari krasaka tautsaimnie-

2 Butiskas eksporta picauguma tempa svarstibas péc Latvijas pievienosanas ES daléji skaidrojamas ari ar metodologijas
parmainam aréjas tirdzniecibas plismas uzskaité.
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cibas attistibas tempa atslabuma iespéjas palielinaSanos. Tomér saskana ar
prognozém Latvijas Banka gaida pakapenisku tautsaimniecibas izaugsmes palé-
ninasanos lidz vidéja termina uzturamam IKP izaugsmes tempam (2009. gada -
7-8%). To veicinas vairaki faktori: 1) kreditu tirgus piesatinajums (ipasi hipotéku
kreditu joma), 2) valdibas apstiprinatais inflacijas apkaroSanas plans, kura galvenie
ricibas virzieni ietver fiskalo konsolidaciju, kreditésanas ierobezojumu (ipasi —
hipotéku kreditu joma), darba tirgus problému risinaSanu un citus pasakumus,
3) augosas procentu likmes un parada apkalposanas izdevumi, 4) augsta nodarbi-
natiba un jaudu noslodze atseviskos tautsaimniecibas sektoros.

2. BANKU KREDITRISKS

Lidz ar straujo tautsaimniecibas attistibu saglabajas labi banku kreditu kvalitates
raditaji. Vienlaikus arvien vairak palielinajas banku tieSa un netieSa paklautiba
ar norisem nekustama ipasuma tirgi saistitajam riskam.

Arvalstu finanséjuma pieejamiba, augogie iedzivotaju ienakumi un joprojam strauji
kapjosas nekustama ipaSuma cenas — galvenie faktori, kas nosaka tendences kreditu
tirgl. ledzivotaju kreditsaistibam palielinoties straujak neka ienakumiem, pieaug
parada un iendkumu attieciba, vienlaikus samazinot klientu spéju pildit parad-
saistibas, paléninoties tautsaimniecibas attistibas tempam. Ta ka arvien vairak kre-
ditnéméju aiznemas arvalstu valata, banku kreditrisks pieaug ari klientu valatas
riska dél. Palielinoties kreditnéméju skaitam, pakapeniski samazinas potencialo
kreditnéméju loks, un bankas pagarina kreditu atmaksas terminu, lai piesaistitu
jaunus kreditnéméjus.

2006. gada 2. pusgada saglabajas augsts kreditéSanas temps. Decembra beigas
rezidentiem izsniegto kreditu atlikums sasniedza 9 789.9 milj. latu jeb 86.9%
{69.3%}° no IKP, t.sk. nefinansu sabiedribam - 4 567.8 milj. latu, majsaimnie-
cibam -4 296.6 milj. latu un nebanku finansu iestadém — 850.6 milj. latu. Kreditu
atlikuma gada pieauguma temps bija 57% {64%}. Kaut gan salidzinajuma ar ie-
priekséja gada atbilstoSo raditaju tas uzkratas augstas bazes dél samazinajas, ab-
solatos raditajos kreditu atlikuma pieaugums bija ipasi liels (2. pusgada —
2 182.6 milj. latu). Paatrinajas rezidentu nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu
atlikuma gada pieauguma temps (decembra beigas — 52.5%; {47.6%}; sk. 4. att.).
Kaut gan rezidentu majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma kapuma temps
paléninajas, tas joprojam bija augsts. Savukart rezidentu finan$u iestddém izsniegto
kreditu atlikuma gada pieauguma temps turpinaja samazinaties, atspogulojot banku
meitassabiedribu - lizinga kompaniju - lizinga portfela finanséjuma struktiras
parmainas. Lizinga kompaniju finanséjums lielakoties tika nodroSinats no arvalstim
bez rezidentu banku starpniecibas (galvenokart rezervju prasibu bazes paplasina-
Sanas dél).

4. attéls
- 90 _—
REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU j—
ATLIKUMA GADA PIEAUGUMA TEMPS 0 ¥
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60 60
50 50
4 40
30 30
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Krediti nefinansu sabiedribam 20 | 20
L2 3 4 L2 3 4 L2 3 4 L2 3 4
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Lielako dalu kreditu atlikuma pieauguma veidoja majsaimniecibam majokla
iegadei un operacijam ar nekustamo ipasumu izsniegto kreditu atlikums (sk. 5. att.).
Ta ka Sajos majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kreditéSanas segmentos sa-
glabajas strauj§ kreditu atlikuma pieauguma temps, 2. pusgada turpinaja palie-
linaties banku kreditportfela koncentracija ar nekustamo ipaSumu tiesi vai netiesi
saistitajos segmentos, tadéjadi augot banku paklautibai ar nekustamo Ipasumu
tirgu saistitajam riskam (sk. 6. att.).

5. attels
100 100
REZIDENTU KREDTTPORTFELA GALVENO 90 _S“é’,‘c,‘é'i’f:‘,ic" “‘L‘ila'ic, un Opercijas ar nekustamo ipasumu . E 9
- - individualie pakalpojumi
KREDITU SEGMENTU DEVUMS KREDITU 804 ® . Pargjie krediti majsaimniecibam Krediti mg;jgﬁgnfégsx; L g0
1 i © Bivnieciba ’
ATLIKUMA PIEAUGUMA UN KAPUMA 70~ Norekinu karsa un norekina -0
TEMPS 60 | kontu krediti majsaimniecibam L o6
(gada pieauguma temps; %; devums kreditu atlikuma sod * Elektroenergija, gazes un idens apgade L s
kapuma; procentu punktos) ® Apstrades rapnicciba
40 F 40
30 Tird7.nieciba =30
20 o Finansu starpnicciba L 2
104 majsaimniecibam L 10
paterina precu iegidei
0 T T T T T T T T T T T T 0
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26
6. attéls
35 35
REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU 0 o
STRUKTURA KREDITU SEGMENTU :
DALIJUMA 25 25
(%)
20 20

. Segmenta ipatsvars 2006. gada decembri
mmm Segmenta ipatsvars 2006. gada jinija
mmm Segmenta ipatsvars 2005. gada decembrt

w3
[
_—
15

—
Buvnieciba  |jmm—

|—
= %

Pargjas

tautsaimniecibas nozares

[ —
Tirdznieciba | ——

_ Pargjie krediti

majokla iegadei

Krediti maj
Operaci
nekustamo ipasumu
Finansu starpnieciba
Apstrades ripnieciba

Decembra beigas operacijam ar nekustamo IpaSumu izsniegto kreditu atlikums
parsniedza 10% no aktiviem piecas Latvijas bankas, kuru aktivi kopa veidoja 57%
no visa banku sektora aktiviem (sk. 7. un 8. att.). Turklat divim bankam kreditu
operacijam ar nekustamo IpaSumu izsniegto kreditu atlikums parsniedza 15% no
kopéjiem banku sektora aktiviem.

7. attels
25 25
BANKU IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU
OPERACIJAM AR NEKUSTAMO TPASUMU » 4 -
IPATSVARS TO AKTIVOS
(banku skaits) 4 6
15 7 T 15
10 T 10
14 13
- <59 57 rs
_ 5-10%
— >10% 0 - -0
4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2005 2006

Operacijam ar nekustamo ipasumu izsniegtie krediti atspogulo tikai banku tieSo
paklautibu nekustama ipasuma tirgus norisém. Norises $aja tirgh ilgaka termina
nenovérSami ietekmé ari buvniecibas nozares attistibu un majsaimniecibam ma-
jokla iegadei izsniegtos kreditus, jo to nodroSinajums ir nekustamais ipasums. Ta
ka krediti majsaimniecibam majokla iegadei izsniegti ar saméra ilgu terminu un
galvenokart ar mainigo procentu likmi, So kreditu ménesa maksajumu apmérs ir
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8. attels

jutigs pret procentu likmju parmaindm. Procentu likmju pieaugums pasaules
finansu tirgos palielina majsaimniecibu parada apkalposanas izmaksas. Nelabvé-
ligdka scenarija gadijuma, jitami mazinoties majsaimniecibu kreditu kvalitatei,
slikto kreditu pamata esos$as kilas var tikt pardotas nekustama ipasuma tirgi, palie-
linot piedavajumu un samazinot cenas. Tadéjadi pasliktinasies ne tikai ar nekustama
ipaSuma bilvniecibu un attistibu saistito uznémumu, bet ari citu saistitu nozaru
(koka un metala izstradajumu razosanas, tirdzniecibas u.c.) uznémumu finansialais
un ekonomiskais stavoklis.

r 100

100
BANKU IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU o -
OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU 80 -
IPATSVARS TO AKTIVOS "
(banku aktivu ipatsvars kopgjos banku sektora aktivos; %)

60

50

40

30
- 5 7
— 5-10% 10 5
— >10% 04

9. attels

- 70
T 60

50

14 Fodo
Fo30
Fo20

31

4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2005 2006

Decembra beigas operacijam ar nekustamo ipaSumu, biivniecibai un majsaimnie-
cibam majokla iegadei izsniegto kreditu kopéjais atlikums sesas Latvijas bankas
parsniedza 40% no So banku aktiviem (sk. 9. att.). Turklat o seSu banku aktivi
kopa veidoja 45% no Latvijas banku sektora aktiviem, bitiski picaugot salidzi-
najuma ar jiinija beigdm (36%; sk. 10. att.). Ar nekustama ipasuma tirgu saistito
risku koncentracija bankas var paaugstinat nekustama ipasuma cenu, kreditéSanas
tempa un visparéjas ekonomiskas aktivitates samazinajuma savstarpéjo ietekmi.

BANKU IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU
OPERACIJAM AR NEKUSTAMO TPASUMU, %
BUVNIECIBAT UN MAJSAIMNIECIBAM
MAJOKLA IEGADEI IPATSVARS TO

AKTIVOS
(banku skaits)

- <10%
 (0-20%
m— 20-30%
— 30-40%
- >40%

10. artels

25 25

10+

4. cet. L. cet. 2. cet. 4. cet.

2005 2006

BANKU IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU o |
OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU, w4
BUVNIECIBAI UN MAJSAIMNIECIBAM
MAJOKLA IEGADEI IPATSVARS TO

AKTIVOS

(banku aktivu Tpatsvars kop&jos banku sektora aktivos; %)

. <10%
m 10-20%
— 20-30%
 30-40%
m >40%

10

70
60
50
40
30

20
10
0 -

4. cet.
2005 2006

1. ielikums. Latvijas nekustama ipasuma tirgus apskats

Nemot véra banku kreditu atlikuma pieaugumu ar nekustamo ipasumu saistitajas
nozarés, svarigi noveértét $a tirgus attistibas iespéjamos riskus. Tipveida dzivoklu
sektora saglabajas liela tirgus aktivitate, un 2. pusgada darijjumu skaits turpindja
augt. Iznémums bija Vecriga, kur darijumu skaits samazindjas, kas liecindja par cenu
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stabilizaciju dargakaja tirgus segmentd. 2006. gada tipveida dzivoklu cenas Riga
auga aptuveni par 69%, cenai par 1 m? jau parsniedzot 1 500 eiro*. 2006. gada
decembri videja 1 m? cena Rigas mikrorajona tipveida dzivoklr atbilda nodarbinato
vidéjai 2.6 ménesu neto darba algai Riga. Ipasi augsts cenu limenis sasniegts
pieprasitajiem vienistabas dzivokliem, kuru 1 m?cena parsniedza analoga trisistabu
dzivokla 1 m? cenu pat par tresdalu.

2006. gada pardosanai piedavato dzivoklu skaits biitiski parsniedza iziréSanai pie-
davato dzivoklu skaitu.’ No vienas puses, tas rada, ka sanemtd ires maksa nesedz
kredita maksajumus, parejot uz jauno majokli, tapéc finansiali izdevigak ir iepriekséjo
dzivokli pardot. No otras puses, tas varétu liecinat, ka arvien biezak ipasnieki izvélas
ieprieks izmantoto dzivokli pardot, necerot uz nozimigu turpmaku dzivokla cenu
pieaugumu.

Bitisks cenu kapums bija vérojams ari citos nekustama ipasuma tirgus segmentos,
pieméram, pieauga zemes, privatmdju un jauno dzivoklu cena. Ari jauno projektu
mdjoklu tirgus 2000. gada 2. pusgada turpindja strauji attistities. Saskand ar
nekustama ipasuma kompaniju (SIA Balsts, SIA Ober Haus Real Estate Latvia)
vertejumu 2006. gada beigas 1 m? cena jaund projekta dzivokli sasniedza vidéji
3 600 eiro Rigas centra un 2 000 eiro — Rigas mikrorajona (sk. 11. att.). Jauno dzivoklu
cenas Riga pieauga vidéji par 20-33% (t.i., divreiz lénak neka 2005. gada, kad cenu
kapums bija 60%). Pieprasijums péc jaunajiem dzivokliem kluva mérenaks, dzivoklu
pardoSanas laiks - ilgaks, pircéji — prasigaki, un ari spekulativo darijjumu ipatsvars
kritas. Tomer gaidams, ka joprojam saglabasies stabils pieprasijums péc jaunajiem
dzivokliem. 2007. gadam prognozéts mérendaks (10-20%) dzivoklu cenu pieaugums
gan tipveida, gan jaunajiem dzivokliem. 2000. gada uzbuveti 5 865 jauni dzivokli®
(par 53.9% vairak neka 2005. gada), tomér tas ir mazak, neka planots (sk. 12. att.).

11. attéls
- — 1600 Al
TIPVEIDA DZIVOKLU VIDEJA CENA L
RIGAS MIKRORAJONOS UN CENU GADA 1400 L - 65
PIEAUGUMS N | =T 1
(eiro/m’) 1200 \ / 4——'/ 55
4
N /\///
1000 / -~ 45
800 /—// 35
Eiro/m’ /-/
—— Gada parmainas (%; laba ass) 600 L J 25
I 1L 0OV V VIVIVIIIX X XIXID [ I I IV V. VI VIIVIDIX X X XI
2005 2006
12. artels
6000 6000
UZBUVETO DZiVOKLU SKAITS
(T.SK. GIMENES MAJAS) 5000 7
4000
3000
2000
) TT1T -

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Realo rezultatu neatbilstiba planiem liecina par biivniecibas ierobeZoto jaudu.
lerobezotd jauda, ekspluaticija nodoSanas terminu kavéjums, loti straujais bitvnie-
cibas izmaksu kapums (2006. gada 4. ceturksni— 26%), pelnas marzu samazinasands

*+ Saskana ar SIA Latio datiem.
3 Iznemot Vecrigu.
6 Jeskaitot gimenes majas; CSP dati.

11
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un sivaka konkurence ir augosi riski Saja segmenta. Straujais nekustama ipasuma
cenu kapuma temps vél vairak pastiprina bazZas par nekustama ipasuma cenu par-
vertéSanu atseviskos tirgus segmentos un iespéjamo cenu korekciju, istenojoties nelab-
véligam tautsaimniecibas attistibas scenarijam.

Atbilstosi straujai tautsaimniecibas attistibai banku kreditu kvalitates raditaji tur-
pindja uzlaboties. Lai gan INK absoliitais apjoms nedaudz pieauga, to ipatsvars
kopéja kreditu atlikuma, bankam saglabdjot augstu kreditéSanas tempu, turpinaja
samazinaties (sk. 13. att.) un decembra beigas bija 0.4% {0.7%}. Kreditu ar at-
maksas kavéjumu Ipatsvars, t.sk. ar atmaksas kavéjumu lidz 30 dienam, decembra

.

beigas salidzinajuma ar jiinija beigdm saglabajas iepriekséja limen (sk. 14. att.).

13. artels
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14. attéls
8 8

KREDITU AR ATMAKSAS KAVEJUMU

IPATSVARS KOPEJA KREDITU ATLIKUMA
(%) 6

. Kavéjums lidz 30 dienam
mmmm Kavéejums ilgaks par 30 dienam 0

3.cet.  4ocet.  lcet. 2.cet. 3.cet. 4ocet. lcet. 2.cet. 3.cet.  4.cet
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Banku sektora vienmeérigi uzlabojas kreditu kvalitate. To banku skaits, kuru INK
ipatsvars kreditu atlikuma neparsniedza 1%, turpinaja palielinaties (sk. 15. att.).
So banku aktivi kopa veidoja 91.6% {67.6%} no banku sektora aktiviem. Zaudé-
jumos norakstito kreditu apjoms 2006. gada bija tikai 8.5 milj. latu {14.9 milj.
latu} jeb 0.7% {1.8%} no banku kapitala un rezervém, kas salidzinajuma ar
2005. gadu ievérojami samazinajas. Savukart specialie uzkrajumi kreditiem neban-
kam sedza 117% no INK (sk. 16. att.).

15. attéls " 100
BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSITO 15 90
INK IPATSVARAM KREDITU ATLIKUMA 16 80
14 70
12 60
10 50

Banku tirgus dala (% no kopéjiem banku sektora aktiviem;
laba ass)

w2005, gada decembri

B 2(06. gada decembri

8 40
6
Banku skaits 4 20
2
0

- 30

¢

® 2005. gada decembri
@ 2006. gada decembri

<1 =1-2 =2
Kreditu kvalitates raditaji nozaru un lielako majsaimniecibas kreditéSanas seg-
mentu dalfjuma rada, ka uzlabojusies gan majsaimniecibam, gan visam lielakajam
tautsaimniecibas nozarém (iznemot apstrades rilpniecibai) izsniegto kreditu
kvalitate (sk. 17. att.). Turklat segmentiem, kas tiesi vai netiesi saistiti ar nekustama

12
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16. attels

SPECIALIE UZKRAJUMI KREDITIEM
NEBANKAM

mmmm Specialie uzkrajumi kreditiem (milj. latu)
—— Specialo uzkrajumu kreditiem attieciba pret INK (%;

laba ass)
1203 4 1234 1,234 1.2 3.4 1234 1.2.3 4 1.2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
ipasuma jomu, t.i., majsaimniecibam majokla iegddei un operacijam ar nekustamo
ipaSumu, ka ari biivniecibai, izsniegto kreditu kvalitates raditaji ir visaugstakie,
atspogulojot ari straujaku kreditu atlikuma pieaugumu. INK ipatsvara pieaugums
apstrades riipniecibas nozarei izsniegto kreditu atlikuma saistits ar atseviSko metala
un metala izstraddjumu razo$anas nozares uznémeéju problémam.
17. attels
14 — 35
INK DINAMIKA GALVENO KREDITU o 5
SEGMENTU DALIJUMA
(INK ipatsvars attieciga segmenta kreditu atlikuma; %) 10 4 — 25
1. Krediti majsaimniecibam majokla iegadei 8 r2
2. Operacijas ar nekustamo ipaSumu
3. Finan3u starpnieciba 0 Fs
4. Apstrades riipnieciba
5. Tirdznieciba 4 10
6. Buvnieciba
7. Krediti majsaimniecibam patérina precu iegadei 29 Qs
8. Transports, glabasana un sakari
9. Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba 0 — 0
10. Elektroenenergija, gazes un tdens apgade L2 3 4 5 6 7 & 9 10 1L 12 13 M4 IS

11. Sabiedriskie, socialie un individualie pakalpojumi
12. Norekinu kar$u un norékinu kontu krediti
majsaimniecibam

13. Viesnicas un restorani

14. Zvejnieciba

15. Teguves ripnieciba un karjeru izstrade

mm 2(06. gada 4. cet.
mmm 2006. gada 2. cet.
mmmm 2005. gada 4. cet.
1 Kreditu segmenta ipatsvars kopgja rezidentu kreditportfeli (%:; laba ass)

Kredita un nodrosindjuma vértibas attieciba (LTV) visstraujak augosaja hipoteka-
ras kreditéSanas segmentd — majsaimniecibam majokla iegadei izsniegtajiem kre-
ditiem — kopuma saglabajas saméra konservativa, t.i., vairak neka pusei sadu kredi-
tu §1 attieciba bija mazaka par 70% (sk. 18. att.). Tacu pédgja pusgada diezgan ievé-
rojami pieauga to kreditu ipatsvars, kam kredita un nodro$inajuma vértibas attieciba
bija 70-100%. Tomér nekustama ipaSuma cenu korekcijas gadijuma kreditu ar zemu
kredita un nodro$inajuma attiecibu, kuri veido lielako majokla iegadei izsniegto
kreditu atlikuma dalu, kvalitate nepasliktinasies, un piespiedu pardosanas gadijuma
nekustamo ipaSumu varétu pardot par cenu, kas nav zemaka par kredita atlikumu.

18. attels 1 1
100 ™ 100
REZIDENTU KREDITU MAJOKLA IEGADEI 90 r 90
ATLIKUMA ATTIECIBAS PRET % - L &
NODROSINAJUMA VERTIBU STRUKTURA 70 4 2
2 60 T 60
50 T 50
40 T 40
30 T 30
- LTV <70%
- 71%<LTV<100% 207 r®
= LTV>100% 10 £ 10
mmmm Nav informacijas o L o
2005. gada 2006. gada 2006. gada 2006. gada 2006. gada
decembris marts junijs septembris decembris

Nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma gada pieauguma temps bija 40.6%
{12.0%} - ievérojami 1€naks par rezidentu kreditportfela kipuma tempu. Tadéjadi

13
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19. artels

nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars Latvijas banku sektora kopéja
kreditportfeli decembra beigas samazinajas lidz 9.9% {10.6%}. Nerezidentu
kreditportfela lielako dalu joprojam veidoja krediti ES10 valstu rezidentiem - to
ipatsvars kopéja banku kreditu atlikuma 2006. gada beigas bija 3.4% {3.9%} (sk.
19. att.). Tacu visstraujak pieauga to kreditu atlikums, kas izsniegti NVS un ES15
valstu rezidentiem. Turklat NVS valstu rezidentiem izsniegtajiem kreditiem jo-
projam bija ipasi augsta kreditportfela kvalitate — INK ipatsvars So kreditu atlikuma
bija neliels.

20 2.0
NEREZIDENTU KREDITPORTFELA
LIELAKO GEOGRAFISKO SEGMENTU
IPATSVARS BANKU SEKTORA KOPEJA 15 15
KREDITPORTFELI; KREDITU ATLIKUMA o7

GADA PIEAUGUMA TEMPS UN KREDITU
KVALITATE

(INK ipatsvars kreditu atlikuma; kreditu atlikuma gada ‘

pieauguma temps; %)
— ASV
mm NVS
m ES10
m ES15S

20. attels

0.5 0.5

—40 -20 0 20 40 60 80 100 120 140

2. ielikums. Banku kreditportfelu stresa testi

Stresa testu rezultati rada’, ka 2006. gada decembri salidzinajuma ar iepriekséjo gadu
palielindjusies banku spéja absorbét kreditriska Sokus (ja INK ipatsvara kapums
neparsniedz 6 procentu punktus; sk. 20. att.). Bitiskaku kreditriska Soku scenariju
gadijuma, kuru iestasands varbiitiba ir mazaka, Latvijas banku Soku absorbésanas
spéja salidzinajuma ar situdciju iepriekseéja gada nedaudz samazindjusies. Kopuma
2006. gada beigas Latvijas bankas bez ipasam problémam spétu absorbét potencialu
kreditriska pieaugumu, kura dél INK ipatsvars banku kreditportfeli pieaugtu par 1 pro-
centu punktu (sk. 21. att.), — Saja gadijuma visas bankas spétu izpildit minimala
kapitala prasibu. Ta ka 2006. gada beigas INK ipatsvars banku kopéja kreditportfeli
bija 0.4%, var secinat, ka visas Latvijas bankas bez biitiskam problemam spétu absorbet
potencidlu kreditriska kapumu, kura rezultatd INK apjoms pieaugtu 3.5 reizes.

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA

REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas;
INK ipatsvara pieaugums (procentu punktos) kopgjos

kreditos)

w2005, gada 4. cet.
mm 2()06. gada 2. cet.
—— 2006. gada 4. cet.

14

O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Savukart, ja INK ipatsvars banku kreditportfeli pieaugtu par 3 procentu punktiem
jeb 8.5 reizes absoliitaja izteiksmé, kapitala pietiekamibas prasibas izpildes
problémas rastos divam bankam, kuru kopéjie aktivi veido 16% no banku aktiviem.

7 Stresa testu rezultati rada, cik lielus kreditriska pieauguma raditos zaudéjumus bankas spétu absorbét, lidz to
KPR klatu mazaks par minimalo kapitala prasibu. Banku zaudéjumi stresa testa izpauzas ka nepiecieSamiba veikt
papildu uzkrajumus INK, kuru apjoms un tadéjadi ari ipatsvars kop¢jos kreditos kreditriska pieauguma dél palielinas.
Banku kapitals un riska svértie aktivi tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos tiek
pienemts, ka triju INK veidojoso slikto kreditu kategoriju — zemstandarta, $aubigo un zaudéto kreditu — apjoms
katra banka pieaug proporcionali stresa testa simulétajam INK pieaugumam.
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21. artels

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA

REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu
ipatsvars kop&jos banku aktivos; INK ipatsvara pieaugums
(procentu punktos) kopgjos kreditos)

2005, gada 4. cet.
. 2(06. gada 2. cet.
= 2006. gada 4. cet.

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Banku stresa testu rezultati nozaru dalijuma (sk. 1. tabulu) rada, ka banku jutigums
pret nekustama ipasuma Soku ar ietekmi uz majsaimniecibam turpina palielindties
(sk. 22. un 23. att.). 3. ceturksni ipasi strauji pieauga ari banku jutigums pret poten-
cialu Soku, kas skartu galvends uz iekszemes tirgu orientétds nozares, tacu 2006. gada
beigas tas samazindjas. Ari banku jutigums pret potencialu aréjo Soku samazindjas,
atspogulojot banku kreditportfela koncentracijas pieaugumu uz iekszemes tirgu

orientétajas nozares.
1. tabula

STRESA TESTOS IZMANTOTIE NOZARU
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

Soka veids

Iekséjais Soks

Argjais $oks

Nekustama ipasuma Soks

Nekustama ipaSuma Soks ar
ietekmi uz majsaimniecibam

Soka parametri

20%* no kreditiem svarigakajam uz iek§zemes tirgu orientétajam
nozarém (bavnieciba, tirdznieciba, operacijas ar nekustamo
ipaSumu, noma un cita komercdarbiba) klast par INK.

20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orientétajam

nozarém (apstrades riipnieciba un transports, glabasana un

sakari) klast par INK.

20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipaSumu, nomai un

citai komercdarbibai klast par INK.

20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipaSumu, nomai un

citai komercdarbibai un kreditiem majsaimniecibam majokla

iegadei klust par INK.

! Gan §is, gan paréjie Soka parametri pamatojas uz pienémumu, ka INK ipatsvara kapumu par 20 procentu punktiem
vienadas dalas veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) kreditos

attiecigajam nozarém.

22. artels .
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA 8
TESTU REZULTATI ;

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas)

mm 2005. gada 4. cet.
w2006 gada 1. cet. 2
mmm 2006. gada 2. cet.
e 2006. gada 3. cet.
mmm 2(06. gada 4. cet. 0

23. attels

Teksgjais Soks

Argjais Soks

Nekustama ipasuma
Soks ar ietekmi uz
majsaimniecibam

Nekustama
pasuma $oks

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA

TESTU REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu
ipatsvars kop&jos banku aktivos; %)

mm 2005. gada 4. cet.
mmm 2006. gada 1. cet.
w2006 gada 2. cet.
mm 2006. gada 3. cet.
mmm 2(06. gada 4. cet.

Ieksgjais Soks

Argjais Soks

Nekustama ipasuma
§oks ar ietekmi uz
majsaimniecibam

Nekustama
ipasuma Soks
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Potencialo nozaru kreditriska Soku radito zaudéjumu attieciba pret banku aktiviem
2. pusgada turpindja palielindties, tacu ta neparsniedza 4% no banku aktiviem
(sk. 24. att.). Vienigi aréja Soka gadijuma radito zaudéjumu apjomam nay raksturigas
pieauguma tendences attieciba pret banku aktiviem. Ari minimala kapitala prasibu
izpildei nepieciesamais papildu kapitala apjoms pakapeniski pieauga (iznemot aréja
Soka gadijuma; sk. 25. att.).

24. attels
4.0 = 40
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA 35
TESTU REZULTATI
(kopégjie banku zaudgjumi; % no banku aktiviem) 30
25
20 4
15 +
mm 2005. gada 4. cet.
w2006 gada 1. cet. 1.0 H 070
= 2006. gada 2. cet. 0.69%207 0.6 0.6
s 2006. gada 3. cet. 05 7
w2006 gada 4. cet. 0
Ieksgjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama pasuma
ipasuma Soks §oks ar ietekmi uz
majsaimniecibam
25. attels
350 350

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(kapitala prasibu izpildei nepieciesamais papildu kapitals;

milj. latu)

mm 2005. gada 4. cet.
mmm 2006. gada 1. cet.
mmm 2006. gada 2. cet.
mm 2006. gada 3. cet.
mmm 2(06. gada 4. cet.

26. attels

Nekustama ipasuma

Ieksgjais Soks Argjais Soks Nekustama
ipasuma Soks §oks ar ietekmi uz
majsaimniecibam

3. BANKU PELNITSPEJA®
Bankam 2006. gada bija rekordliela pelna.

2006. gada Latvijas banku sektora attistiba joprojam bija strauja, un tas guva
265.9 milj. latu pelnu (par 37.7% vairak neka 2005. gada). Gandriz visas bankas
straddja ar pelnu, tomér, neraugoties uz kopéjo pelnas pieaugumu, pusei banku
pelnitspéja salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu samazinajas. Pelnas pieauguma
paléninasanas saistita gan ar iepriekséja gada augsto pelnas limeni un pieaugoSo
konkurenci, gan procentu likmju’ kapumu naudas tirgh un citiem faktoriem, pie-
méram, darbibas paplasinasanu.

Banku ROE 2006. gada bija 26.3% (mazliet zemaka neka pirms gada), jo banku
kapitala pieauguma temps (45.1%) apsteidza pelnas pieauguma tempu (sk. 26. att.).

ROE UN TAS KOMPONENTU DINAMIKA

(%)

mmm Kapitala un rezervju gada pieaugums
mmmm Uzkratas pelpas gada pieaugums

= ROE (laba ass)
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140 40

120 35
100 /IR/\ 30
80 — 25
0 N /"/ I
w0 /A I

o 15
20 — 10
0 Fos
20 0
102034 102034 10234 1234 1234 1234 1.2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

% Neauditéti dati.
® ECB un Latvijas Bankas refinansé$anas likmes, starpbanku tirgus procentu likmes.
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2. tabula

3. ielikums. Kas ietekme ROE

Rentabls banku sektors spéj labak absorbét negativus Sokus, nodrosinot prieksnoteikumus
finansu stabilitates saglabasanai. Tapéc svarigi novertét tos faktorus, kuri ietekmé banku
sektora rentabilitati. ROE atspogulo ne tikai pelnas, bet ari daZadu citu faktoru (sk.
2. tabulu) parmainas. Tapéc ROE pieaugums ne vienmér nozimé tikai bankas pelnas
pieaugumu. ROE novértéSanai var izmantot t.s. riska—atdeves pieeju’’:

Pelna pirms Finansialas Riska svértie

nodokliem darbibas pelna  aktivi Aktivi
ROE = ———— X = ——X — X v

Finansialas Riska svértie Aktivi Kapitals un

darbibas pelna'  aktivi rezerves

ROE PARMAINAS IETEKMEJOSIE FAKTORI

27. attels

Faktors Aprékins Ietekme uz ROE

islnaipinnoines okl Faktora pieaugums palielina ROE

Pelnas marza : :
Finansialas darbibas pelna

Finansialas darbibas pelna

Riska svérto aktivu atdeve Faktora picaugums palielina ROE

Riska svértie aktivi

. . Riska svértie aktivi . .
Riska limenis v v Faktora pieaugums samazina ROE

Aktivi

. - Aktivi . .
Aiznemto resursu koeficients Faktora picaugums samazina ROE

Kapitals un rezerves

Latvijas banku pelnas marza 2006. gada salidzindjuma ar iepriekséjo gadu pieauga
(sk. 27. att.), jo pelna pirms nodokliem palielindjas straujak neka finansialas
darbibas pelna, kuras pieauguma tempu galvenokart mazindja straujais procentu
izdevumu kapums.

ROE DEKOMPOZICIJA

(procentu punktos)

E Penas marZa

mmmm Riska limenis

mm RSA atdeve

mmmm Aiznemto resursu koeficients
= ROE (laba ass; procentos)

2002 2003 2004 2005 2006

RSA atdeve samazindjas salidzindajuma ar 2005. gada beigam, jo, turpinoties straujam
izsniegto kreditu apjoma pieaugumam, RSA palielindjas straujak neka finansialds
darbibas pelna. Tas bija galvenais ROE bremzéjosais faktors.

Riska limenis un aiznemto resursu koeficients salidzinajuma ar iepriekséja gada
beigam gandriz nemainijas, jo gan RSA un aktivu, gan kapitala un rezervju pie-
auguma temps bija lidzigs. RSA galvenokart veido ne-MFI sanemtie krediti, kas
ir ari lielaka aktivu dala. Lai ievérotu Kreditiestazu likuma noteiktas minimaldas
kapitala prasibas, bankam vajadzéja bitiski palielinat ari savu kapitalu, lai nodro-
Sindtu atbilstibu augoSajam RSA apjomam.

Lai gan banku aktivi palielinajas straujak (pieaugums — 45.4%) neka pelna, banku
ROA salidzindjuma ar ieprieks¢jo gadu bitiski nemainijas (2.1%).

10 Riska-atdeves pieeja izmantota Anglijas Bankas 2003. gada decembra "Finanu Stabilitates Parskata" un Sveriges
Riksbank 2006. gada Nr. 1 "Finansu Stabilitates Parskata".

' Finansialas darbibas pelna ir tiro procentu ienakumu, dividenzu ienakumu, neto komisijas naudas, finan$u instru-
mentu tirdzniecibas darfjumu un parvértésanas rezultatu summa.
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28. attels

Pédgjos gados, bet 1pasi 2006. gada, palielindjas banku ROE izkliede (sk. 28. att.).
ROE vairakuma banku salidzindjuma ar iepriekséjo gadu samazinajas. 2006. gada
beigas to banku aktivi, kuru ROE bija 20% un lielaka, veidoja 74.4% no banku
aktiviem (sk. 29. att.).

BANKU ROE IZKLIEDE
(%)

29. artels

70 r 70

60

50

40 T 40

30 T 30

20 20

2002 2003 2004 2005 2006

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI

TO ROE

Banku tirgus dala (% no kopéjiem banku aktiviem; laba ass)

7 70

mmmm 2005. gada )
m— 2006. gada
Banku skaits 1
# 2005. gada
@ 2006. gada 0
<10 =10-15 =15-20 >20-30 =30
Turpinoties izsniegto kreditu atlikuma straujam kapumam un pieaugot procentu
likmém, procentu ienakumi par kreditiem ne-MFI palielinajas par 64.2% un to
ipatsvars gada beigas nedaudz parsniedza pusi no iendkumu kopapjoma. Procentu
ienakumi veidoja aptuveni divas treSdalas kop&jo ienakumu (sk. 30. att.). Savukart
procentu izdevumi pieauga vél straujak (par 92.7% salidzinajuma ar 2005. gadu),
galvenokart palielinoties procentu izdevumiem par saistibam pret MFI. Lielakoties
atSkirigo terminstruktiru dél procentu izdevumi par saistibdm pret MFI apjoma
zina parsniedza izdevumu par ne-MFI noguldijumiem apjomu. Tirgus procentu
likmju kapums vairak ietekméja starpbanku darijumu procentu likmes, nevis ne-
MFI noguldijumu procentu likmes. Procentu izdevumu ipatsvars kopéjos izde-
vumos sasniedza 42.9% (sk. 31. att.), veidojot lielako izdevumu posteni. Tirie pro-
centu ienakumi pieauga par 38.5%.
30. attéls
100 100
IENAKUMU STRUKTURA %0 %
(%) 80 8

B Procentu ienakumi
s Komisijas naudas

= [enakumi no finansu instrumentu tirdzniecibas

un parveértésanas
mmm Citi ienakumi

18

70
60
50
40
30
20
10
0 0

10203 4 1234 1234 1203 4 123 4 123 4 123 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006



2 ¢ 2006

31. artels
100 100
IZDEVUMU STRUKTURA 90 90
(%) 80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
Em Procentu izdevumi 20 20
B Komisijas naudas
mmm Administrativie izdevumi 10 10
m Citi izdevumi 0 0
L0203 4 123 4 123 4 123 4 1.2 3 4 1 23 4 1.2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

32. attels

2006. gada kopéja procentu likmju starpiba'? vidéji bija 2.7 procentu punkti (sk.
32. att.). Procentu likmju kapuma rezultata vidéja procentu likme procentu iena-
kumus pelnoSajiem aktiviem pieauga. Ari vidéja procentu likme procentu izdevu-
mus radoSajam saistibam palielinajas, bet nedaudz straujak.

KOPEJA PROCENTU LIKMJU STARPIBA <

(%)

mm Kopéja procentu likmju starpiba
= Vidgja procentu likme procentu ienakumus pelnosajiem 2

aktiviem

= Vidgja procentu likme procentu izdevumus radosajam

saistibam

L0203 4 1.2 3.4 1234 1234 123 4 123 4 1L 2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Krediti veidoja 71.0% {66.7%} no procentu ienakumus pelnosajiem aktiviem.
Tadéjadi kreditu procentu likmju starpibu attistiba ir pelnitspéjas dinamikas
svarigakais faktors. 2006. gadda ECB piecas reizes paaugstindja bazes likmi. Ari
Latvijas Banka veica vairakus pasakumus kreditu pieprasijuma mazina$anai. Ta
rezultdta tirgus procentu likmes pieauga un krediti turpinaja sadardzinaties.
2006. gada 2. pusgada rezidentu nefinan$u sabiedribam un majsaimniecibam no
jauna izsniegto kreditu vidéja marza jeb uzcenojums virs mainigas procentu likmes
bija sasniegusi zemako limeni — 2.1 procentu punktu.

Palielindjas banku izdevumi, ko radija saistibas pret citdm kreditiestddém un ne-
MFI noguldijumiem. Saistibu pret citam kreditiestadém dala kopéjas izdevumus
radosajas saistibas 2006. gada beigas palielinajas lidz 41.8% {33.4%}, bet
noguldijumu dala samazinajas lidz 54.6% {63.4%}. Noguldijumu procentu likmju
picaugumam atpaliekot no tirgus procentu likmju kapuma, So procentu likmju
starpiba turpinaja palielinaties (sk. 33. att.).

Palielinoties procentu ienakumu un procentu izdevumu ipatsvaram attiecigi iena-
kumu un izdevumu kopapjoma, komisijas naudas ienakumu un izdevumu ipatsvars
turpinaja samazinaties. Komisijas naudas izdevumi joprojam pieauga straujak neka
komisijas naudas ienakumi. Neto komisijas naudas ienakumi gada laika palielindjas
par 15.4% un veidoja 13.4% no ienakumu kopapjoma.

12 Kopéja procentu likmju starpiba — starpiba starp procentu ienakumus pelno$o aktivu (prasibas pret Latvijas
Banku (kops 2005. gada janvara ari pieprasijuma noguldijumi Latvijas Banka; pirms tam par $iem aktiviem procenti
netika maksati), MFI, neto krediti (krediti minus specialie uzkrajumi nedrosiem paradiem), parada vértspapiri un
akcijas) un procentu izdevumus radoso saistibu (saistibas pret Latvijas Banku, MFI, noguldijumi, emitétie parada
vértspapiri) vidéjam procentu likmém.
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33. antéls s s
JAUNO DARIJUMU PROCENTU LIKMJU 40 \v/\ 40
STARPIBAS DINAMIKA" 35 \'\‘ B 35
(vidgjais sveértais; pocentu punktos) 30 1’ 30
25 }/
2.0~
5 | |
[ Vispargja procentu likmju starpiba 1.0 I I
= Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu procentu 05 I I
likmju starpiba ’ _I_ I
= Noguldijumu procentu likmju starpiba 0 ==
—— Kreditu majokla iegadei procentu likmju starpiba -0.5 L e B e e e B L A
juis VI X XII I VI X XII il VI IX XII
2004 2005 2006
Banku sektora administrativie izdevumi pieauga par 27.0%, bet to Ipatsvars izde-
vumu kopapjoma samazinajas no 41.8% lidz 36.0% (sk. 31. att.).
2006. gada banku sektora izdevumi palielinajas nedaudz straujak neka ienakumi -
attiecigi par 47.4% un 44.7%, galvenokart atspogulojot finanséjuma sadardzina-
Sanos. Tomér banku darbibas efektivitates raditajs — izdevumu un ienakumu attie-
ciba'* — uzlabojas un 2006. gada beigas bija 47.6% (sk. 34. att.).
34. atéls 0 w0
IENAKUMU UN IZDEVUMU GADA L~ —
PIEAUGUMS 40 / 70
(%) N ]
30 \/ T 60
. )< ) 7&/\ VNE
N \ || LAY N N
10 - ] 40
—— Jenakumi I d
= Izdevumi T~ /
= Izdevumu attieciba pret ienakumiem (laba ass) 0-L, \ 130
1.2 3 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1. 2 3 4 1 2.3 4 1. 2. 3 4
2001 2002 2003 2004 2005 2006

4. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA
KPR joprojam parsniedza 10%.

Straujajam RSA pieaugumam sekoja ievérojams banku pasu kapitala palielinajums
(sk. 35. att.), ka rezultata KPR 2006. gada beigas bija 10.2% (2005. gada beigas —
10.1%; FKTK noteikta minimala prasiba — 8%). Pirma limena KPR nemainijas
(8.8%; sk. 36. att.).

2006. gada beigas KPR robezas starp 8% un 10% bija se$dm bankam, kuru tirgus
dala kopéjos aktivos sasniedza 69.0% (sk. 37. att.).

13 Visas starpibas aprékinatas no jauna veiktajiem darfjumiem. Visparéja procentu likmju starpiba aprékinata, no
kreditu ar noteiktu terminu procentu likmes atnemot vidéjo noguldijumu procentu likmi. Kreditu procentu likmju
starpiba aprékinata, no attiecigajam kreditu procentu likmém atnemot atsauces likmi (perioda vidéjo naudas tirgus
kreditu uz 6 ménesiem indeksa (RIGIBOR 6M, EURIBOR 6M vai LIBOR USD 6M) vértibu). Noguldijumu procentu
likmju starpiba aprékinata, no atsauces likmes (perioda vidéjas naudas tirgus noguldijumu uz 6 ménesiem indeksa
(RIGIBID 6M, EURIBID 6M vai LIBID USD 6M) vértibas) atnemot vidéjo noguldijumu procentu likmi.

1 Izdevumu un ienakumu attieciba aprékinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nema-
terialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienaku-
mi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darijumu pelna vai zaudéjumi + finansu instrumentu
parvértéSanas rezultats + citi parastie ienakumi - citi parastie izdevumi + pardoSanai pieejamo finansu aktivu
vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

20



2 ¢ 2006

35. artels 6 u
PASU KAPITALA UN RSA GADA
PIEAUGUMS S 12
(%) 50 =10
45 r 8
40 -6
35 ~ 4
KPR (%; laba ass) 30 - L o
= Pau kapitals
— Riska svertie aktivi 25 L o
1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2005 2006
36. attels
KPR

(ceturksna beigas; %)

mmm Kopgjais KPR
» Pirma limena KPR
= Minimala kapitala pietickamibas prasiba

37. attels

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI

TO KPR

Banku tirgus dala (% no kopéjiem banku aktiviem; laba ass)

2005, gads
= 2006. gads
Banku skaits
@ 2005. gads
& 2006. gads

>8-10 =10-15 =15

5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS

Sabalanséta PJA un PJS struktura un nelielais banku jutigums pret procentu
likmju parmainam liecina par to, ka Latvijas banku paklautiba procentu likmju
riskam bija saméra neliela.

2006. gada 2. pusgada Latvijas banku paklautiba parcenosanas riskam®, kas ir
butiskakais banku procentu likmju riska avots, kopuma saglabajas neliela. Procentu
likmju riska vadiba nozimigaka attieciba — kumulativa 1 gada PJA un PJS attieciba -
samazinajas lidz 1.00 {1.03}, noradot, ka 2006. gada beigas Latvijas banku PJA un
PJS terminu intervala lidz 1 gadam bija pilniba sabalanséti (sk. 38. att.). Al isaka
terminu intervala (lidz 3 ménesiem) PJA un PJS sabalansétiba uzlabojas, kumu-
lativajai 3 ménesu PJA un PJS attiecibai pieaugot lidz 0.96 {0.92}.

5 Parceno$anas risks ir iespéja ciest zaudéjumus, mainoties procentu likmém un pastavot atskiribam aktivu un
saistibu atlikuSajos terminos. Zaudéjumi procentu likmju parmainu dé] rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairak
neka procentu ienakumiem vai procentu ienakumiem samazinoties vairak neka procentu izdevumiem. Nosakot
bankas paklautibu parcenosanas riskam, tiek izmantoti tikai PJA un PJS, kas tiek grupéti vairakos terminu intervalos
atkariba no atlikusa laika lidz parcenosanai, kas fiksétas procentu likmes instrumentiem ir lidz termina beigam
atlikusais laiks, bet mainigas procentu likmes instrumentiem — lidz procentu likmju parskatiSanai atlikugais laiks.
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38. attels
6 13
LATVIJAS BANKU PJA UN PJS ATTIECIBA
5 12
PIA/PIS 4 11
[ 2005. gada 2. cet.
m 2005. gada 4. cet. 3 10
mmmm 2006. gada 2. cet.
= 2006. gada 4. cet.
Kumulativie PJA / PJS (lab ass) 2 o
=== 2005. gada 2. cet.
= 2005. gada 4. cet. 1+ £ 08
= 2006. gada 2. cet.
= 2006. gada 4. cet. 0 L o7
Lidz | men. 1-3 men. 3-6 men. 6-12 men. 1-5 gadi Ilgak par
5 gadiem

39. artels

ArTPJA un PJS starpiba jeb GAP" attieciba pret Latvijas banku aktiviem atseviskos
terminu intervalos saglabajas diezgan augsta. Savukart kumulativa 1 gada PJA un
PJS starpiba attieciba pret banku aktiviem parskata perioda uzlabojas, sariikot no
3.2% lidz 0.4% (sk. 39. att.), tadéjadi samazinoties banku paklautibai procentu
likmju riskam.

15 15
GAP TPATSVARS KOPEJOS LATVIJAS .
BANKU AKTIVOS 1 — 10
(%)
GAP 5 L o5

[ 2005. gada 2. cet.
. 2(05. gada 4. cet.
. 2006. gada 2. cet.
mmm 2006. gada 4. cet.
Kumulativas GAP

== 2005. gada 2. cet.
= 2005. gada 4. cet.
= 2006. gada 2. cet.
= 2006. gada 4. cet.

40. attels

Lidz | men. I-3mén.  3-6men.  6-12men. 1-5 gadi Ilgak par
5 gadiem

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka iesp&jamo procentu likmju parmainu ietekme
uz Latvijas banku tirajiem gada procentu ienakumiem!’ joprojam bitu loti neliela
(sk. 40. att.).'®

JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU
PIEAUGUMA PAR 1 PROCENTU PUNKTU 05
IETEKME UZ LATVIJAS BANKU TIRAJIEM
GADA PROCENTU IENAKUMIEM TERMINU 0 4

DALIJUMA

(% no kapitala un rezervém)

Tetekme

[ 2005. gada 2. cet.
. 2(05. gada 4. cet.
mmmm 2006. gada 2. cet.
mmm 2006. gada 4. cet.
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1.0 1.0
0.5
— 0
0.5 0.5
Kumulativa ietekme
— 2005. gada 2. cet. i
= 2005. gada 4. cet. L0 -1
= 2006. gada 2. cet.
—— 2006. gada 4. cet. 15 15

Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén.

Procentu likmém pieaugot par 1 procentu punktu, negativd GAP termina intervala
lidz 1 ménesim samazinatu Latvijas banku tiros gada procentu iendkumus par
1.3% no kopéja banku kapitédla un rezervém. Savukart pozitivas GAP terminu
intervalos 1-3 ménesi un 3-6 ménesi palielinatu banku tiros gada procentu

1 GAP noteikta terminu intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja terminu intervala. Jo lielaka ir
GARP, jo lielaka bankas paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaud&jumus no procentu
likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak par PJS, bankas procentu ienakumi samazinasies vairak neka izdevumi.
Ja GAP ir negativa, banka cietis zaud&jumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibu ir vairak neka aktivu,
bankas procentu izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.

17 Tetekme uz gada tirajiem procentu ienakumiem katra termina intervala tiek aprékinata, reizinot $a intervala
GAP ar procentu likmju parmainas lielumu un konkréta termina intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad
$a intervala GAP bus aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vida. Ta, pieméram,
3-6 ménesu intervala koeficientu aprékina $adi: (12 - 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopéja ietekme uz gada pelnu ir
pirmo Cetru terminu intervalu ietekmju summa.

18 Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vértibu
un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir banku bilances struktara 2006. gada beigas.
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41. attels

ienakumus attiecigi par 0.8% un 0.5% no kopéja banku kapitila un rezervém.
Kopuma procentu likmes pieaugums par 1 procentu punktu samazinatu banku
tiros gada procentu ienakumus par 0.1% (kumulativa ietekme) no kopéja banku
kapitala un rezervém. Saméra lielas pozitivas GAP terminu intervala 1-6 ménesi
galvenokart nosaka mainigo procentu likmju pieméroSana banku izsniegtajiem
kreditiem. Tadéjadi naudas tirgus procentu likmju parmainas tiek iecenotas banku
izsniegto kreditu procentu likmés saméra isa laika, novirzot ar procentu likmju
parmainu saistito risku uz klientu.

Salidzinajuma ar iepriekséja gada beigam 2006. gada ievérojami samazinajas
atSkiribas starp dazadu banku galvenajiem procentu likmju riska raditajiem. De-
cembra beigas kumulativa 1 gada PJA un PJS attiecibu minimuma — maksimuma
diapazons samazinajas vairak neka tris reizes (sk. 41. att.). Ari pret galéjam vérti-
bam mazak jutigais diapazons starp 90. un 10. procentili 2006. gada samazinajas.

LATVIJAS BANKU KUMULATIVAS 1 GADA
PJA UN PJS ATTIECIBU VERTIBAS

SADALIJUMS

mm Minimuma — maksimuma diapazons 20

mmm Starpkvartilu intervals
Mediana

® Banku sektora vidgjais svértais

= 90. procentile
— 10. procentile

42, attels
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4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2005 2006

Savukart banku jutiguma analizes rezultatu sadalijums liecina, ka daudzam bankam
potencialais procentu likmju pieaugums par 1 procentu punktu ievérojami palie-
linatu tiros gada procentu ienakumus (Iidz 4.1% no kopéja kapitala un rezervém;
sk.42. att.). Savukart starpkvartilu intervals norada, ka pusei banku procentu likmju
pieauguma par 1 procentu punktu ietekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem
biitu starp —0.8% un 0.6% no kapitala un rezervém.

7
JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU 6
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1

o S 0
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2 -2

(% no kapitala un rezervém)

mmm Starpkvartilu intervals
Mediana
© Banku sektora vidgjais
== 90. procentile
— 10. procentile

4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2005 2006

6. BANKU VALUTAS RISKS

Banku tieSais valiitas risks kopuma joprojam bija zems, tomér atseviSkam bankam
saglabajas augstas eiro atklatas valuitas pozicijas.

2006. gada 2. pusgada valutu tirgil bija vérojama ASV dolara vértibas turpmaka
samazina$anas un ta kursa liels svarstigums.

Latvijas bankas ir labi pasargatas no valiitas riska saistiba ar ASV dolara svarstibam,
jo tas uztur zemas ASV dolara atklatas valiitas pozicijas jau kop$ lata piesaistes
mainas 2005. gada sakuma. Turklat 2006. gada 2. pusgada vidéjais banku ASV
dolaru atklato valitas poziciju limenis saglabajas 1. pusgada limeni. Banku eiro
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atklatas valiitas pozicijas, kaut ari bija svarstigas, tomér samazinajas salidzinajuma
ar 1. pusgadu (sk. 43. att.).

43. artels . N
BANKU VIDEJAS SVERTAS ATKLATAS 2 / \\ »
VALUTAS POZICIJAS” 0 AR 0
(% no pasu kapitala) 18 / /1 18
R EERRS= NN
b / \ T / o
- / ™~
10 / 10
8 8
6 6
: gl‘;gélé : \ / N \\/\‘//\\ = ;
—— ASV dolara 0 L T D a2 B ™ 1
Xl I II I IV V. VI VIIVITIX X XIXIT T I IIIV V. VI VIIVITIX X XI XIT
2004 2005 2006
Lai gan visa banku sektora vidéjas svértas eiro atklatas valitas pozicijas limenis
nav augsts, eiro atklato valatas poziciju diapazons Latvijas banku vidi ir loti plass,
un aptuveni pusei Latvijas banku eiro atklata valatas pozicija ir 10% robezas no
pasu kapitala. Tacu dazas bankas 2006. gada beigas eiro atklatas valitas pozicijas
bija nozimigas.
Valutas riska kvantitativa raditaja VaR* rezultati joprojam liecina par loti mazu
Latvijas banku ievainojamibu pret lielam, bankam nelabvéligam valiitas kursa
parmainam (sk. 44. att.). 2. pusgada VaR rezultati batiski nemainijas.
44. antels

VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO
VALUTAS KURSA SVARSTIBAM KOPA

LATVIJAS BANKAS”

wm Tukst. latu

= No kapitala un rezervém (%; laba ass)
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Péc lata piesaistes mainas lielaka banku valitas riska avota — ASV dolara kursa
svarstibu — iespéjama ietekme uz bankam ari 2006. gada 2. pusgada saglabajas
zema (sk. 45. att.).

Kopuma gan atklato valiitas poziciju, gan VaR un jutiguma analizes rezultati rada,
ka Latvijas banku tiesais valiitas risks saglabajas zema liment.

1 Aprékinos izmantotas atklato valtas poziciju absolutas vértibas. Individualo banku atklatas pozicijas svértas péc
pasu kapitala lieluma. Lidz ar lata piesaisti eiro ar 2005. gada 1. janvari eiro atklatas valatas pozicijas vairs netiek
ieklautas kopéjas atklatas valitas pozicijas aprékina.

2 VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaudéjumus noteikta laika posma ar noteiktu varbatibu. 1% 10 dienu
VaR no valiitas kursa svarstibam nozimé, ka nakamo 10 dienu laika pastav tikai 1% varbitiba, ka zaudéjumi no
valiitas kursa svarstibam parsniegs VaR vértibu. Saja parskata VaR tika iegits, balstoties uz individualo banku
atklatajam valiitas pozicijam katra ménesa beigas. Aprékinos izmantotas vésturiskas dienas valatas kursa parmainas
1 gada laika pirms VaR novértéjuma datuma (attiecigd ménesa pédéjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR
aprékina eiro komponents netiek ieklauts.

2! Janem véra apstaklis, ka VaR Latvijas bankas kopa ieguts, summéjot atsevi§ko banku VaR. Realais kopéjais
banku VaR ir mazaks, jo atsevisko banku VaR savstarpéji nav pilniba pozitivi koreléti.
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45. attels
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46. attels

7. BANKU LIKVIDITATE

Kopejais banku likviditates limenis saglabajas nemainigs (nedaudz augstaks par
50%).

Banku kopéja likviditates raditaja limenis pédéja pusgada laika saglabajas stabils
un 2006. gada beigas bija 51.1% {52.3%} (FKTK noteiktais minimalais limenis —
30%%). Raditaja stabilizaciju turpindja noteikt rezidentus apkalpojoso banku®
likviditates raditaja uzlabosanas, ko ietekméja istermina prasibu pret Latvijas Ban-
ku un citam MFI pieaugums. Saglabajas nerezidentus apkalpojoso banku likvidi-
tates samazinasanas tendence, kas liecina par So banku arvien lielaku iesaistiSanos
kreditu tirgh (sk. 46. att.).

BANKU SEKTORA LIKVIDITATE

(milj. latu)

mm Saistibas pret MFI
= Noguldijumi
mmm Pargjas saistibas
mmm Nauda kasé
Prasibas pret Latvijas Banku
[ Prasibas pret MFI
B | ikvidie vertspapiri

6000 60

4000

20007

0

48
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XIT 1 VI X XIT 1 VI X XIT
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Savukart istermina likviditates raditajs* turpinaja uzlaboties un 2006. gada beigas
bija 65.6% {62.6%}. Likvido aktivu® ipatsvars turpinaja 1énam samazinaties un
gada beigas veidoja 23.9% {26.7%} no banku sektora aktiviem.

Aktivu un pasivu terminstruktiras nesabalansétiba salidzinajuma ar 2006. gada
1. pusgada beigdm samazindjas. Darijumi péc pieprasijuma, kas ir nesabalansétaka
neto pozicija®, sasniedza 3 219 milj. latu (28.6% no IKP; 2006. gada 1. pusgada
beigas — 29.9% no IKP).

Turpinoties aktivai kreditéSanai, ne-MFI izsniegto kreditu un no ne-MFI piesaistito
noguldijumu atlikumu attieciba turpindja palielinaties un gada beigas sasniedza
140.1% {112.2%}. Arvien lielaku dalu kreditu bankas izsniedza, izmantojot arvalstu
banku aizdevumus, jo to Ipatsvars kopéjos pasivos gada laika pieauga par 6.7 pro-
centu punktiem un sasniedza 34.2% (t.sk. 25.4% - no matesbankam). Savukart

2 Likvidie aktivi (nauda kasé; prasibas pret Latvijas Banku un maksatspéjigam kreditiestadém, kuru atlikusais
termin$ neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma ir paredzéta iespéja iznemt tos pirms
noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst bat mazaki
par 30% no banku saistibu, kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

» Bankas grupétas péc nerezidentu noguldijumu ipatsvara banku pasivos: ja tas parsniedz 20%, banka tiek pieskaitita
pie nerezidentus apkalpojosam bankam, ja tas ir mazaks par 20% - pie rezidentus apkalpojosam bankam.

2 Istermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankam un ne-MFI) x 100.

» Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret MFI + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.

% Neto pozicija — starpiba starp aktivu un pasivu pozicijam.
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ne-MFI noguldijumu ipatsvars pasivos samazinajas par 7.9 procentu punktiem un
bija 48.8%. Tas liecina par arvien lielaku Latvijas banku sektora atkaribu no ar-
valstu banku finanséjuma.

Analiz€jot situaciju banku grupu dalijjuma, redzams, ka rezidentus apkalpojosam
bankam (sk. 47. att.) raksturiga eiro resursu piesaiste no matesbankam, Eiropas
valstu investiciju bankam un sindicéto kreditu veida — no citam arvalstu bankam.
Sie piesaistitie resursi tiek izmantoti galvenokart rezidentu ne-MFI kreditésanai
Saja pasa valuta. Rezidentus apkalpojoSo banku atkariba no citu banku finanséjuma
saglabajas augsta (2006. gada beigas $ads finans€jums veidoja 45.3% no $o banku
kopéjiem pasiviem).

47.attéls
N 6000 F 6000
REZIDENTUS APKALPOJOSO BANKU 5000 5000
AKTIVU UN SAISTIBU NETO POZICIJAS 4000 4000
(2006. gada beigas; milj. latu) 3000 3000
2 000 2000
1000 1000
- m
~1000- ~1000
-2 000 -2 000
= Parada vértspapiru atlikums -3 000 -3000
mmm Neto prasibas pret bankam 4000 4000
[ Pargjas neto prasibas pret nerezidentu ne-MFI ~5000 ~5000
mmmm Paréjas neto prasibas pret rezidentu ne-MFI 6000 6000
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48. attels

valtas

Savukart nerezidentus apkalpojosas bankas resursus piesaista galvenokart ASV
dolaros no nerezidentu ne-MFI un to lielako dalu izvieto arvalstu likvidajos aktivos
(bankas vai arT vértspapiros; sk. 48. att.). Vienlaikus nerezidentus apkalpojosas
bankas arvien vairak piesaista eiro resursus no MFI un izmanto tos rezidentu
kreditéSanai eiro. Ar nerezidentu noguldijumiem saistitais likviditates risks
joprojam bija neliels, jo lielaka So lidzeklu dala tika izvietota korespondentkontos
arvalstu bankas un veértspapiros. 2006. gada 2. pusgada nerezidentu ne-MFI
noguldijumu atlikums nedaudz pieauga (Iidz 2 799.0 mil]. latu), tomér to ipatsvars
pasivos samazinajas lidz 51.9% {59.2%}.
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500 oS00

-500 -500
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8. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA

NefinanSu sabiedribu parada limenis joprojam bija augsts, ipasi — ar nekustamo
ipasumu saistitajas nozarés.

Spéciga tautsaimniecibas izaugsme un investiciju ieplade 2006. gada pirmajos trijos
ceturkSnos veicinaja strauju nefinansSu sabiedribu sektora attistibu. Tiecoties izman-
tot liela pieprasijuma sniegtas pelnas iespéjas, strauji pieauga nefinan$u sabiedribu
investicijas pamatlidzeklos, balstoties galvenokart uz aiznemtu finanséjumu (sk.
49. att.). NefinanSu sabiedribu maksatspéjas koeficients bija ievérojami augstaks
neka iepriekséja gada atbilstoSaja perioda, butiski nemainoties 3. ceturksni.
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49. artels

NEFINANSU SABIEDRIBU MAKSATSPEJAS
KOEFICIENTS ATTIECIGA GADA
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50. attels

2004 2005 2006

Gandriz visas nozarés pelnas norma (apgrozijuma rentabilitate) 2006. gada pir-
majos devinos méneSos bija augstaka neka 2005. gada atbilstoSaja perioda. Sali-
dzinajuma ar 1. pusgada datiem mazak manama izmaksu kapuma ierobezojosa
ietekme, un ari 4. ceturkSna dati liecindja, ka spécigais pieprasijums joprojam lava
palielinat pelnas normu.

Pelnas pieaugums vairakas nozarés nodrosinaja augsta procentu maksajumu segu-
ma saglabasanos un pat palielinasanos. Lai gan parada apjoms strauji picauga,
procentu maksajumu apjoms palielindjas méreni, liecinot par labvéligu finansé-
Sanas nosacijumu saglabasanos.

Salidzinot pamatlidzeklu atlikuma parmainas tautsaimniecibas nozarés, gada laika
kop$ 2005. gada 3. ceturkSna vairak neka treSdala investiciju attiecinama uz ope-
raciju ar nekustamo IpaSumu nozari. Tautsaimniecibas aktivu struktiira mainijas
par labu operacijam ar nekustamo ipaSumu, nomai un citai komercdarbibai (3. ce-
turksni bija iegulditi 12.6% nefinanSu sektora aktivu; 2005. gada. 3. ceturksni —
7.5%), manami palielindjas ari buvniecibas ipatsvars, samazinoties apstrades
riipniecibas, transporta, glabasanas un sakaru un energétikas ipatsvaram.

Lai gan operaciju ar nekustamo ipaSumu nozarei bija augstaka apgrozijuma renta-
bilitate, tomér tas aktivu atdeve bija krietni zemaka neka vidéji tautsaimnieciba.
Tapéc ieguldijumi $aja nozaré neveicinaja nefinansu sektora kopéjo ienakumu ra-
diSanas spéju, nepiesaistot papildus aiznemtu finans€jumu. Operaciju ar nekustamo
ipaSumu straujais picaugums tika finanséts aiznemoties (sk. 50. att.), un nozares
parada struktiira loti nozimigi bija banku krediti®. Nozaré joprojam saglabajas
augsts parada [imenis un pieauga procentu maksajumu apjoms, tacu, strauji augot
pelnai, procentu maksajumu segums turpinaja uzlaboties. Makroekonomiskas vides
pasliktinaSanas vai nozares aktivu cenu nelabvéligas parmainas, kas ietekméja no-
zares nefinansu sabiedribu rentabilitati, palielinatu iespéju, ka istenosies ar augsto
parada limeni saistitie riski.
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7 Komercdarbibas finansialie rezultati. Avots: CSP.

%2005. gada aiznémumu no kreditiestadém ipatsvars operaciju ar nekustamo ipasumu saistibu struktara bija 47.9%,
bet vidéji tautsaimnieciba — 28.9%. Avots: CSP.
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51. attels

4. ielikums. Nefinansu sabiedribu finansiala ievainojamiba 2005. gadd

Turpinoties straujam tautsaimniecibas izaugsmes tempam un augot ari izmaksam,
turpindjas strauja nefinansu sektora izaugsme. Palielinoties ieguldijumu ipatsvaram
Sajas nozarés, investicijas, lidzigi ka 2004. gada, joprojam plida uz operdacijam ar
nekustamo ipasumu, nomu un citu komercdarbibu, ka ari biivniecibu. Strauja at-
tistiba tika finanséta aiznemoties, kas mazaka méra bija raksturigi ari citas nozares,
un jau otro gadu péc kartas arkartigi strauji pieauga parada limenis minétajas nozares,
ka ari tautsaimnieciba kopuma.

Lai gan informacija par 2005. gada pirmajiem deviniem ménesiem liecindja par
nefinansu sabiedribu rentabilitates kapuma turpindsanos, tas neapstiprindjas, ap-
kopojot gada datus, tomér rentabilitates limenis uz iepriekséjo gadu fona saglabdjas
samera augsts.

Kaut gan strauji pieauga procentu maksajumus radosais parads, procentu maksa-
jumu apjoms pieauga sameéra nedaudz un to segums pat palielindjas (sk. 51. att.).
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52. attels
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Majsaimniecibu parads turpinaja strauji palielinaties.

Majsaimniecibu noguldijumu atlikuma pieauguma temps turpinaja [éni kapt, tomér
majsaimniecibu negativa neto pozicija palielinajas un 2006. gada beigas sasniedza
14.5% no IKP (sk. 52. att.), t.i., majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadém un
krajaizdevu sabiedribam parsniedza noguldijumu apjomu. Majsaimniecibu parads,
ko veidoja saistibas pret bankam, lizinga kompanijam un krajaizdevu sabiedribam,
salidzinajuma ar ieprieks$éja gada atbilstoSo periodu palielinajas par 76.7% un
sasniedza 40.9% {28.5%} no IKP (sk. 53. att.), kas joprojam ir zems raditajs sa-
lidzinajuma ar eiro zonas valstim, kur $is raditajs sasniedz vidéji 60% no IKP.

MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI UN
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Lielako majsaimniecibu parada dalu veidoja banku majokla iegadei izsniegto kre-
ditu atlikums. 2006. gada beigas o kreditu skaits sasniedza 131.6 tikst. (par 27.5%
vairak neka 2005. gada beigas). Tatad ne vairak ka 14.5% majsaimniecibu ir sané-
musas banku kreditu majokla iegadei. Tomér janem véra, ka viena majsaimnieciba
potenciali var panemt vairakus kreditus, tapéc reali §is raditajs varétu bit mazaks.
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53. attels

MAJSAIMNIECIBU PARADS UN PROCENTU 4
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Turpinot augt nekustama ipasuma cenam, vidéjais hipotéku kredita apjoms turpi-
naja palielinaties un 2006. gada beigas sasniedza 24.8 tiikst. latu.

Paaugstinoties starpbanku kreditu procentu likmém eiro zona un tadéjadi — ari
Latvija, majsaimniecibu procentu maksajumu apjoms salidzinajuma ar 2005. gadu
pieauga par 80.8% un veidoja 1.8% {1.3%} no IKP. Tomér ari majsaimniecibu
ienakumi turpindja palielinaties. Par to liecinaja bruto algas picaugums (gada
laika — 23%) un registréta bezdarba limena samazinasanas (lidz 6.5%).

5. ielikums. Nekustama ipasuma tirgus tendences saistiba ar majsaimniecibu
maksatspeju

Latvijas Bankas pasutitas iedzivotdju aptaujas rezultatu analize” liecina, ka vélme
nemt kreditu visvairak atkariga no faktoriem, kurus ex ante varétu gaidit: stabili
nozimigi gandriz katra modela regresijas specifikacija ir ienakumi un dzivojamas
platibas m? skaits uz vienu gimenes locekli.

Cik majoklu vel jauzbiive, lai notiktu cenu stabilizdcija? Lai novertétu neapmierindta
pieprasijuma apjomu, tika salidzinats dzivoklu cenu kapums Latvija, Igaunija un
Slovenija un dzivojama fonda platiba uz vienu iedzivotaju. 2006. gada 2. pusgada
Tallinas centra dzivoklu cenas stabilizéjas, bet mikrorajonos veca tipa dzivoklu cenas
pat kritas par 10-20%. Savukart Slovenija bija lielaka dzivojama fonda platiba uz
vienu iedzivotaju ES10 valstis. Latvija vél jauzbive 7.8 milj. m? dzivojamas platibas,
lai sasniegtu Igaunijas limeni, un 14.3 milj. m? lai sasniegtu Slovénijas limeni.
Pienemot, ka paslaik biivniecibas jaudas ir pilniba noslogotas, saglabdjoties
2006. gada ekspluatacija nodotas dzivojamas platibas apjomam, Latvija varétu
sasniegt Igaunijas limeni péc 8.7 gadiem, bet Slovenijas — péc 16 gadiem.

Pamatojoties uz 2006. gada Latvijas Bankas pasititas iedzivotaju aptaujas rezul-
tatiem un izmantojot logit model, novertéts, ka 2006. gada beigas bija 44 titkst. mak-
satspéjigu majsaimniecibu, kas nakotné varétu iegadaties jaunu majokli. Ar pasreizéjo
hipotéku kreditu skaita pieauguma tempu un 1 m? cenas un ienakumu attiecibu tika
iegiita saméra neilga dzivoklu cenu kapuma perspektiva (0.5-2 gadi).

Petijuma izdariti secindjumi, kas raksturo sérijveida dzivoklu cenu dinamiku un iezimé
cenu stabilizdcijas prognozésanas potencialds problémas. Pirmkart, saskana ar VaR modeli
banku krediti ietekmé cenu pieaugumu ilgtermind. Otrkart, cenam raksturigs augsts
noturigums, t.i., cenu dinamika atkariga no savam pagatnes vérfibam un to parmainam.
Visbeidzot, prognozes liecina, ka, kaut ari cenam raksturiga sava iekséja dinamika, cenu
parmainu izskaidroSand ir nozimigi faktori, kas nav prognozéjami vai nav zinami. Oficialo
algu nenozimiga ietekme modeli paradija, ka pastav liels énu ekonomikas sektors, tacu
dati par iedzivotdju patieso ienakumu dinamiku un to sadalijumu nav pieejami. Liela
nozime ir banku turpmakajai kreditéSanas politikai un iedzivotaju gaidam par cenu
attistibu nakotneé.

» K. Vitola, G. Davidsons. Sérijveida dzivoklu tirgus analize saistiba ar kredité$anas un iedzivotaju maksatspéjas
novértéjumiem. Pétijums pieejams: http://www.bank.lv/lat/main/all/sapinfo/eksar/nekip/pet/.
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54. attels

9. NFS

Pieaugosie riski, kas saistiti ar Latvijas nekustama 1ipaSuma tirgu, lizinga
kompanijas, visticamak, tiesa veida neskartu. Lielakie lizinga pakalpojumu snie-
dz&ji, kas cieSi saistiti ar banku sektoru (banku meitasuznémumi), samazinajusi
nekustama ipasuma lizinga finanséjumu. Rezidentu majsaimniecibam majokla
iegadei izsniegta finansSu lizinga atlikums majokla iegadei ir mazs.

NFS nozime Latvijas finanSu sistéma 2006. gada 2. pusgada saglabajas neliela.
Iepriek$éja "FinanSu Stabilitates Parskatd" detalizéti aplikota NFS aizdevumu
struktiira. Lizinga kompaniju aktivu ipatsvars veidoja lielako dalu no visa NFS
aktiviem.

Lizinga kompaniju izsniegto lizinga un faktarkreditu atlikums 2006. gada 2. pusgada
palielindjas par 274.5 milj. latu, sasniedzot 1 183.3 mil]. latu (sk. 54. att.).

LIZINGA TIRGUS SEGMENTU DINAMIKA

2006. GADA

(perioda beigas; milj. latu)

1. cet.
I 2. cet.
3 cet.
4 cet.

55. attels
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Strauji attistijas finansu lizings, tapéc $a aizdevumu veida nozime lizinga kompaniju
portfeli turpinaja pieaugt. Faktarkreditu atlikums bija neliels, So darfjumu lielaka
dala (80.0%) tika noslégta ar terminu lidz 6 ménesiem, tadéjadi ierobezojot at-
likuma kapumu ilgtermina. Pretstata faktarkreditiem finanSu lizinga jaunie da-
rTjumi tika slégti galvenokart ar 2 gadu un ilgaku terminu.

Kaut gan pédéja laika majsaimniecibam izsniegto finanSu lizinga aizdevumu apjoms
palielindjas, lizinga kompaniju portfelis 2006. gada beigas saglabajas diversificéts
tautsaimniecibas sektoru dalijjuma.

Finansu lizinga (galvenais lizinga kompaniju aizdevumu veids) portfelis tautsaim-
niecibas sektoru dalijuma liecina, ka 2006. gada nozimigi pieauga finansu lizinga
aizdevumi majsaimniecibam (sk. 55. att.). 2006. gada 1. ceturk$na beigas maj-
saimniecibu ipatsvars finan$u lizinga atlikuma bija 15.0%, bet gada beigas tas pie-
auga lidz 19.3%.

FINANSU LIZINGA ATLIKUMA PARMAII}IAS
2006. GADA TAUTSAIMNIECIBAS NOZARU
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(atlikums perioda beigas; milj. latu)
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Rezidentu nefinanSu komersantiem sniegto finansu lizinga pakalpojumu atlikums
2006. gada 2. pusgada palielinajas visos nozimigajos lizinga némeéju sektoros. Tomeér,
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nemot véra straujo finansu lizinga aizdevumu pieaugumu majsaimniecibu finan-
séjuma, lielako nozaru — transporta, glabaSanas un sakaru, apstrades rapniecibas
un tirdzniecibas — Ipatsvars kopéja rezidentiem izsniegtaja finanSu lizinga aizde-
vumu portfeli nedaudz samazinajas.

Pieaugosie riski, kas saistiti ar Latvijas nekustama ipaSuma tirgu, lizinga kom-
panijas, visticamak, tie$a veida neskar. Lielakie lizinga pakalpojumu sniedzéji,
kas ciesi saistiti ar banku sektoru (banku meitasuznémumi), samazinajusi nekusta-
ma ipaSuma lizinga finans€jumu. Ka liecina CSP dati, rezidentu majsaimniecibam
majokla iegadei izsniegta finanSu lizinga atlikums majokla iegadei bija mazs
(2006. gada - videji 1.5 milj. latu jeb 1.3% no majsaimniecibam izsniegta finansu
lizinga atlikuma). Tadéjadi majsaimniecibu finansu lizinga finanséjums galvenokart
tika izmantots patérinam un citiem mérkiem.

Lizinga kompaniju izsniegto aizdevumu portfeli joprojam turpinaja palielinaties
eiro izsniegtie aizdevumi. Lai gan 2006. gada eiro procentu likmju kapums tur-
pindjas, latos un eiro izsniegto aizdevumu procentu likmju starpiba saglabajas
pozitiva, tapéc patérétaji izveléjas finanséjumu galvenokart eiro, nevis latos.

10. VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMAS

Latvijas Banka saskana ar Latvijas Bankas padomes apstiprinato "Latvijas
vértspapiru norékinu sistému parraudzibas politiku" veic gan DENOS, gan VNS
darbibas parraudzibu. DENOS darbiba ir sistémiski nozimiga, jo nodrosina
publiskaja apgroziba izlaisto finansu instrumentu norekinus, savukart VNS
galvenais mérkis ir nodroSinat Latvijas Bankas monetaras politikas operaciju
un dienas kredita operaciju norékinus.

Saskana ar likumu "Par Latvijas Banku" viens no Latvijas Bankas uzdevumiem ir
veicinat maksajumu sistému raitu darbibu. Ta ka nozimiga dala maksajumu tiek
veikta saistiba ar vértspapiru norékiniem, problémas vértspapiru norékinu sistémas
var kavét maksdjumu sistému darbibu un apgritinat monetdras politikas
istenoSanu. Tapéc Latvijas Banka, lai nodroSinatu So uzdevumu, veic arl Latvija
funkcionéjoso vértspapiru norékinu sistému (talak teksta — sistémas) parraudzibu,
tas ietvaros sekojot esoSo sistému darbibai, novértéjot tas atbilstosi izvirzitajiem
uzdevumiem un ierosinot nepiecieSamas parmainas. Latvijas Banka veic sistému
parraudzibu Latvija saskana ar Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Vérts-
papiru regulatoru komitejas standartiem, Starptautisko norékinu bankas Mak-
sajumu un norékinu komitejas un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas
rekomendacijam, ka ari citiem ECB un Starptautisko norékinu bankas normati-
vajiem aktiem. Latvijas Banka abam maksajumu sistémam izmanto vienadus
parraudzibas pamatprincipus. Parraudzibas ietvaros péc nepiecieSamibas tiek veikts
sisttmu darbibas novértéjums saskana ar starptautiskajiem standartiem un citiem
dokumentiem, ka ari organizétas tikSanas ar sistému operatoriem par jautdjumiem,
kas saistiti ar sistému darbibu, un analizéta sistému darbibas statistika.

Par vértspapiru tirgu attistibu starptautiska limeni jaatzimé 2006. gada novembri
vértspapiru tirgli darbojosos asociaciju parakstitais European Code of Conduct for
Clearing and Settlement (talak teksta — Kodekss).

Eiropas Fondu birzu federacijas, Eiropas Centralo darfjjumu partneru asociacijas
un Eiropas Vertspapiru centralo depozitariju asocidcijas pienemtajam Kodeksam
uz brivpratibas principiem pievienojies vai apnémies to ieviest vairakums ES
vértspapiru tirgus infrastruktiiras dalibnieku. Kodeksa mérkis ir panakt lielaku
vertspapiru tirgus efektivitati un integraciju Eiropa. Kodekss aptver pienakumu
ievérot cenu atklatibu, tiesibas nodroSinat tirgus dalibnieku brivu pakalpojumu
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izvéli, ka ari atklatu un caurredzamu pieeju ar vértspapiru tirdzniecibu saistitajiem
norékinu pakalpojumiem. Sim Kodeksam pievienojies ari LCD, un, pildot Kodeksa
izvirzitas prasibas par sniegto pakalpojumu maksu caurredzamibu, tas publicéjis
vértspapiru tirgus dalibnieku izmaksu aprékina piemeérus, palidzot labak izprast
LCD piemérotas maksas par vértspapiru norékinu pakalpojumiem.

LCD registréto vértspapiru kopapjoms 2006. gada butiski nemainijas, bet VNS
glabato vértspapiru kopapjoms gada beigas pat samazinajas. Pozitivas tendences
pasaules akciju tirgos veicinaja vértspapiru apgrozijuma pieaugumu DENOS.
Vienlaikus ar kreditresursu pieprasijuma pieaugumu Latvijas Bankas monetarajas
operacijas arT VNS bija vérojams apgrozijuma pieaugums.

LCD tiek registrétas visas publiskaja apgroziba izlaistas vértspapiru emisijas (t.sk.
ari vértspapiri, kas tick glabati VNS). Registréto vértspapiru kopéjais apjoms
DENOS 2006. gada beigas bija 1 700 milj. latu, straujak pieaugot registréto iegul-
dijumu apliecibu apjomam (sk. 56. att.).

56. attels
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VNS 2006. gada beigas glabato vértspapiru apjoms samazinajas lidz 272 milj. latu
(sk. 57. att.). Lielako dalu joprojam veidoja Latvijas valdibas obligacijas.
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Liela interese par ieguldijumiem vértspapiros veicindja nozimigu vertspapiru apgro-
zijuma DENOS pieaugumu (sk. 58. att.), palielinoties gan FOP (galvenokart
norékiniem par liela apjoma arpusbirzas darfjumiem), gan norékiniem par DVP
darfjumiem, aktivizéjoties tirdzniecibai RFB. Kopéja apgrozijuma pieaugumu

58. attéls
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sekméja ari parrobezu tirdznieciba un norékini ar Baltijas valstu centralajos depo-
zitarijos registrétajiem vértspapiriem.

Veértspapiru parvedumu (FOP) pieaugums liecina par darijumu dalibnieku augstu
savstarpéjo uzticésanos, kas vienlaikus no risku analizes viedokla palielina sisté-
miska riska draudus, kadam no tirgus dalibniekiem nespéjot norékinaties par veik-
tajiem darijumiem ar citiem tirgus dalibniekiem.

VNS, kas nodro$ina ar Latvijas Bankas monetaras politikas operaciju norekinu
veik§anu saistito vértspapiru parveduma rikojumu izpildi (dominéjot DVP dari-
jumiem), joprojam ir sistémiski svariga, ko apliecina lielaks apgrozijums neka
DENOS (sk. 59. att.). Sads nozimigs darijumu apjoms liek pievérst ipasu uzmanibu
VNS stabilas darbibas nodro$inasanai un veikt atbilstosus pasdkumus ar norékiniem
saistito risku novérSanai.
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2006. gada nav novéroti maksajumu sistému raitas darbibas apdraudéjumi.

LCD un Latvijas Bankas vértspapiru norékinu sistémas veiktie risku ierobezoSanas
pasakumi nodroSina vértspapiru norékinu raitu veikSanu. Kreditriska novérSanai
vertspapiru norékinos tirgus dalibniekiem ir iespéja veikt DVP noréekinus.

Operacionalo risku mazinaja LCD 2006. gada beigas ieviestas parmainas finanSu
instrumentu parvedumos, nosakot, ka DENOS iespé&jams veikt parvedumus tikai
ar sanémeéja apstiprinajumu. LCD nepieprasa sanéméja apstiprinajumu, ja finansu
instrumentu sanéméjam un finanSu instrumentu nosititdjam ir atvérts finanSu
instrumentu konts pie viena LCD dalibnieka.

11. MAKSAJUMU SISTEMAS

2006. gada 2. pusgada SAMS un EKS ipatsvars attiecigo maksajumu segmenta
mazinajas gan maksajumu skaita, gan apjoma zina.

SAMS un EKS nozimibu kopéja maksajumu infrastruktiira raksturo katras sistémas
ipatsvars starpbanku un neliela apjoma klientu maksajumos latos.

2006. gada 2. pusgada maksajumu sistému apgrozijuma ipatsvara raditaji (sk. 60. un
61. att.) salidzinajuma ar ieprickséja gada atbilstoSo periodu samazinajas. SAMS
apstradato starpbanku maksajumu skaits bija 80.7% (34.0 tiikst.) un apjoms — 74.8%
(20.4 mljrd. latu) no starpbanku kredita parvedumiem latos. Paréjo dalu veidoja
Latvijas banku savstarpéjie kredita parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.
EKS attiecigi tika apstradati 76.0% (14.2 milj.) un 69.9% (5.7 mljrd. latu) no neliela
apjoma klientu kreditu parvedumiem starp bankam. Atlikuso dalu veidoja atsevisku
Latvijas banku savstarpéjie bruto norékini par klientu kredita parvedumiem.

Salidzinajuma ar 2005. gada 2. pusgadu abas sistémas apstradato maksajumu skaits
un apjoms bitiski pieauga — SAMS attiecigi par 41.5% jeb 12.4 tukst. un 76.1%
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60. attels
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62. attels

jeb 11.8 mljrd. latu, bet EKS - par 12.6% jeb 1.6 milj. un 21.2% jeb 998.5 milj.
latu. Vienlaikus ar norékiniem Latvijas Bankas sistémas pieauga ari banku savstar-
péjie norékini, kas noteica abu maksajumu sistému nozimes mazinasanos latu mak-
sajumu infrastruktira.

2006. gada 2. pusgada koncentracijas raditaji, lidzigi ka ieprieks€jos periodos,
SAMS bija lielaki apjoma zina un EKS - skaita zina.

SAMS un EKS koncentracijas raditaji (piecu lielako dalibnieku ipatsvars mak-
sajumu sistéma) ka galvenie domino efekta indikatori katru gadu saglaba lidzigu
tendenci — saskana ar ECB vadlinijam tie neparsniedz noteikto 80% sistémiska
riska robezu.

2006. gada 2. pusgadd SAMS skaita koncentracijas raditajs picauga lidz 68.1%
(107.6 tukst.; sk. 62. att.). To ietekmé&ja klientu maksajumu skaita pieaugums par
20.5% jeb 10.7 tikst. un 1pasi — piecu lielako dalibnieku aktivitates. SAMS apjoma
koncentracijas raditajs samazinajas no 76.5% jeb 20.5 mljrd. latu 2005. gada 2. pus-
gada lidz 72.8% jeb 27.5 mljrd. latu 2006. gada 2. pusgada, jo piecu lielako sistémas
dalibnieku kopéjais maksajumu apjoms pieauga par 28.2% jeb 4.4 mljrd. latu,
savukart paréjo banku maksajumu apjomu pieaugums bija straujaks (55.8% jeb
2.7 mljrd. latu). Vienlidz aktivas bija vismaz septinas bankas, t.sk. Latvijas Banka,
veicinot koncentracijas samazina$anos sistéma.
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63. artels

SAMS galvenokart ir starpbanku maksajumu sistéma, kas papildus piedava iespéju
apstradat ari steidzamos vai liela apjoma klientu maksajumus. 2006. gada 2. pusgada
abu $o maksajumu veidu savstarpéja proporcija skaita zina bija 35.1% (34.0 tikst.
finanSu tirgus maksajumu) un 64.9% (63.0 tikst. klientu maksajumu) un apjoma
zina attiecigi 80.0% (20.4 mljrd. latu) un 20.0% (5.1 mljrd. latu).

Salidzinajuma ar 2005. gada 2. pusgadu banku maksajumi pieauga par 36.5% jeb
9.1 takst. skaita zina un par 49.9% jeb 6.8 mljrd. latu apjoma zina. Klientu mak-
sajumu skaits pieauga par 20.5% jeb 10.7 tikst. un apjoms samazinajas par 5.6%
jeb 302.9 milj. latu.

SAMS ir liela apjoma maksajumu sistéma, kuru galvenokart raksturo apjoma ra-
ditaji. Salidzinot banku maksajumu un klientu maksajumu apjoma koncentracijas
raditajus (sk. 63. att.), klientu maksajumu apjoma koncentracija 2006. gada 2. pus-
gada bija par 9.6 procentu punktiem lielaka (80.7%) un nedaudz parsniedza sisté-
miska riska robezu. Tomér kops$ 2005. gada 2. pusgada $is raditajs saruka par
5.1 procentu punktu. Tas norada uz pakapenisku klientu maksajumu apjoma kon-
centracijas mazinasanos sistéma.
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64. attels

Banku maksajumu koncentracijas apjoma raditajs kop$ 2005. gada 2. pusgada
mainijies maz — sarucis par 1.8 procentu punktiem, kas liecina par sist¢émas dalib-
nieku vienmeérigu attieciga maksajumu veida dalijumu.

EKS koncentracijas raditaji kops§ 2005. gada 2. pusgada mainijas nedaudz. EKS
maksajumu skaita koncentracijas raditajs (76.1%) bija gandriz konstants, t.i., pus-
gadu parmainas 2006. gada neparsniedza 1%. EKS maksajumu apjoma kon-
centracija 2006. gada 2. pusgada pieauga lidz 73.7% (par 1.8% jeb 818.0 milj.
latu), jo piecu lielako sistémas dalibnieku apstradato maksajumu apjoms pieauga
straujak (par 24.2%) neka paréjo dalibnicku maksajumi (par 13.7%; sk. 64. att.).
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EKS norékini notiek divos ciklos, t.i., divas reizes diena. 2006. gada 2. pusgada
EKS pirmaja norékinu cikla tika apstradati 66.5% no visiem dienas maksajumiem
un attiecigi 57.7% no abos norékinu ciklos apstradato maksajumu apjoma. Abos
EKS norékinu ciklos bija vérojams pieaugums — pirmaja norékinu cikla kopéjais

35



FINANSU STABILITATES PARSKATS

maksajumu skaits pieauga par 9.5% un apjoms par 13.1%, savukart otra norékinu
cikla apgrozijums picauga attiecigi par 19.1% un 34.4%.

EKS ir neliela apjoma maksajumu sistéma, kura tiek apstradats liels skaits maksa-
jumu, tapéc to galvenokart raksturo maksajumu skaita raditaji. Salidzinot abu
norékinu ciklu maksajumu skaita koncentracijas raditajus (sk. 65. att.), 2006. gada
2. pusgada pirmaja norékinu cikla tas bija par 3.8 procentu punktiem augstaks
neka otraja norékinu cikla (attiecigi 78.4% un 74.6%). Kopuma abu ciklu kon-
centracijas raditajiem ir tendence izlidzinaties. Liela méra to ietekmé fakts, ka
abus koncentracijas raditajus 2006. gada veidoja vienas un tas paSas piecas lielakas
maksatdja bankas.
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Art 2006. gada 2. pusgada sistémiskais risks abas Latvijas Bankas maksajumu
sistémas bija neliels. Tas turpinja samazinaties SAMS, un arT EKS norékinu ciklu
profila bija raksturiga izlidzinata tendence.

Sistémisko risku jeb t.s. domino efekta iespéju papildus koncentracijas raditajiem
ietekméja norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitate sistémas.

FinanSu tirgus norékiniem latos tiek izmantoti banku norékinu konti Latvijas
Banka. So kontu ménesu vidéjos atlikumus ietekméja banku rezervju norma, kas
2006. gada nemainijas (8%). 2006. gada 24. maija tika paplasinata rezervju baze,
ieklaujot taja banku saistibas ar terminu ilgdku par 2 gadiem. Kreditiestazu maksa-
jumu apjoms SAMS §aja perioda pieauga par 14.7%, savukart vidéjais kontu atli-
kums Latvijas Banka - par 57.9%. Tadgjadi sistémas norékinu lidzeklu izmanto-
Sanas efektivitate (norékiniem izmantoto lidzeklu ipatsvars kontu atlikumos)
samazinajas no 23.7% 2006. gada 1. pusgada lidz 18.4% 2006. gada 2. pusgada (sk.
66. att.). Lidzigi ka 2005. gada, ari 2006. gada, samazinoties sistémas norékinu
efektivitatei, vienlaikus pastavéja minimals risks, ka kadam dalibniekam pietruktu
naudas norékiniem, kas ir pozitivi vértéjams finanSu stabilitates konteksta.
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EKS norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitati raksturo neto norékina efekta
raditajs, t.i., sistémas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kop€jo
sistémas apgrozijumu. 2006. gada 2. pusgada EKS pirma un otrd norékinu cikla

36



2 #2006

neto norékina efekta raditajs bija attiecigi 19.4% un 19.6% (sk. 67. att.). Sads
neto norékina efekta raditajs salidzindjuma ar citu ES valstu raditajiem ir zems.
Tomeér, ta ka EKS dalibnieku neto debeta poziciju apjoms salidzindjuma ar atlikumu
Latvijas Bankas kontos bija neliels (vidéji 0.5%), zemais neto norékina efekts nera-
dija papildu likviditates risku sistema.
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2006. gada neto norékina raditaji abos EKS norékinu ciklos bija izlidzinati un
svarstijas minimali. Otra norékinu cikla neto norékina raditajs turpinaja mazliet
parsniegt pirma norékinu cikla neto norékina raditaju, tacu ar loti nelielu starpibu,
kas noradija uz abu ciklu vienado nozimi banku klientu maksajumu veik$ana un
to, ka adaptacijas periods zinama meéra noslédzies.

2006. gada parraudziba tika izmantots Suomen Pankki izstradatais maksajumu un
norékinu sistému simulators, lai novértétu likviditates pietiekamibu SAMS un no-
teiktu teorétiski iespéjamo kritisko laika posmu, kada atseviska SAMS dalibnieka
nespéja veikt maksajumus saktu izraisit likviditates problémas paréjiem SAMS
dalibniekiem.

Veicot SAMS darbibas imitaciju no 2006. gada jinija lidz septembrim, tika secinats,
ka sanemto maksajumu apjoma zina trijiem lielakajiem SAMS dalibniekiem
(ipatsvars attiecigaja perioda — 59.4%) partraucot maksajumus, likviditates problé-
mas paréjiem SAMS dalibniekiem varétu rasties tikai péc vairakam dienam no
izejoSo maksajumu apturésanas briza (vidéji péc 3 dienam un 7 stundam). Visisakais
kritiskais laika posms bija 1 diena un 2 stundas, kad, vienam no lielakajiem dalib-
niekiem partraucot maksajumu nositiSanu, kadam no paréjiem dalibniekiem pie-
tritktu likviditates, lai nosatitu paredzétos maksajumus SAMS.

Sanemto maksajumu apjoma zina nakamo triju lielako SAMS dalibnieku (ipatsvars
attiecigaja perioda — 20.2%) kritiskais laika posms bija vidéji 8 dienas un 8§ stundas.
Tas lava secinat, ka, samazinoties dalibnieka sanemto maksajumu apjoma ipatsva-
ram sistéma, pieaug laika posms, kura $a dalibnieka nespéja nositit maksajumus
ietekmétu citu dalibnieku likviditates pietiekamibu.

Imitéjosa modela rezultati apstiprinaja, ka, nemot véra, pirmkart, pasreizéjo SAMS
apgrozijumu, otrkart, augsto likviditati banku norékinu kontos, treskart, SAMS
funkcionalitati un, ceturtkart, sistémas noteikumus, tadas situacijas iespéjamiba,
kad sistémas dalibnieka nespéja nosatit maksajumus raditu likviditates problemas
citiem dalibniekiem, ir tikai teorétiska. Simulacijas rezultati liecindja par augstu
banku likviditati.
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