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SAISINATUMI
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FRS - ASV Federalo rezervju sistéma
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FINANSU STABILITATES PARSKATS

KOPSAVILKUMS

Iepriekseja "Finansu Stabilitates Parskata" secinats, ka 2005. gada 2. pusgada strau-
jas tautsaimniecibas izaugsmes, kreditéSanas un nekustama ipaSuma cenu pieau-
guma apstaklos Latvijas banku sektora finansialais stavoklis bija stabils. Tas attiecas
ari uz 2006. gada 1. pusgadu, tomeér agrak konstatéto ar nelabvéeligu nekustama
ipasuma tirgus attistibu, eiro procentu likmju kapumu un augstu inflaciju saistito
butiskako risku aktualitati pastiprina makroekonomisko risku talaks pieaugums.

Ari2006. gada 1. pusgada Latvijas finanSu sektora aktivitate palielinajas. To veici-
naja joprojam strauja Latvijas tautsaimniecibas izaugsme, butiski pieaugot ieks-
zemes pieprasijumam. Inflacija saglabajas augsta. Samazinoties eksporta kapuma
tempam, butiski palielinajas teko§a konta deficits, kas arvien vairak tika finanséts
ar banku ilgtermina aréja parada pieaugumu. Straujas tautsaimniecibas attistibas
un darbaspéka emigracijas dé| darba tirgus nosacijumi kluva saspringtaki. Fiskala
politika nebija pietiekami stingra, lai lidzsvarotu tautsaimniecibu. Sadas tendences
liecina par tautsaimniecibas iek3€jas un aréjas nesabalansétibas palielindSanos un
makroekonomisko risku pieaugumu. Lai veicinatu makroekonomisko stabilitati
un mazinatu strauju kreditéSanas apjoma pieaugumu, kas liela méra nosaka aug-
stu inflacijas limeni, Latvijas Bankas padome ar 2006. gada 24. maiju paplaSinaja
obligato rezervju bazi, taja ieklaujot ari banku saistibas ar terminu ilgaku par 2 ga-
diem. Nemot véra makroekonomiskas attistibas tendences Latvija, ilgstosi nega-
tivas redlas latu procentu likmes, ka ari procentu likmju paaugstindjumu eiro zo-
na un ASV, Latvijas Bankas padome, sikot ar 2006. gada 15. jiliju, paaugstinaja
refinanséSanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lidz 4.5%).

Tautsaimniecibas izaugsme lauj bankam saglabat augstu aktivu kvalitati. Lai gan
strauji aug kreditu apjoms, INK atlikums salidzinajuma ar 2005. gada 1. pusgadu
pat samazinajas. Savukart specialie uzkrajumi sedza vairak neka 100% INK.

Lielaku rezervju prasibu un augoSu procentu likmju apstaklos banku sektors jopro-
jam saglabaja augstu pelnitspéju un efektivitati. Tomér procentu likmju kopéja
starpiba turpindja samazinaties, jo tirgus procentu likmju paaugstinaSanas un sais-
tibu apjoma pieauguma dél biitiski palielindjas procentu izdevumi, Ipasi par sais-
tibam pret MFI, parsniedzot procentu iendkumu pieaugumu.

Banku kapitala prasibu kopapjoms pieauga straujak neka banku pasu kapitals, un
KPR salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu samazinajas. Banku
paklautiba procentu likmju un tieSam valatas kursa riskam joprojam bija neliela.

Savukart, arvien vairak pieaugot nekustama ipasuma tirgus tiesajai un netieSajai
ietekmei uz bankam, palielinajas kreditu koncentracijas risks. Turklat ar nekustamo
ipasumu saistitajam tautsaimniecibas nozarém izsniegtie krediti koncentréti Lat-
vijas bankas, kas péc kopéja lieluma veido butisku banku sektora dalu un ir akti-
vakas kreditu tirga.

Majsaimniecibu finansialas situacijas uzlaboSanos veicindja bezdarba kritums un
ienakumu pieaugums. Tomér majsaimniecibu pardda pieauguma temps ievérojami
parsniedza ienakumu kapuma tempu. Pieaugot procentu likmém eiro zon, palie-
linoties majsaimniecibu parddam un vidéjam aizdevumu summam un saglabajoties
augstam inflacijas tempam, ar majsaimniecibu kreditéSanu saistitais kreditrisks
turpinaja palielinaties.

Kreditriska stresa testu rezultati rada, ka banku spéja absorbét potencialu kredit-
riska kapumu nav butiski mainijusies, tacu 1. pusgada beigas banku Soku absorbé-

Sanas spéja salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu kopuma bija ze-
maka.
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1. autéls

Rezidentus apkalpojoso banku likviditates raditajam nedaudz uzlabojoties, kopéjais
banku likviditates raditajs stabiliz€jas. TaCu joprojam palielinajas banku sektora
atkariba no arvalstu banku finanséjuma, un tadéjadi bankas kluva arvien jutigakas
pret iespéjamam arvalstu finans€juma nosacijumu parmainam.

1. AREJA EKONOMISKA VIDE UN LATVIJAS EKONOMISKA
AKTIVITATE

Turpinoties energijas cenu un procentu likmju kApumam, aréja ekonomiska vide
joprojam bija labveliga. Latvijas tautsaimniecibas izaugsme paatrinajas, palie-
linot makroekonomiskos riskus.

2006. gada 1. pusgada pasaules tautsaimnieciba turpinaja stabili attistities. Notei-
co$a loma bija ASV un Kinai, tomeér salidzinajuma ar 2005. gadu tautsaimniecibas
izaugsme paatrinajas ari eiro zona un Japana.

1. pusgada saglabajas naftas cenu pieauguma tendence. To ietekméja maza razo-
Sanas un parstrades jaudas rezerve, risks, kas saistits ar razoSanas apjomu nakotné
lielajas naftas razotajvalstis Iraka un Nigérija, un geopolitiska nestabilitate Tuvajos
Austrumos.

Péc ievérojama kapuma 2006. gada sakuma izaugsmes temps ASV samazinajas,
tomér pieauga gan patérina cenu indekss, gan inflacijas gaidas, gan algas. Inflacijas
kapumu daléji noteica parmeérigas kapacitates samazinasanas precu un darbaspéka
tirgll. Tapéc 1. pusgada FRS Cetras reizes paaugstindja bazes likmi — no 4.25%
gada sakuma lidz 5.25% jinija beigas (sk. 1. att.).

PASAULES NOZIMIGAKO CENTRALO

BANKU BAZES LIKMES
(%)

—— ECB

FRS
= Japanas Banka
= Anglijas Banka
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I I m 1v v VI VII VIl IX X XI X0 I I 1 1v Vv VI
2005 2006

1. pusgada, palielinoties eksportam un iek§éjam patérinam, ekonomiska darbiba
eiro zona aktivizéjas. Eiro zonas eksportu veicinaja tas nozimigako tirdzniecibas
partnervalstu tautsaimniecibas izaugsme. Biitisks kapums 2. ceturksni bija rip-
niecibas un pakalpojumu sektora. Situécija darba tirgli pakapeniski uzlabojas. Ze-
mo procentu likmju ietekme eiro zona bija svarigs faktors, kas noteica monetaro
raditaju un kreditu pieaugumu 2006. gada pirmajos ¢etros méneSos. Reaggjot uz
patérina cenu kapumu, ECB turpinaja paaugstinat galvenas procentu likmes. No
2005. gada decembra lidz 2006. gada jinijam bazes likme tika paaugstinata tris
reizes (no 2% 1idz 2.75%).

ES10 valstis (iznemot Kipru un Maltu) 1. pusgada turpinajas strauja tautsaimnie-
cibas izaugsme. Ipasi ievérojams kapuma temps bija Baltijas valstis. Iekszemes
privatais pieprasijums bija galvenais izaugsmes virzitajspéks, un to savukart veici-
naja neto kapitala ieplude un kreditéSanas kapums. Palielinoties inflacijai, Unga-
rijas un Slovakijas centrala banka 1. pusgada paaugstinaja bazes likmi attiecigi
lidz 6.25% un 4.0% (sk. 2. att.). Pretéja tendence bija vérojama Polija, kur cenu
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2. attels

pieaugums paléninajas un centrala banka divas reizes pazeminaja bazes likmi (lidz

4.0%).

CENTRALAS EIROPAS VALSTU CENTRALO 9

BANKU BAZES LIKMES
(%)

—— Cehija
Slovakija

—— Polija

= Ungarija
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Lietuvas un Igaunijas tautsaimnieciba 1. pusgada turpinaja strauji attistities. Igau-
nija IKP izaugsmes temps paatrinajas eksporta un ick$zemes pieprasijuma pieau-
guma del, bet Lietuva IKP kapuma temps nedaudz paléninajas. Privata patérina
palielindjumu gan Igaunija, gan Lietuva galvenokart veicinaja nodarbinatibas Ii-
mena biutiskais kapums, algu pieaugums un straujais kreditéSanas temps. Bezdarba
limenis 1. pusgada abas valstis samazinajas. Igaunija patérina cenu indeksa gada
vidéjo pieaugumu 1. pusgada (4.4%) noteica gada sakuma paaugstinatas adminis-
trativi reguléjamas cenas (pieméram, apkurei un sabiedriskajiem pakalpojumiem).
Lietuva patérina cenu indekss $aja perioda pieauga vidéji par 3.5%.

Tautsaimniecibas izaugsme Krievija 1. pusgada salidzinajuma ar 2005. gada 2. pus-
gadu nedaudz paléninajas, ievérojami samazinoties 2006. gada 1. ceturksni. To
galvenokart noteica aktivitates kritums buvniecibas sektora ipasi bargas ziemas
deél. Savukart 2. ceturksni izaugsmes temps parsniedza prognozéto. Kapumu
veicindja bavniecibas sektora atveselo$anas un butisks mazumtirdzniecibas pie-
augums. Lielaki iedzivotaju iendkumi veicinaja ick§zemes privato pieprasijumu.
Naftas razoSanas apjoms 1. pusgada palielinajas nedaudz. Krievijas eksporta vér-
tibas pieaugumu galvenokart nodrosindja naftas cenu kapums. Arvalstu investicijas
salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu pieauga par 40%, un 70% So
plasmu veidoja dazadi rezidentu aiznémumi arvalstis. Paléninoties inflacijas tem-
pam, 1. pusgada beigas Krievijas Federacijas Centrala banka samazinaja bazes
likmi par 50 bazes punktiem (lidz 11.5%).

Pasaules valitas tirgos 1. pusgada eiro kursa parmainu norisi var iedalit vairakos
periodos. Gada sakuma eiro kurss attieciba pret ASV dolaru palielinajas, tacu
februari tas samazinajas sakara ar tirgus gaidam attieciba uz eiro zonas un ASV
monetaro politiku, pasi gaidot, ka ASV un eiro zonas bazes likmju starpiba nesa-
mazinasies. Turpmakajos trijos ménesos eiro kurss auga. To veicindja ASV dolara
kursa kritums un arvien skaidrdkas norades par eiro zonas tautsaimniecibas attis-
tibas tendencu uzlabos$anos. 5. jinija eiro kurss attieciba pret ASV dolaru bija
visaugstakais pusgada laika (1.30), bet péc tam saka rukt. Geopolitisko risku pie-
augums vasaras sakuma varéja veicinat ASV dolara kursa kapumu, tapéc eiro kurss
samazinajas.

Lidz 2006. gada maijam cenas pasaules akciju tirgos pieauga, saglabajot iepriekseja
gada vérojamo tendenci (sk. 3. att.). To nodrosinaja nefinansu sabiedribu labie
pelnas raditaji un tautsaimniecibas situacijas uzlaboSanas vairakos pasaules re-
gionos. Saja laika posma ASV, eiro zonas, Japanas un Krievijas akciju cenas bija
visaugstakas vairaku gadu laika. Toties kop$ maija akciju cenas lielakajos tirgos
samazindjas. Turklat investori saka asak reagét uz negativam tendencém tirgi,
tapéc salidzinajuma ar maija sasniegto augstako punktu jiinija beigas Eiropas akciju
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tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50 kritas par 6.2%, ASV akciju tirgus
indekss S&P 500 - par 3.4% un tehnologisko kompaniju indekss NASDAQ
Composite — par 7.3%. Lielakais kritums bija vérojams Japanas akciju tirghi (Nikkei
225 - par 10.3%) un Krievijas tirgii (RTS - par 14.6%). Samazinajas ari vairaku
Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu (pieméram, Cehijas Republikas, Po-
lijas un Ungarijas) akciju tirgus indeksi.

3. attéls
160 - 160
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120 A Jﬂ r\'fw ! f\v, / 120
100 — e i Ngeef - 100
= _,,Mw\,;wa”;’
— /f e’
Nikkei 225 (Japana) 80 = 5 80
—— NASDAQ Composite (ASV) f\_,v—/‘J/
—— Dow Jones EURO STOXX 50 (Eiropa) 60 60
—— RTS (Krievija)
—— S&P 500 (ASV) w0, Lo
VI v vl IX X XTI XH 1 n m v v VI
2005 2006

Pasaules tirgos 1. pusgada labu tautsaimniecibas attistibas perspektivu ietekmé
turpindjas attistito valstu valdibas obligaciju pelnas likmju kapums. Tikai maija
tas samazinajas galvenokart sakara ar akciju cenu kritumu pasaules tirgos. 1. pus-
gada beigas ASV 2 gadu un 10 gadu valdibas obligaciju pelnas likmes izlidzinajas,
sasniedzot 5.18% un kopuma salidzinajuma ar 2006. gada sakumu pieaugot par
0.8 procentu punktiem. Papildus labvéligajam tautsaimniecibas attistibas perspek-
tivam valdibas obligaciju pelnas likmju kapumu noteica riska prémiju ievérojams
pieaugums un baZas par iespé€jamo inflacijas palielindsanos nakotné. Saglabajoties
augstam ASV ilgtermina vértspapiru pieprasijumam, ASV valdibas ilgtermina ob-
ligaciju pelnas likmes palika saméra zema limeni. Vacija 1. pusgada 2 gadu valdibas
obligaciju pelnas likme pieauga par 0.7 procentu punktiem (lidz 3.58%), bet
10 gadu - par 0.8 procentu punktiem (lidz 4.08%). 1. pusgada beigas eiro zonas
un ASV valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmju starpiba nemainijas. Krievijas
valdibas obligaciju vidéja pelnas likme 1. pusgada nedaudz pieauga (lidz 6.7%).

Latvijas ekonomiska aktivitte

1. pusgada tautsaimniecibas izaugsme kluva vél straujaka, IKP gada pieauguma
tempam sasniedzot 12.0%. Vienlaikus palielinajas iekSzemes pieprasijums un pa-
léninajas eksporta pieauguma temps. Investiciju kapuma temps bija augsts, un
kopéja patérina devums iekSzemes pieprasijuma palielindjas. Nozaru dalijuma
straujaka izaugsme bija pakalpojumu nozarés, bruto pievienotas vértibas gada pie-
auguma tempam sasniedzot 12.8%. Precu sektora bruto pievienota vértiba palie-
linajas par 8.0%. Visstraujaka izaugsme pakalpojumu sektora bija tirdznieciba un
operacijas ar nekustamo ipasumu, noma un cita komercdarbiba (abu nozaru izaug-
sme — aptuveni 18%). Precu sektora izaugsmi jiitami paatrinaja strauja biivniecibas
attistiba (kapums — 16.7%), bet apstrades ripniecibas bruto pievienota vértiba
palielinajas tikai par 6.5%.

Straujas tautsaimniecibas izaugsmes un darbaspéka emigracijas dél darba tirgus
nosacijumi kluva saspringtaki, samazinoties bezdarbam un augot brivo darba vietu
ipatsvaram. Nodarbinatiba butiski pieauga (par 4.1%; bezdarba limenis' 1. pusga-
da - 7.5%). Saspringtie darba tirgus nosacijumi, strauj$ produktivitates kapums
un augsta inflacija, ka arl minimalas algas, neapliekama minimuma un valdibas
sektora algu paaugstinasana noteica butisku vidéjas bruto darba samaksas pieau-
gumu (20.4%). Patérina cenu gada inflacija bija augsta un noturiga (1. pusgada —

! Darba meklétaju ipatsvars ekonomiski aktivo iedzivotaju kopskaita.
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6.7%). Inflacijas noturigumu veicindja gan netieSo nodoklu pakapenisks palieli-
najums un energoresursu cenu kapums pasaul€, gan spécigais iekSzemes pieprasi-
jums. Augot iek§zemes pieprasijumam un mazinoties eksporta izaugsmei, tekosa
konta deficits palielinajas lidz 17.6% no IKP, galvenokart atspogulojot tirdzniecibas
deficita pieaugumu. Saskana ar CSP aréjas tirdzniecibas datiem precu eksports
pieauga par 14.5%, bet imports — par 29.3%. Eksporta kapuma tempa palénina-
Sanos noteica galvenokart mazaks koksnes un mineralo produktu eksports un zi-
nama meéra ari cenu un izmaksu konkurétspéjas mazinaSanas.

Saskana ar naudas plismas metodologiju valsts budZeta 1. pusgada bija finansialais
parpalikums (4.2% no IKP). To noteica biitisks nodoklu ienémumu pieaugums un
mazaki izdevumi, neka planots. Tomér jau vairakus gadus vérojama tendence —
mazaks gada izdevumu Ipatsvars gada sakuma un biitisks ta pieaugums gada beigas.
Lai veicinatu makroekonomisko stabilitati un mazinatu straujo kreditéSanas ap-
joma pieaugumu —vienu no augstas inflacijas céloniem —, Latvijas Bankas padome
ar 2006. gada 24. maiju paplasinaja obligato rezervju bazi, taja ieklaujot ari banku
saistibas ar terminu ilgaku par 2 gadiem. Nemot véra makroekonomiskas attistibas
tendences Latvija, ilgstoSi negativas redlas latu procentu likmes, ka arT procentu
likmju paaugstindjumu eiro zona un ASV, Latvijas Bankas padome, sakot ar 15. ji-
liju, paaugstinaja refinansésanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lidz 4.5%), attie-
cigi par 0.5 procentu punktiem paaugstinot ari lombarda kreditu procentu likmes.

2. BANKU KREDITRISKS

Turpinoties tautsaimniecibas augSupejas ciklam, banku kreditu kvalitates raditaji
turpinaja uzlaboties. Tacu, arvien vairak pieaugot banku tiesajai un netiesajai
paklautibai nekustama ipasuma tirgum, palielinajas kreditu koncentracijas risks.

Junija beigas rezidentiem izsniegto kreditu atlikums sasniedza 7 607.3 milj. latu
jeb 77.1% {59.5%}* no IKP, t.sk. nefinansu sabiedribam — 3 641.1 mil]. latu, maj-
saimniecibam — 3 184.6 milj. latu un nebanku finansu iestadém — 692.7 mil;. latu.

1. pusgada turpinaja palielinaties rezidentu nefinanSu sabiedribam izsniegto kreditu
atlikuma gada pieauguma temps (jiinija beigas — 50.8%). Ari rezidentu majsaim-
niecibam izsniegto kreditu atlikuma kapuma temps joprojam bija augsts (sk. 4. att.).
2. ceturksni butiski paléninajas rezidentu finansu iestadém izsniegto kreditu atli-
kuma gada pieauguma temps, to atlikumam pat samazinoties salidzindjuma ar
1. ceturksni. Tacu $o kreditu atlikums ir saméra neliels un parasti daudz svarstigaks
neka majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikums. Ta
samazinajums 2. ceturksni saistits ar atseviSku lielo banku meitassabiedribu - lizinga
kompaniju — finanséjuma struktiras parmainam. So parmainu dé] lizinga kompa-

4. attéls
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ATLIKUMA GADA PIEAUGUMA TEMPS
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niju finanséjums tika nodroSindts no arvalstim bez rezidentu banku starpniecibas.
Tadéjadi bankam tika atmaksati lizinga kompanijam izsniegtie krediti.

Lielako dalu kopéja kreditu atlikuma pieauguma veidoja majsaimniecibam majokla
iegadei un operacijam ar nekustamo ipasumu izsniegtie krediti. Sie bija lielakie
segmenti attiecigi majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kredité$ana, un So kre-
ditu atlikuma gada pieauguma temps joprojam bija visaugstakais (sk. 5. att.).

5. attéls
130 — . 130
- ® Operacijas ar nekustamo ipasumu
REZIDENTU KREDITPORTFELA GALVENIE 120 4 ri20
KREDITU SEGMENTI UN TO PIEAUGUMA o ] Lo
b Krediti majsaimniecibam [
TEMPS B . 90 | # Sabiedriskie, socialie un individualie pakalpojumi majoklaiegadei® | 90
]((gagfi plea}‘%}m;l)temps’ Tpatsvars kopéja rezidentu 80 -  * Norékinu karSu un norékinu kontu krediti majsaimniecibam F 80
reditportfeli; %
70 A r 7
60 - eBivnieciba L 60
50 r S0
40 4 ®Viesnicas un /.\pstréde_s n]gnieciba . L 40
estorani Finansu starpnieciba
restorani . . e CINANSu starpnic o
30 4 o Krediti majsaimniecibam patérina pre¢u iegadei 30
20 « Lauksaimniecjba, mednieciba un ar to saistitie pakalpojumi L 2
° Tirdznieciba
10 4 Transports, glabasana un sakari r 10
0 T 0

Sada kreditu dinamika norada uz ievérojamu kreditu koncentracijas riska pieau-
gumu banku sektora, arvien vairak palielinoties Latvijas banku tie$ajai un netiesajai
paklautibai nekustama ipaSuma tirgus norisém Latvija. Turklat kreditportfelis ban-
ku dalijuma norada uz kreditu koncentracijas riska palielinasanos bankam, kuras
péc sava kopéja lieluma veido bitisku banku sektora dalu.

Junija beigas operacijam ar nekustamo ipaSumu izsniegto kreditu atlikums par-
sniedza 10% no aktiviem seS§as Latvijas bankas, kuru aktivi kopa veidoja 55% no
visa Latvijas banku sektora aktiviem (sk. 6. un 7. att.). 2006. gada sakuma $ada
situacija bija tikai Cetras bankas, kuru aktivi kopa veidoja 45% no banku sektora

aktiviem.

6. attéls

OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU
IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU
IPATSVARS BANKU AKTIVOS

(banku skaits)

- <59
— 5-10%
= 10-15%
- >15%

7. attéls

OPERACIJAM AR NEKUSTAMO_iPASUMU
IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU
IPATSVARS BANKU AKTIVOS

(banku aktivu patsvars kopéjos banku sektora aktivos; %)

- <57
 5-10%
—10-15%
- >15%
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8. attéls

Tacu operacijam ar nekustamo IpaSumu izsniegtie krediti atspogulo tikai banku
tieSo paklautibu nekustama ipaSuma tirgus norisém. Norises nekustama ipaSuma
tirgll nedaudz ilgaka termina nenovérSami ietekmé ari biivniecibas nozares at-
tistibu. Lai gan krediti majsaimniecibam nekustama ipasuma iegadei tiek uzskatiti
par vienu no vismazak riskantajiem kreditu veidiem, ar Siem kreditiem saistitais
kreditrisks netiesi ir saistits ar nekustama ipaSuma tirgus cenam, jo par o kreditu
kilu kalpo nekustamais ipasums.

Nemot véra majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu ilgo atmaksas ter-
minu, kreditu méneSa maksajumu apmérs ir loti jutigs pret procentu likmju parmai-
nam. Procentu likmju pieaugumam, kas paslaik vérojams pasaules tirgos, ir ne-
gativa ietekme uz majsaimniecibu finansialo stavokli. Sliktaka scenarija gadiju-
ma, jitami pasliktinoties majsaimniecibu kreditu kvalitatei, slikto kreditu pamata
eso8as kilas var tikt pardotas nekustama ipasuma tirgi, palielinot piedavajumu un
samazinot cenas. Cenu krituma dél, pirmkart, pasliktinasies ar nekustama ipaSuma
bivniecibu un attistibu saistito sabiedribu ekonomiskais stavoklis un, otrkart, kilu
vértibas krituma ietekmé bankas var samazinat kreditéSanas tempu ne tikai minéto,
bet ari citu nozaru sabiedribam, kuram kila ir aiznémuma nodro$inajums.

Liela nekustama ipasuma risku koncentracija bankas var padarit ekonomiskas ak-
tivitates, kreditéSanas tempa un nekustama ipasuma cenu lejupslidi par savstarpéji
pastiprinoSiem procesiem. Turklat janem véra, ka dala majsaimniecibam méjokla
iegadei izsniegto kreditu izmantota spekulativa nolika, tadéjadi palielinot iespéjas
procentu likmju pieaugumam radit tieSu vai netieSu ietekmi uz nekustama ipaSuma
cenam. Nemot véra pastavigi augsto nekustama ipaSuma cenu kapuma tempu Lat-
vija un nodoklu politiku nekustama ipaSuma joma,’ $adu spekulativos nolukos
izmantotu kreditu dala majsaimniectbam majokla iegadei izsniegtajos kreditos ne-
varétu but maznozimiga.

Jiinija beigas operacijam ar nekustamo IpaSumu, bivniecibai un méjsaimniecibam
majokla iegadei izsniegto kreditu kopéjais atlikums piecas Latvijas bankas par-
sniedza 40% no So banku aktiviem (sk. 8. att.). Turklat o piecu banku aktivi kopa
veidoja 36% no Latvijas banku sektora aktiviem (sk. 9. att.). Salidzinajuma ar
gada sakumu ar nekustama IpaSuma tirgu tiesi vai netieSi saistito kreditu Ipatsvars
banku bilancés ir pieaudzis.

OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU,
BUVNIECIBAI UN MAJSAIMNIECIBAM 2
MAJOKLA IEGADEI IZSNIEGTO

IEKSZEMES KREDITU IPATSVARS BANKU

AKTIVOS
(banku skaits)

- <10%
 10-20%
m— 20-30%
— 30-40%
- >40%

10

25 25

2. cet. 3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet.
2005 2006

3 Latvijas rezidentam - fiziskajai personai — ienakuma nodoklis no operacijam ar nekustamo ipaSumu jamaksa tikai
tad, ja tiek pardots nekustamais ipasums, kas bijis personas ipaSuma mazak par 12 ménesiem. Ja nekustamais
ipasums atrodas Latvijas rezidenta - fiziskas personas — ipaSuma ilgak neka 12 ménesus, ta pardoSanas rezultata
iegata pelna ar ienakuma nodokli netiek aplikta.
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9. attels
100 ™ 100
OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU, 9 - Lo
BUVNIECIBAI UN MAJSAIMNIECIBAM % 1 | &
MAJOKLA IEGADEI IZSNIEGTO 10 4 L 7
IEKSZEMES KREDITU IPATSVARS BANKU 0 o
AKTIVOS
(banku aktivu ipatsvars kopéjos banku sektora aktivos; %) 07 r
40 - 40
- <10% 30 - =30
|
i
— 30-40% 10 5 row
 >40% 0 -0

2. cet. 3. cet. 4. cet.
2005 2006

2. cet.

1. ielikums. Attistibas tendences Latvijas nekustama ipasuma tirgii

1. pusgada Latvijas nekustama ipasuma tirgii saglabajas augsta aktivitate. Saskana ar CSP datiem darijumu
skaits (35 367) bija par 24.3% lielaks neka iepriekseéja gada atbilstosaja perioda (t.sk. ar dzivokliem veikto
darijumu ipatsvars — 46.0%).

Cenu kapums 2006. gada pirmajos ménesos kopuma bija ievérojams, tacu nevienmérigs tirgus segmentu
un geografiska dalijuma zina. Augstas bazes dél cenu pieaugums bija lénaks rajonos, kuros cenas ir vis-
augstakas (piemeéram, Vecriga vérojams pat neliels cenu kritums), bet lidz Sim nepieprasitajos, attalajos
rajonos, kuros cenas ir zemdakas, tas saka augt straujak. Kopuma augstu nekustamd ipasuma cenu kapu-
mu uzturéja lielais pieprasijums, ko veicina dzivojama fonda nepietickamiba, relativi létas aiznemsanas
iespéjas un straujais realo ienakumu pieaugums, ka ari spekulativo darijumu ietekme, nekustama ipasuma
inflacijas gaidas un bitvniecibas ierobeZotds jaudas.

Saskana ar nekustama ipasuma tirgus ekspertu vertéjumu reprezentativakaja nekustama ipasuma tirgus
segmentd serijveida dzivoklu vidéja cena Riga 1. pusgada pieauga vairak neka par 30% un salidzinajuma
ar iepriekséja gada junija limeni - vairak neka par 50%, sasniedzot 1 217 eiro/m? Sads loti straujs kapums
parsniedz ieprieks izteiktds prognozes.

Nekustama ipasuma cenas jau sasniegusas visai augstu un loti biezi — parak augstu cenu limeni, nemot
véra dzivoklu kvalitati un attiecigo cenu limeni citas Eiropas pilsétas (sk. 10. un 11. att.). 1a, pieméram,
2. ceturksni bija jaiztére gandriz tris videjas neto ménesa algas, lai iegadatos dzivokla 1 m? Riga, bet cenas
un ienakumu attieciba citas Eiropas pilsétas ir ievérojami zemakas (pieméram, Varsava - 1.3, Aténds un

10. attels
N Vilna
VIDEJA DZIVOKLA PARDOSANAS CENA 5{‘5’;‘3\[3
2005. GADA Priga
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11. attéls

Berline

VIDEJAS DZIVOKLA CENAS PARMAINAS
2005. GADA SALIDZINAJUMA AR 2004. GADU
(%)
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Dublina - 1.5). Ari bruto nomas ienesiguma pakapeniska pazemindsanas liecina, ka cenas sasniegusas
loti augstu limeni. Tomér cenu kritums pagaidam netiek prognozeéts, jo pieprasijums joprojam ir augsts un
dzivojamais fonds — nepietiekams. Cenu korekcija varétu notikt tad, ja biitiski sadardzinatos aiznemsands
iespéjas, tiktu ieviesti papildu nodokli vai nodevas nekustamajam ipasumam vai darijumiem ar to un
ieverojami pieaugtu dzivojama fonda piedavajums.

Biivnieciba un jauno majoklu tirgus segments attistas loti strauji. 1. pusgada ekspluatacija nodotas dzivoja-
mas ékas ar kopéjo platibu 312 tikst. m? (par 47.2% vairak neka iepriekséja gada atbilstosaja perioda; sk.
12. att.). Planots, ka 2006. gada kopumd varétu uzbivet 4.5 titkst. jaunu dzivoklu (par 18% vairak neka
iepriekséja gada). Jaunie dzivokli veido aptuveni 15-25% kopéja tirgus piedavajuma. Tacu tas nav pietie-
kami, lai apmierindtu pieprasijumu un nozimigi veicindtu tipveida dzivoklu cenu samazindajumu.

12. attéls
- - L - 180 — 200
DZIVOJAMO EKU KOPE_JAS !’LATIBAS
NODOSANA EKSPLUATACIJA ) /
UN BUVNIECIBAS CENU INDEKSS LATVIJA 160 )/ 150
(2005. gada 31. janvaris = 100) /
140 /’/ 100
1
~ P
~ g
120 +—+— e = — 50
—— Bivniecibas cenu indekss - [
~— Dzivojamo eku kopéjas platibas nodosana
ekspluatacija (tikst. m’; laba ass) 100 0

203 4 1203 4 1203 4 123 4 1203 4 123 4 12
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Augstais pieprasijums radijis nozimigu darbaspéka triskumu biivniecibd, ka ari atsevisku biivmaterialu
deficitu. Tas ievérojami kapindja bivniecibas izmaksas (1. pusgada — par 15.7% salidzindjuma ar iepriekséja
gada atbilstoso periodu; sk. 12. att.), tapéc pieaugusas jauno mdajoklu cenas. Ari privatmaju un zemes
cenas 2006. gada ievéerojami kapusas. Ari turpmak straujais biivniecibas izmaksu kapums, nepietiekamas
bitvniecibas nozares jaudas un zema produktivitate nelaus apmierindt augsto pieprasijumu.

Nemot véra pieprasijuma un piedavajuma nesabalansétibu, situdciju biivniecibas nozaré, ka ari neskaidribas
attieciba uz iespéjamam parmainam nekustamd ipasuma nodoklu joma, nekustama ipasuma tirgii sagla-
basies augsta aktivitate un cenu kapums.

Atbilstosi straujai tautsaimniecibas attistibai banku kreditu kvalitates raditaji tur-
pindja uzlaboties. Lai gan kreditéSanas temps bija augsts, INK absoliitais apjoms
butiski nemainjas (sk. 13. att.). Salidzinajuma ar iepriekséja gada jinija beigam
INK absoliitais apjoms pat samazinajas par 15.5%. Savukart INK ipatsvars kopéja
kreditu atlikuma 2006. gada jinija beigas bija 0.5% {1.0%}.

13. attéls
INK LATVIJAS BANKAS

4 40
3 4 30
2 20
1~ — 10
W INK T1patsvars kreditos (%)

= INK (mil;. latu; laba ass) 0 L o

L2 3 4 123 4 123 4 123 4 1L 23 4 1.2 3 4 1L 2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Nedaudz pieauga kreditu ar atmaksas kavéjumu lidz 30 dienam Ipatsvars (sk.
14. att.). Sis ir raditajs, kura dinamikai teorétiski pirmajai vajadz&tu noradit uz
kreditu kvalitates parmainam. Tacu Latvijas gadijuma kreditu ar atmaksas kavéju-

12
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mu lidz 30 diendm ipatsvara parmainam lidz §im nav bijusi raksturiga sakariba ar
citu svarigako aktivu kvalitates raditaju pairmainam.

14. attéls

KREDITU AR KAVETU ATMAKSU i
IPATSVARS KOPEJA KREDITU ATLIKUMA
(%) 6

. Kavéjums lidz 30 dienam
mmm Kavéjums ilgaks par 30 dienam 0

3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet.
2004 2005 2006

Gada laika specidlo uzkrdjumu apjoms saglabajas konstants un 2006. gada 1. pus-
gada beigas sedza 110% INK (sk. 15. att.).

15. attéls
SPECIALIE UZKRAJUMI KREDITIEM

60 120

mm Specialie uzkrajumi kreditiem (mil;. latu)
—— Specidlo uzkrajumu kreditiem attieciba pret INK (%;
laba ass) L0203 4 1023 4 1023 4 123 4 L 23 4123 412
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Zaudgjumos norakstito kreditu apjoms 1. pusgada veidoja tikai 4.4 milj. latu jeb
0.4% no banku kapitala un rezervém. Turklat kopéja kreditu atlikuma gada pie-
auguma temps bija 54.2%, bet zaud&jumos norakstito kreditu apjoms salidzinajuma
ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu pieauga tikai par 14.9%.

Kreditu kvalitate saméra vienmérigi uzlabojas visa banku sektora. INK ipatsvars
kreditu atlikuma samazinajas gandriz visas bankas. Vel vairak pieauga to banku
skaits, kuru INK ipatsvars bija mazaks par 1%, un $o banku aktivu ipatsvars kopéjos
banku sektora aktivos 1. pusgada sasniedza 71.1% (sk. 16. att.).

16. artels

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO
INK IPATSVARAM KREDITU ATLIKUMA

70

60

50

40
Banku tirgus dala (% no kopéjiem banku sektora aktiviem;

laba ass) 6 - 30
e 2005. gada 1. pusgads
I )()06. gada 1. pusgads 4 r 2

Banku skaits
® 2005. gada 1. pusgads
@ 2006. gada 1. pusgads 0

Kreditu kvalitates raditaji nozaru un lielako majsaimniecibas kreditéSanas seg-
mentu dalijjuma norada, ka kreditu segmentiem, kas tiesi vai netiesi saistiti ar ne-
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kustama ipaSuma jomu, ir visaugstaka kreditu kvalitate (sk. 17. att.). Tacu kreditu
kvalitates raditaju atSkiribas Latvijas banku kreditportfeli lielakoties saistitas ar
konkréto kreditu segmentu lieluma un kreditu pieauguma tempa atskiribam. Vis-
sliktaka kreditu kvalitate joprojam bija kreditiem zvejniecibas nozarei, kas banku
sektora kopéja kreditportfeli ir viens no mazakajiem segmentiem, un $o kreditu
atlikuma pieauguma temps ir viens no zemakajiem. Turpreti visaugstaka kreditu
kvalitate ir majsaimniecibam majokla iegadei un operacijam ar nekustamo ipasumu
izsniegtajiem kreditiem, kas reizé ir ari lielakie un visstraujak augoSie kreditéSanas
segmenti Latvija.

17. attéls u .
INK DINAMIKA QALV]EENO KREDITU o 1

SEGMENTU DALIJUMA

(INK ipatsvars kreditu atlikuma; %) 10 4

1. Krediti majsaimniecibam majokla iegadei

2. Operacijas ar nekustamo ipasumu, noma un cita
komercdarbiba

3. Finansu starpnieciba

4. Apstrades ripnieciba

5. Tirdznieciba

6. Biivnieciba

7. Krediti majsaimniecibam patérina precu iegadei
8. Transports, glabasana un sakari

9. Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba L
10. Sabiedriskie, socialie un individualie pakalpojumi

11. Norékinu kar$u un norékinu kontu krediti

majsaimniecibam

12. Elektroenenergija, gazes un tidens apgade mmm 2(06. gada 2. cet.
13. Viesnicas un restorani = 2005. gada 4. cet.
14. Zvejnieciba m 2(05. gada 2. cet.
15. Ieguves rupnieciba un karjeru izstrade 7 Kreditu segmenta patsvars kopéja rezidentu kreditportfeli (%; laba ass)

Nemot véra nelielos INK absoliitos apjomus, attieciba uz nefinanSu sabiedribam
ir pamats uzskatit, ka individualo uznémeéjdarbibas nozaru INK ipatsvara dinamika
galvenokart atspogulo kreditriska idiosinkratisko komponenti (ar konkrétu sa-
biedribu saistito kreditrisku) un mazak — sistémisko komponenti (ar konkrétu uzné-
méjdarbibas nozari saistito kreditrisku).

2. ielikums. Banku kreditportfelu stresa testi

1. pusgada stresa testu rezultati’ bitiski nemainijas, tacu salidzinajuma ar 2005. gada 1. pusgada beigam
banku spéja absorbét potencialu kreditriska kapumu bija zemaka (sk. 18. att.).

18. attéls

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA
REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas;
INK ipatsvara pieaugums (procentu punktos) kopéjos
kreditos)

w2005, gada 2. cet.
mm 2()05. gada 4. cet.
—— 2006. gada 2. cet.

O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

LIznémums ir rezultatu uzlabosanas stresa testu scenarijos, kad INK ipatsvars pieaug par 4-7 procentu
punktiem (sk. 19. att.). Tas saistams ar vienas lielas bankas pamatkapitala palielinasanu.

* Stresa testu rezultati rada, cik lielus kreditriska pieauguma raditos zaudéjumus bankas spétu absorbét, lidz to
KPR klatu mazaks par minimalo kapitala prasibu. Banku zaudéjumi stresa testa izpauzas ka nepiecieSamiba veikt
papildu uzkrajumus INK, kuru apjoms un tadéjadi ari ipatsvars kop¢jos kreditos kreditriska pieauguma dél palielinas.
Banku kapitals un riska svértie aktivi tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos tiek
pienemts, ka triju INK veidojoso slikto kreditu kategoriju — zemstandarta, $aubigo un zaudéto kreditu — apjoms
katra banka pieaug proporcionali stresa testa simulétajam INK pieaugumam.

14
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19. attéls

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA
REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu
ipatsvars kopéjos banku aktivos; INK ipatsvara pieaugums
(procentu punktos) kopéjos kreditos)

w2005, gada 2. cet.
mm 2(05. gada 4. cet.
—— 2006. gada 2. cet.

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Lidzigi ka 2005. gada beigas ari 2006. gada 1. pusgada beigas Latvijas bankas kopuma bez biitiskam
problémam spétu absorbét kreditriska pieaugumu, kura rezultata INK ipatsvars palielinatos par 1 procentu
punktu, — Saja gadijuma minimala kapitala prasibas izpildes problémas rastos tikai vienai sistémiski
nenozimigai bankai. 1a ka 2006. gada junija beigas INK ipatsvars banku izsniegto kreditu atlikuma bija
0.5%, var secinat, ka Latvijas bankas kopuma bez butiskam problemam speétu absorbeét potencialu kreditriska
kapumu, kura rezultata INK apjoms pieaugtu tris reizes.

Specifisko jeb nozaru kreditriska Soku (sk. 1. tabulu) stresa testu rezultati 1. pusgada turpindja noradit uz
banku augoso paklautibu tieSajiem un netieSajiem riskiem, kas saistiti ar nekustama ipasuma tirgu (sk.
20. un 21. att.).

1. tabula

STRESA TESTOS IZMANTOTIE NOZARU
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

Soka veids Soka parametri

Iekséjais Soks 20%* no kreditiem svarigakajam uz iek§zemes tirgu orientétajam
nozarém (bivnieciba, tirdznieciba, operacijas ar nekustamo
ipasumu, noma un cita komercdarbiba) klast par INK.

Argjais $oks 20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orientétajam
nozarém (apstrades ripnieciba un transports, glabasana un
sakari) klast par INK.

Nekustama ipaSuma Soks 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipasumu, nomai un
citai komercdarbibai klast par INK.

Nekustama ipaSuma Soks ar 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipasumu, nomai un

ietekmi uz majsaimniecibam citai komercdarbibai un kreditiem majsaimniecibam majokla

iegadei klast par INK.

! Gan $is, gan paréjie Soka parametri pamatojas uz pienémumu, ka INK ipatsvara kapumu par 20 procentu punktiem
vienadas dalas veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) kreditos
attiecigajam nozarém.

20. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA s
TESTU REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas)

mm 2005. gada 2. cet.
mmmm 2005. gada 3. cet. 2
mmm 2005. gada 4. cet.
mm 2006. gada 1. cet.
mmm 2(06. gada 2. cet. 0

Tekséjais Soks Aréjais Soks Nekustami Nekustama fpasuma
ipasuma Soks Soks ar ietekmi uz
méjsaimniecibam

2. ceturksni ipasi strauji pieauga ari banku jutigums pret potencialu Soku, kas skartu galvenas uz iekszemes
tirgu orientétds nozares.
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21. attéls

NOZARU KREDi:I‘RISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu
ipatsvars kopéjos banku aktivos; %)

80

70

60

50

40

30
w2005, gada 2. cet.

mmm 2005. gada 3. cet.
mmm 2005. gada 4. cet.
mm 2006. gada 1. cet.
mmmm 2006. gada 2. cet.

20

Teksgjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
Ipasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniecibam

Tomér neviena analizétda nozaru kreditriska Soka dél neviena banka nekliitu maksatnespéjiga, respektivi,
bankam, kas kreditriska Soku dél nespétu izpildit minimala kapitala prasibu, Soka radito zaudéjumu apjoms
neparsniegtu pasu kapitala apjomu.

Potencialo nozaru kreditriska Soku radito zaudéjumu attieciba pret banku aktiviem 1. pusgada turpindja
palielinaties, tacu lenak neka ieprieks (sk. 22. att.). Vienigi aréja Soka gadijuma radito zaudéjumu apjomam
nav raksturigas pieauguma tendences attieciba pret banku aktiviem. Nedaudz augstakie banku kapitala
pietiekamibas raditaji 1. pusgada beigas galvenokart noteica stresa testu rezultatu uzlabosanos attieciba
uz kapitala prasibu izpildei nepiecieSama papildu kapitala apjomu, kas bankam biitu nepieciesams péc
apskatitajiem nozaru kreditriska Sokiem (sk. 23. att.).

22. attéls

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(kopéjie banku zaudéjumi; % no banku aktiviem)

w2005, gada 2. cet.
mmmm 2005. gada 3. cet.
mmm 2005. gada 4. cet.
e 2006. gada 1. cet.
mm 2006. gada 2. cet.

Tekséjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipaSuma
ipasuma Soks Soks ar ietekmi uz
méjsaimniecibam

23. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(kapitala prasibu izpildei nepieciesamais papildu kapitals;
milj. latu)

= 2005. gada 2. cet.
mm 2(05. gada 3. cet.
w2005, gada 4. cet.
m 2006. gada 1. cet.
m 2006. gada 2. cet.

Tekséjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
ipasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniecibam

Vienigi nekustama ipasuma Soka ar ietekmi uz majsaimniecibam papildu nepieciesama kapitala apjoms
1. pusgada palielindjas, atspogulojot ipasi straujo pieauguma tempu minétd Soka scendrija ietvertajiem
kreditiem.

Nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma pieauguma temps kopuma bija ievéro-
jami 1énaks par rezidentu kreditportfela pieauguma tempu. Tadéjadi nerezidentu
kreditu atlikuma ipatsvars Latvijas banku sektora kreditu kopéja atlikuma janija
beigas bija samazinajies lidz 10.3% (2005. gada beigas — 10.6%, 2005. gada 1. pus-
gada beigas — 13.0%). Nerezidentu kreditportfela lielako dalu joprojam veidoja
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krediti ES10 valstu rezidentiem — to Ipatsvars kopéja banku kreditu atlikuma janija
beigas bija 3.5% (sk. 24. att.). Tacu visstraujakais kreditu atlikuma pieaugums bija
kreditiem, kas izsniegti ES15 un NVS valstu rezidentiem. Turklat NVS valstu re-
zidentiem izsniegtajiem kreditiem joprojam ir ipasi augsta kreditportfela kvalitate —
INK apjoms So kreditu atlikuma ir niecigs.

24. attels

20 2.0
NEREZIDENTU KREDITPORTFELA

LIELAKO GEOGRAFISKO SEGMENTU

IPATSVARS BANKU SEKTORA KOPEJA 15

KREDITPORTFELI; GADA PIEAUGUMA .

TEMPS UN KREDITU KVALITATE

(INK 1patsvars kreditu atlikuma; kreditu atlikuma gada 10 . 10
pieauguma temps; %)

e ASV 05 05
= NVS

e ES10
m— ES15 0 n 0

3. BANKU PELNITSPEJA
Pelnitspéjas raditaji saglabajas augsti.

Strauja tautsaimniecibas izaugsme lava bankam saglabat augstu pelnitspéjas limeni.
Latvijas banku sektora pelna péc nodoklu samaksas 1. pusgada bija 110.5 milj.
latu. Salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu pelna pieauga par 18.0%.
Visas bankas darbojas ar pelnu, tomér, neraugoties uz kopéjo pelnas pieaugumu,
pusei banku pelna samazinajas.

Banku ROE 1. pusgada bija 24.0% — mazaka neka iepriekseja gada atbilstosaja
perioda, jo banku kapitals pieauga straujak (par 43.1%; sk. 25. att.), tomér Latvijas
banku ROE ir augstaka neka ES valstu banku vidéjais raditajs.

25. attels

140 40

ROE UN TAS KOMPONENTU DINAMIKA 120 3
(%)

N
A | '
AN~ — T ]

80

I

60

40

20
mmmm Kapitala un rezervju gada pieaugums
mmm Pelnas gada pieaugums
—— ROE (laba ass)

1023 4 1.2 3 4 1.2 3 4 123 4 12 3 4 1.2 3 4 1. 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Banku aktiviem augot straujak (kdpums — 43.4%) neka pelnai, salidzinajuma ar

iepriekséja gada atbilstoSo periodu samazinajas ari banku ROA (lidz 1.9%).

ROE samazinajas vairdkuma banku, t.sk. lielako banku ROE saruka zem 30%
(sk. 26. att.).

ES valstu banku meitassabiedribu Latvija ROE kopuma bija nedaudz augstaka
neka banku sektora kopéjais raditajs (sk. 27. att.).

Turpinoties kreditu ekspansijai un augot procentu likmém, batiski (par 51.8%)
palielinajas procentu ienakumi par ne-MFT izsniegtajiem kreditiem. To ipatsvars
1. pusgada beigas sasniedza pusi no ienakumu kopapjoma. Visi procentu ienakumi

3 Neauditéti dati.
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26. attéls " “
BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI
TO ROE 10 50
8 * 4
6 = 30
Banku tirgus dala (% no kopéjiem banku aktiviem; laba ass)
mmm 2005. gada 1. pusgads 0
m 2(06. gada 1. pusgads
Banku skaits 2 — 10
® 2005. gada 1. pusgads
# 2006. gada 1. pusgads 0 L oo
<10 =10-15 =15-20 =20-30 =30
27. attéls
40 40
ROE DINAMIKA \
(%) 35 N 35
, AN Y
N/ \
25 / / 25
20 / 20
[ —
15 15
~—— Visas bankas —
= ES valstu banku meitassabiedribas 10 - T
2.cet. 3.cet. 4.cet. l.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. lcet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. l.cet. 2.cet
2003 2004 2005 2006
kopa veidoja aptuveni divas tresdalas kopéjo ienakumu (sk. 28. att.). Tirgus pro-
centu likmju paaugstina$anas un saistibu (ipasi pret arvalstu bankam) pieauguma
ietekmé procentu izdevumi salidzinajuma ar iepriekseja gada atbilstoSo periodu
palielindjas par 81.7%, galvenokart augot procentu izdevumiem par saistibam pret
MFI un par ne-MFI noguldijumiem. Procentu izdevumu par saistibam pret MFI
kapums bija loti strauj§, un to apjoms gandriz sasniedza izdevumu par ne-MFI
noguldijumiem apjomu (sk. 29. att.). Procentu izdevumu ipatsvars kopéjos izde-
vumos sasniedza 40.1%. Tadgjadi tiro procentu ienakumu pieauguma temps ne-
daudz mazinajas.
28. attéls
100 T 100
IENAKUMU STRUKTURA 9 | )
(%) 80 1 F 8o
70 - 70
60 60
B Procentu ienakumi par kreditiem ne-MFI 50 L 50
= Paréjie procentu ienakumi
mmm Komisijas naudas 401 re
mm [enakumi no tirdzniecibas ar arvalstu valatu 30 F 30
- Jenakumi no paréjiem finansu instrumentu tirdzniecibas 20 - L 20
darfjumiem
Dividenzu iendkumi 10 1 Qo
mm Citi ienakumi 0 - 0
123 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1. 2.3 4 1. 2.3 4 1 2.3 4 1 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
29. attels
100 T 100
IZDEVUMU STRUKTURA 9% l“'l““"“l“'"""'l' %
(%) 80 F 8o
70 - 70
60 60
B Procentu izdevumi par saistibam pret MFI 50 L s0
= Procentu izdevumi par ne-MFI noguldijumiem l
Pargjie procentu izdevumi 4 [ | ] - Qo
mmm Komisijas naudas 30 [ | Fo30
- [zdevumi uzkrajumiem 20 L 20
- Atalgojums
Paréjie administrativie izdevumi 10 Qo
. Citi izdevumi 0 - Lo
1023 4 123 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1. 2 3 4 1. 2.3 4 1. 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Kopéja procentu likmju starpiba turpinaja samazinaties.

1. pusgada kopéja procentu likmju starpiba® turpinaja samazinaties (sk. 30. att.),
tomér joprojam bija saméra liela. Vidéja procentu likme procentu iendkumus pel-
noSajiem aktiviem nedaudz pieauga, savukart vidéja procentu likme procentu iz-
devumus radoSajiem pasiviem palielinjas straujak.

30. attels

KOPEJA PROCENTU LIKMJU STARPIBA
(%)

m Kopéja procentu likmju starpiba

= Vidéja procentu likme procentu ienakumus pelnosajiem 2 2
aktiviem 1
= Vidgja procentu likme procentu izdevumus radosajiem
pasiviem 0 0

1203 4 10203 4 123 4 123 4 1L 203 4 123 4 1.2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Krediti veidoja divas treSdalas procentu ienakumus pelnoSo aktivu, bet procentu
ienakumos §im aktivu postenim bija vél lielaka dala (76.1%). Tadéjadi kreditu
procentu likmju starpibu attistiba ir pelnitspéjas dinamikas svarigakais faktors.
2006. gada 1. pusgada ECB divas reizes paaugstinaja bazes likmi. Tiek prognozéts,
ka ECB turpinas to paaugstinat ari turpmak. Ari Latvijas Banka veica vairakus
pasakumus kreditu pieprasijuma mazinasanai. Ta rezultata bija vérojams tirgus
procentu likmju kapums un kreditu sadardzinasanas. Tomér spécigas konkurences
apstaklos, 1pasi kreditéSanas joma, bankas tirgus procentu likmju kapumu daléji
sedza ar savu procentu likmju starpibas samazinasanu. Kreditu marzas (uzceno-
jums virs mainigas procentu likmes) bija vésturiski zemakas.

Bankam bija arvien vairak jamaksa par piesaistitajiem noguldijumiem un saistibam
pret citam kreditiestadém. Saistibu pret citam kreditiestadém dala kopéjos izde-
vumus rado$ajos pasivos 1. pusgada beigas palielinajas lidz 37.1% {26.7%}, bet
kopgjos procentu izdevumos - 1idz 43.0% {34.0}. Tirgus procentu likmém pieaugot
straujak neka noguldijumu procentu likmém, noguldijumu procentu likmju starpiba
1. pusgada palielinajas (sk. 31. att.).

31. attéls

PROCENTU LIKMJU STARPIBAS
JAUNAJIEM DARIJUMIEM'

(vidéjais svértais; procentu punktos)

[ Visparéja procentu likmju starpiba

= Nefinanu sabiedribam izsniegto kreditu procentu
likmju starpiba

= Noguldijumu procentu likmju starpiba

= Kreditu majokla iegadei procentu likmju starpiba

l.cet.  2.cet.  3.cet. 4ocet. lcet.  2.cet. 3.cet. 4cet. lcet.  2.cet
2004 2005 2006

! Visas starpibas aprékinatas no jauna veiktajiem darijumiem. Visparéja procentu likmju starpiba aprékinata, no kreditu ar noteiktu terminu procentu likmes atnemot
vidéjo noguldijumu procentu likmi. Kreditu procentu starpiba aprékinata, no attiecigajam kreditu procentu likmém atnemot atsauces likmi (perioda vidéjo naudas
tirgus kreditu uz 6 ménesiem indeksa (RIGIBOR 6M, EURIBOR 6M vai LIBOR USD 6M) vértibu). Noguldijumu procentu likmju starpiba aprékinata, no atsauces
likmes (perioda vidéjas naudas tirgus noguldijumu uz 6 ménesiem indeksa (RIGIBID 6M, EURIBID 6M vai LIBID USD 6M) vértibas) atnemot vidéjo noguldijumu
procentu likmi.

¢ Kopéja procentu likmju starpiba (total spread) — starpiba starp procentu ienakumus pelnoso aktivu (interest earn-
ing assets) un procentu izdevumus radoso pasivu (interest bearing liabilities) vidéjam procentu likmém.
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Augosa atkariba no arvalstu banku finanséjuma starpbanku procentu likmju ka-
puma apstaklos ietekméja banku procentu izdevumu straujaku pieaugumu sali-
dzindjuma ar procentu ienakumiem un mazinaja banku pelnitpéju.

Palielinoties procentu ienakumu un izdevumu ipatsvaram attiecigi ienakumu un
izdevumu kopapjoma, komisijas naudas ienakumu un izdevumu ipatsvars samazi-
najas. Komisijas naudas izdevumi turpinaja augt straujak neka komisijas naudas
ienakumi, tomér neto komisijas naudas ienakumi gada laika palielinjas par 18.3%
un veidoja 14.2% no ienakumu kopapjoma.

Ienakumi no finanSu instrumentu tirdzniecibas gada laika dubultojas, bet finanSu
instrumentu parvértésanas dél vairakam bankam radas zaudéjumi. Savukart banku
ienakumi no tirdzniecibas ar arvalstu valiitu pieauga un veidoja gandriz 7.9% no
ienakumu kopapjoma.

Dividenzu ienakumi 1. pusgada bija 11 milj. latu (par 24.8% mazaki neka ie-
priekséja gada atbilstoSaja perioda), un to ipatsvars ienakumu kopapjoma bija
2.5%.

Banku sektora administrativie izdevumi pieauga par 27.7%, bet to ipatsvars izde-
vumu kopapjoma samazinajas no 42.1% lidz 37.2%. Pieauga visu veidu adminis-
trativie izdevumi, visstraujak — padomes un valdes atalgojums, tomér to dala ko-
péjos administrativajos izdevumos joprojam bija nenozimiga.

1. pusgada banku sektora izdevumi pieauga straujak neka ienakumi (attiecigi par
44.6% un 36.7%) un izdevumu un iendkumu attieciba’ bija 50.3% {50.4%} (sk.
32. att.).

32. attéls
N 50 = 80
IENAKUMU UN IZDEVUMU GADA
PIEAUGUMS ® L
(% N
™\ LN
30 60
/ \_/\_\/
20 «/; /\ > X 50
L1
10 N = 40
Tenakumi \ /
= Izdevumi ‘ \ /
= Izdevumu attieciba pret ienakumiem (laba ass) 0 1 — 30
203 4 L2 3 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1. 2 3 4 1. 2
2001 2002 2003 2004 2005 2006
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4. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA

Banku kapitala prasibu kopapjoms turpinaja pieaugt straujak neka banku pasu
kapitals.

Riska svértie aktivi palielinajas straujak neka banku pasu kapitals, tapeéc KPR
turpinaja kristies (lidz 10.5% 2. ceturksna beigas; FKTK noteikta minimala prasi-
ba-8%). Ari 1. limena KPR samazinajas (lidz 9.2%; sk. 33. att.). 1. pusgada beigas
piecu banku KPR bija 8-10% un to tirgus dala kopéjos banku aktivos sasniedza
47.6% (sk. 34. att.). Palielinajas ari to banku skaits un tirgus dala, kuru KPR ir 10-
15%.

7Izdevumu un ienakumu attieciba aprékinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nematerialo
aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinaSana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi +
neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darijumu pelna/zaudéjumi + finansu instrumentu
parvértéSanas rezultats + citi parastie ienakumi — citi parastie izdevumi + pardoSanai pieejamo finansu aktivu
vértibas samazinajuma korekcija) x 100.
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33. attéls

KPR
(ceturksna beigas; %)

mmm Kopéjais KPR
« Pirma limena KPR

= Minimala kapitala pietickamibas prasiba

34. attéls

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI

TO KPR

Banku tirgus dala (% no kopéjiem banku aktiviem; laba ass)

mm 2005. gada 1. pusgads
m 2006. gada 1. pusgads
Banku skaits
® 2005. gada 1. pusgads
@ 2006. gada 1. pusgads

35. attéls

=8-10 =10-15 >15-20 =20

5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS
Banku paklautiba procentu likmju riskam joprojam bija neliela.

2006. gada 1. pusgada Latvijas banku paklautiba parcenoSanas riskam?, kas ir
butiskakais banku procentu likmju riska avots, kopuma joprojam bija neliela.
Procentu likmju riska vadiba nozimigaka attieciba — kumulativa 1 gada PJA un
PJS attieciba - 1. pusgada bija 1.03. Tas liecina, ka kopuma Latvijas bankas termina
intervala lidz 1 gadam PJA un PJS joprojam bija gandriz pilniba sabalanséti (sk.
35. att.).

LATVIJAS BANKU PJA UN PJS ATTIECIBA

PJA/PJS

— 2004. gada 4. cet.
(5. gada 2. cet.

= 2(05. gada 4. cet.

= 2(06. gada 2. cet.
Kumulativie PJA / PJS (laba ass)
= 2004. gada 4. cet.

= 2005. gada 2. cet.

= 2005. gada 4. cet.

= 2006. gada 2. cet.

Z .
/

Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6mén. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem

ArT kumulativa 1 gada PJA un PJS starpiba jeb parceno$anas starpiba (GAP)’
attieciba pret Latvijas banku aktiviem batiski nemainijas (sk. 36. att.). 1. pusgada

8 ParcenoSanas risks ir iespéja ciest zaud&jumus, mainoties procentu likmém un pastavot atskiribam aktivu un saistibu
atlikusajos terminos. Zaudé&jumi procentu likmju parmainu dé| rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairak neka
procentu iendkumiem vai procentu ienakumiem samazinoties vairak neka procentu izdevumiem. Nosakot bankas
paklautibu parcenoSanas riskam, tick izmantoti tikai PJA un PJS, kas tiek grupéti vairakos termina intervalos atkariba
no atlikusa laika lidz parcenoSanai, kas fiksétas procentu likmes instrumentiem ir lidz termina beigam atlikusais
laiks, bet mainigas procentu likmes instrumentiem — lidz procentu likmju parskatiSanai atlikugais laiks.

 GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termina intervala. Jo lielaka ir
GAP, jo lielaka bankas paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaudéjumus no procentu
likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak par PJS, bankas procentu ienakumi samazinasies vairak neka izdevumi.
Ja GAP ir negativa, banka cietis zaudéjumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibu ir vairak neka aktivu,
bankas procentu izdevumi palielinasies vairak neka ienakumi.
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ta pieauga no 2.8% lidz 3.2%, tacu joprojam bija zemaka neka iepriekséja gada
atbilstoSaja perioda. Lai gan GAP attieciba pret aktiviem bitiski nemainijas,
palielinajas PJA un PJS nesabalansétiba nozimigakajos termina intervalos — lidz
1 ménesim un 1-3 ménesiem, kuri kopa ietver vairak neka divas treSdalas no ko-
pé€jiem banku aktiviem.

36. attels

GAP TPATSVARS KOPEJOS LATVIJAS
BANKU AKTIVOS
(%)

GAP
— 2004. gada 4. cet.
(5. gada 2. cet.
= 2005. gada 4. cet.
m— 2006. gada 2. cet.
Kumulativais GAP
= 2004. gada 4. cet.
= 2005. gada 2. cet.
= 2005. gada 4. cet. -15 -15
= 2006. gada 2. cet. Lidz 1 men. 1-3 men. 3-6 men. 6-12 mgn. 1-5 gadi Tigak par

5 gadiem

Jutiguma analizes rezultati joprojam liecina, ka iespéjamo procentu likmju par-
mainu ietekme uz Latvijas banku tirajiem gada procentu ienakumiem' bitu loti
neliela (sk. 37. att.)."! Procentu likmém pieaugot par 1 procentu punktu, negativa
parcenoSanas starpiba termina intervala lidz 1 ménesim samazinatu Latvijas banku
gada tiros procentu iendkumus par 1.3% no kopéja banku kapitala un rezervém.
Savukart pozitiva parcenoSanas starpiba termina intervala 1-3 ménesi palielinatu
banku tiros gada procentu ienakumus par 0.5% no kopéja banku kapitala un re-
zervém. Pozitivas parcenoSanas starpibas ari nakamajos termina intervalos sama-
zinatu kopéjo procentu likmju pieauguma negativo ietekmi gada laika lidz 0.2%
no kopéja banku kapitala un rezervém. Saméra lielas pozitivas parceno$anas star-
pibas termina intervalos no 1 ménesa lidz 12 ménesiem galvenokart nosaka mainigo
procentu likmju pieméroSana banku izsniegtajiem kreditiem. Tadéjadi jebkadas
tirgus procentu likmju parmainas tiek iecenotas banku izsniegto kreditu procentu
likmés saméra isa laika.

37. attéls

JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU
PIEAUGUMA PAR 1 PROCENTU PUNKTU
IETEKME UZ LATVIJAS BANKU TIRAJIEM
GADA PROCENTU IENAKUMIEM TERMINU
DALIJUMA

(% no kapitala un rezervém)

0.5

05
Tetekme Kumulativa ietekme
— 2004. gada 4. cet. = 2004. gada 4. cet. 10
m 2()05. gada 2. cet. = 2005. gada 2. cet. ’
m 2(005. gada 4. cet. = 2005. gada 4. cet.
. 2006. gada 2. cet. = 2006. gada 2. cet. _15

Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén.

Kopuma sabalanséta PJA un PJS struktiira un nelielais banku jutigums pret pro-
centu likmju parmainam liecina par saméra nelielu Latvijas banku paklautibu pro-
centu likmju riskam.

10 Jetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra termina intervala tiek aprékinata, reizinot $a intervala
GAP ar procentu likmju parmainas lielumu un konkréta termina intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad
$a intervala GAP bus aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vida. Ta, pieméram,
3-6 ménesu intervala koeficientu aprékina $adi: (12 - 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopéja ietekme uz gada pelnu ir
pirmo Cetru termina intervalu ietekmju summa.

'Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vértibu
un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir banku bilances struktira ceturk$na beigas.
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6. BANKU VALUTAS RISKS

Banku tieSais valutas risks kopuma joprojam bija zems, tomér atseviSkam bankam
pieaugusas eiro atklatas valitas pozicijas.

1. pusgada valitas tirgum bija raksturiga ASV dolara kursa samazinasanas un lielaks
svarstigums (sk. 38. att.).

38. attéls
- 0.95 r0.75
VALUTAS KURSU DINAMIKA
0.90 0.70
f'\;’\m"“"/ﬂ
0.85 W"w\rw 0.65
ALY MM/ N
' - a1
—— USD/EUR 0.75 u""\‘va 7 055
— EUR/LVL (laba ass)
USD/LVL (laba ass) 0.70b——— — — — — — — ——- 050
3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet. L. cet. 2. cet.
2004 2005 2006
Latvijas bankas ir labi pasargatas no valutas riska saistiba ar ASV dolara kursa
svarstibam, jo tas uztur zemas ASV dolara atklatas pozicijas jau kops lata piesaistes
mainas 2005. gada sakuma. Turklat 2006. gada 1. pusgada vidéjais banku ASV
dolara atklato poziciju limenis bija vél zemaks. Turpreti banku eiro atklatas pozicijas
2006. gada sakuma ievérojami pieauga, banku sektora vidéjai svértajai eiro atkla-
tajai pozicijai maija beigas sasniedzot tas vésturiski augstako limeni — 23.3% no
banku sektora pasu kapitala (sk. 39. att.). Tacu jaunakie banku dati norada uz eiro
atklato poziciju bitisku mazinaSanos.
39. attéls
o - - 24 2%
BANKU SEKTORA VIDEJAS SVERTAS 2 2
ATKLATAS VALUTAS POZICIJAS' 0 2
(% no pasu kapitala) 18 18
16 = 16
14 14
12 12
10 10
8 \V/\\.//\ 8
6 6
Kongia . . LN A\ 4
_— Ef)pqd ) — < = . NeAAY \_—— 5
1ro s — N ——
— ASV dolira P R o T
VI X XII it VI X XII 111 VI
2004 2005 2006

! Aprékinos izmantotas atklato valttas poziciju absolutas vértibas. Individualo banku atklatas valitas pozicijas svértas péc pasu kapitala lieluma. Lidz ar lata piesaisti
eiro ar 2005. gada 1. janvari eiro atklatas pozicijas vairs netiek ieklautas kopéjas atklatas valatas pozicijas aprékina.

Lai gan banku sektora eiro atklatds pozicijas vidéjais svértais limenis nav augsts,
eiro atklato poziciju diapazons Latvijas bankas ir loti plass. Lielakajai dalai Latvijas
banku eiro atklata pozicija ir 10% robezas no pasu kapitala. Tacu dazas saméra
nelielas bankas jiinija beigas eiro atklata pozicija bija nozimiga.

Valiitas riska kvantitativa raditaja VaR' rezultati joprojam liecina par loti mazu

12 VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaud&jumus noteikta laika posma ar noteiktu varbatibu. 1% 10 dienu
VaR no valitas kursa svarstibam nozimé, ka nakamo 10 dienu laika pastav tikai 1% varbitiba, ka zaud&jumi no
valiitas kursa svarstibam parsniegs VaR vértibu. Saja parskata VaR tika iegits, balstoties uz individualo banku
atklatajam valatas pozicijam katra ménesa beigas. Aprékinos izmantotas vésturiskas dienas valatas kursa parmainas
viena gada laika pirms VaR novértéjuma datuma (attiecigd ménesa péd¢jas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR
aprékina eiro komponents netiek icklauts.

23



FINANSU STABILITATES PARSKATS

40. attéls

Latvijas banku ievainojamibu pret lielam, bankam nelabvéligam valatas kursa par-
mainam (sk. 40. att.). Turklat 1. pusgada VaR rezultéti pat nedaudz uzlabojas.

VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO
VALUTAS KURSA SVARSTIBAM KOPA'

LATVIJAS BANKAS

o Tukst. latu

—— No kapitala un rezervém (%; laba ass)

2004 2005 2006

! Janem véra apstaklis, ka Latvijas banku VaR iegits, summéjot atsevisko banku VaR. Realais kopé&jais banku VaR ir mazaks, jo atsevisko banku
VaR savstarpéji nav pilniba pozitivi koreléti.

Tapat ka visa perioda péc lata piesaistes mainas lielaka banku valatas riska avota —
ASV dolara kursa svarstibu - iespéjama ietekme uz bankam 1. pusgada joprojam
bija zema (sk. 41. att.). 1. pusgada pédéjos ménesos pieaugusais banku jutigums
pret ASV dolara kursa kapumu skaidrojams ar vienas bankas ASV dolara iso
poziciju palielindsanos.

41. attéls
0.6 A F 0.6
BANKU JUTIGUMS PRET ASV DOLARA
KURSA SVARSTIBAM 05 05
(zaudéjumu attieciba pret kapitalu un rezervém; %)
04 0.4
03 I I 03
02 + i 02
0.1 I I 0.1
mmm ASV dolara kurss attieciba pret latu samazinas par 10%
= ASV dolara kurss attieciba pret latu pieaug par 10% 0 L
VI X XI1 il VI X XII i VI
2004 2005 2006
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Kopuma gan atklato valiitas poziciju, gan VaR un jutiguma analizes rezultati rada,
ka Latvijas banku tieSais valitas risks saglabajas zema limeni.

7. BANKU LIKVIDITATE

Kopejais banku likviditates limenis saglabajas nedaudz virs 50%, un to noteica
neliela kreditésana aktivo banku likviditates uzlaboSanas.

Banku kopéja likviditates raditaja limenis stabiliz&jas un 1. pusgada beigas bija
51.5% {51.8%} (FKTK noteiktais minimalais limenis — 30%"). Raditaja stabili-
zaciju noteica rezidentus apkalpojoso banku' likviditates raditaja neliels uzlabo-
jums, kaut gan nerezidentus apkalpojosas bankas saglabajas likviditates samazi-
nasanas tendence, kas liecina par riska darfjumu pieaugumu aktivos. Daléji lik-

B3 Likvidie aktivi (nauda kas€; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspéjigam kreditiestadém, kuru atliku$ais
termin$ neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iespéja iznemt tos pirms noteikta
termina; ieguldijumi finanSu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst bat mazaki par 30%
no to banku tekoso saistibu kopsummas, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu.

14 Bankas grupétas péc nerezidentu noguldijumu ipatsvara banku pasivos: ja tas parsniedz 20%, banka tiek pieskaitita
pie nerezidentus apkalpojosam bankam, ja tas ir mazaks par 20% - pie rezidentus apkalpojo§am bankam.
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42. attels

viditates raditaja palielindSanos veicinaja Latvijas Bankas lémums par obligato
rezervju prasibu palielindsanu no 6% uz 8% ar 2005. gada 24. decembri un obligato
rezervju bazes paplasinaSana ar 2006. gada 24. maiju, ieklaujot banku saistibas ar
noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem. 1. pusgada beigas prasibu pret Latvijas
Banku ipatsvars aktivos salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu pa-
lielinajas par 3.0 procentu punktiem un sasniedza 6.4% (sk. 42. att.).

BANKU SEKTORA LIKV
(milj. latu)

mm Saistibas pret MFI
mmm Noguldijumi
mmm Pargjas saistibas
mmm Nauda kasé

Prasibas pret Latvijas Banku

[ Prasibas pret MFI
= | ikvidie vertspapiri

4000 60
IDITATE
2000

o

-2 0007

~ 4000

-6 000

= Likviditates raditajs (%; laba ass) ~8000 48

XIT 1 VI X XIT 1 VI
2004 2005 2006

Ari istermina likviditates raditajs® nedaudz uzlabojas un 1. pusgada beigas bija
66.0% {61.2%}. Likvido aktivu'® ipatsvars banku sektora aktivos bija 25.3%
{29.7%}.

Aktivu un pasivu terminstruktiiras nesabalansétiba salidzinajuma ar 2005. gada
beigdm samazinajas, un nesabalansétaka neto pozicija — pasivi uz pieprasijumu —
bija 2 920 milj. latu jeb 29.9% no IKP (2005. gada beigas — 33.5% no IKP).

Turpinoties aktivai kreditéSanai, ne-MFI izsniegto kreditu un no ne-MFI piesaistito
noguldijumu atlikumu attieciba turpinaja palielinaties un 1. pusgada beigas sa-
sniedza 124.1% {97.8%}. Arvien lielaku banku kreditu resursu dalu veidoja arvalstu
banku aizdevumi, jo to ipatsvars kopéjos pasivos salidzinajuma ar iepriek$éja gada
atbilstoSo periodu pieauga par 9.4 procentu punktiem un sasniedza 33.1% (t.sk.
20.4% - no matesbankam). Savukart ne-MFI noguldijumu ipatsvars pasivos sa-
mazinajas par 9.5 procentu punktiem (lidz 52.5%). Tas liecina par augosu Latvijas
banku sektora atkaribu no arvalstu finanséjuma.

Analizgjot situaciju banku grupu dalijuma, redzams, ka rezidentus apkalpojo$am
bankam raksturiga resursu piesaiste eiro no matesbankam, Eiropas valstu investi-
ciju bankam un sindicéto kreditu veida — no citam arvalstu bankam (sk. 43. att.).
Sie piesaistitie resursi tika izmantoti galvenokart rezidentu ne-MFI kreditésanai
Saja pasa valuta. Rezidentu apkalpojoso banku atkariba no citu arvalstu banku

43. attéls
4000 4000
REZIDENTUS APKALPOJOSO BANKU 3000 3000
AKTIVU UN SAISTIBU NETO POZICIJAS )
(2006. gada 2. ceturksna beigas; milj. latu) 2000 2000
1000 1000
o 0
. -1 000- —1 000
mmmm Parada vértspapiru atlikums
mm Neto prasibas pret bankam 22000 22000
[ Parégjas neto prasibas pret nerezidentu ne-MFI
mmmm Piréjas neto prasibas pret rezidentu ne-MFI 23000 23000
LVL EUR USD Citas

valitas

5 Tstermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankam un ne-MFT) x 100.
16 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret MFI + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.

25



FINANSU STABILITATES PARSKATS

44. attéls

finans€juma turpinaja pieaugt (1. pusgada beigas — 45.6% no So banku kopéjiem
pasiviem).

Savukart nerezidentus apkalpojosas bankas resursus piesaistija galvenokart ASV
dolaros no nerezidentu ne-MFI un to lielako dalu izvietoja arvalstu bankas vai ari
vértspapiros (sk. 44. att.). Tomér pieauga piesaistito resursu dala, kas tika izmantota
rezidentu kreditéSanai, galvenokart izsniedzot aizdevumus eiro. Tomér ar nerezi-
dentu noguldijumiem saistitais likviditates risks joprojam bija neliels, jo lielaka So
lidzeklu dala tika izvietota korespondentkontos arvalstu bankas un vértspapiros.
Nerezidentu ne-MFI noguldijumu atlikums gandriz nemainijas un 1. pusgada bei-
gas bija 2 628.2 milj. latu. Savukart papildu finanséjums tika piesaistits no citam
MFTI, ka ari emitéjot obligacijas.

NEREZIDENTUS APKALPOJOSO BANKU

AKTIVU UN SAISTIBU NETO POZICIJAS 1000 o
(2006. gada 2. cet. beigas; milj. latu) 500 500
=500+ -500

B Parada vértspapiru atlikums

mmmm Neto prasibas pret bankam

[ Paréjas neto prasibas pret nerezidentu ne-MFI

1500 1500

<

~1 000

-1 000

~1500

~1500

mmmm Piréjas neto prasibas pret rezidentu ne-MFI 2000 2000

45. attels

LVL EUR UsD Citas
valiitas

8. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA

Strauji palielinajas nefinansu sabiedribu paradu slogs, ipasi - ar nekustamo
ipasumu saistitas nozareés.

Spéciga tautsaimniecibas izaugsme un investiciju iepliide 1. pusgada veicinaja strau-
ju nefinansu sabiedribu sektora attistibu. Tiecoties izmantot augosa pieprasijuma
sniegtas pelnas iespéjas, sabiedribas bitiski palielindja razoSanas aktivus,
finanséjumam galvenokart izmantojot aiznemtus lidzeklus (sk. 45. att.).

NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSU

P - - 140 7
RADITAJI ATTIECIGA GADA 1. PUSGADA

120 6

100 5

80 4

60 3

40 2

—— Apgrozijuma rentabilitate (laba ass) 2 !

0 0

%)

mm Maksatspéjas koeficients
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160 8

2004 2005 2006

Labvéliga konjunktira veicindja jaunu dalibnieku ienaksanu tirgit — 2006. gada
1. pusgada jaundibinato nefinanSu sabiedribu skaits bija vairak neka par ceturto
dalu lielaks neka iepriekséja gada atbilstoSaja perioda. Savukart to uznémumu
skaita, kuru maksatnespéjas lietas registrétas Latvijas Republikas Uznémumu

registra, attieciba pret jaundibinato uznémumu skaitu turpinija samazinaties.

Saskana ar operativo informaciju 2006. gada 1. pusgada turpindja ievérojami palie-
linaties nefinan$u sabiedribu apgrozijums. To galvenokart noteica joprojam strauja
tirdzniecibas sektora paplasinasanas — ta apgrozijuma Ipatsvars nefinansu sabied-
ribu sektorad pieauga, parsniedzot 50%. Visstraujaka izaugsme bija operacijas ar
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nekustamo IpaSumu, kur apgrozijums palielinajas vairak neka 2 reizes, bet bav-
nieciba tas pieauga gandriz par 50%. Bitiski augot ienémumiem, ievérojami pa-
lielindjas operaciju ar nekustamo ipasumu rentabilitate, ko veicindja cenu kapums
nekustama ipasuma tirga. Citu nozaru pelnas normas vairak ierobezoja izmaksu
kapums, un, samazinoties rentabilitates pieaugumam, ta saglabajas aptuveni ie-
priekséja gada atbilsto$a perioda limeni.

Intensivi investéjot darbibas paplasina$ana, nefinansu sabiedribu aktivi pieauga
straujak neka iepriek$éja gada atbilstosaja perioda. Izveidojoties jaunam un papla-
Sinoties jau stradajosam nefinanSu sabiedribam, strauji palielinajas operacijas ar
nekustamo IpaSumu iesaistito aktivu apjoms. Tas noteica bitisku §is nozares ipat-
svara pieaugumu kopéjos nefinanSu sektora aktivos. Nozare, kuras rentabilitate
bija Ipasi augsta, straujo izaugsmi finanséja ar aiznémumiem (sk. 46. att.), turklat
operaciju ar nekustamo ipasumu parada struktira loti nozimigs bija banku kreditu
ipatsvars. Banku informacija par izsniegtajiem kreditiem un ilgtermina kreditoru
ipatsvara pieaugums nozares bilancé liecina, ka 1. pusgada banku kreditu loma
nozares finans€juma arvien pieauga. Cenu limena kapums nekustama ipasuma
tirgdl bijis ilgstoSs un noturigs, tacu ta nav garantija cenu pieaugumam ilgaka ter-
mina, turklat minéta parada limena palielinaSanas liecina par ievérojamu risku
uzkrasanos. Pasreiz€jais pelnas un rentabilitates pieaugums mazina riskus, kas
saistiti ar ievérojamu maksatspéjas pasliktinasanos. Procentu maksajumu apjoms
salidzindjuma ar iepriekseja gada atbilstoSo periodu dubultojas, tacu to segums
pat pieauga. Tomeér uznemto risku limenis turpinja palielinaties, un pielaujamais
rentabilitates kritums, kas lautu joprojam saglabaties pietiekamam procentu maksa-
jumu segumam, saruka.

46. attéls

300 - 35
OPERACIJU AR NEKUSTAMO IPASUMU /
NOZARES FINANSU RADITAJI ATTIECIGA 250 30
GADA 1. PUSGADA /

(%) 200 / 25
150 20

100 +——— 15
—— Apgrozijuma rentabilitate (laba ass)
Maksatspéjas koeficients 50 10
mmm [ ikviditate
= Procentu maksajumu segums 0 5
2004 2005 2006

Ari citas ar nekustamo IpaSumu saistitas nozares — biivniecibas — aktivu pieauguma
temps bija daudz straujaks neka iepriekséja gada atbilstoSaja perioda, un pédejos
2-3 gados ari $aja nozaré vérojams butisks parada limena pieaugums. Tacu, nemot
véra stabilu finanséjuma dominéjosa istermina parada segumu ar atbilstoSiem ak-
tiviem, nozares likviditate saglabajas pietickama, procentu maksajumu segums
bija parliecino$s un, turpinoties straujam apgrozijuma kdpumam, pelnas normas
saSaurinasanas netika noverota.

Kopuma nefinansu sabiedribu sektora attistibai bija raksturiga parada limena pa-
augstinasanas. Tas palielindjas ari apstrades ripnieciba un nozarés ar zemaku pa-
rada limeni - elektroenergija, gazes un iidens apgadé un transporta, glabasana un
sakaros (sk. 47. att.). Maksatspéjas raditaju pasliktinasanas radito ievainojamibu
joprojam mazinaja augsta rentabilitate, kas tautsaimniecibd kopuma stabilizejas
(iznemot operacijas ar nekustamo Ipasumu), bet tas talaku kapumu ierobezoja
energijas resursu, biivmaterialu, darbaspéka u.c. izmaksu pieaugums un sasniegtais
sameéra augstais limenis.

Lielakie riski saglabajas operacijas ar nekustamo ipaSumu, kur strauji picaugusa
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47. attéls
N - - - 350 T 350
NEFINANSU SABIEDRIBU MAKSATSPEJAS
KOEFICIENTS ATTIECIGA GADA w w
1. PUSGADA 20 20
(%)
200 200
= Tirdznieciba 150 150
= Apstrades riipnieciba 100 h— 100
= Operacijas ar nekustamo ipasumu
= Transports, glabasana un sakari 50 4 50
=== Bivnieciba
m Kopa 0 0
2004 2005 2006
parada apkalpoSanas nodrosinasana gan neradija bazas, jo 1. pusgada nozare guva
ievérojamu pelnu, tacu nav pamata palauties uz pastavigi strauju cenu kapumu
nekustama ipasuma tirgd, vienlaikus ar bitisku apgrozijuma pieaugumu palieli-
noties pelnas normai. Nemot véra realaku attistibas scenariju ar zemaku rentabi-
litati, nozares nefinanSu sabiedribam biitu japarskata parada apkalpoSanas no-
drosinasanas iesp&jas un janovérté finanséjuma struktiras ilgtspéja.
Majsaimniecibu parads turpinaja strauji palielinaties; plasaks majsaimniecibu
loks tika iesaistits hipotekaraja kreditésana.
Lai gan majsaimniecibu noguldijumu atlikuma pieauguma temps turpinaja kapt,
méjsaimniecibu negativd neto pozicija turpindja palielinaties un 1. pusgada sa-
sniedza 9.5% no IKP (sk. 48. att.), t.i., majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadém
un kréjaizdevu sabiedribam parsniedza noguldijumu apjomu. Majsaimniecibu pa-
rads, ko veidoja saistibas pret bankam, lizinga kompanijam un krajaizdevu sa-
biedribam, 1. pusgada palielindjas par 77.5% salidzinajuma ar iepriekséja gada
atbilstoso periodu un sasniedza 33.4% {23.1%} no IKP (sk. 49. att.), kas joprojam
ir zems raditajs salidzinajuma ar eiro zonas valstim, kur tas vidéji sasniedz 60% no
IKP.
48. attéls
40 1.6
MAJSAIMNIECIBU PARADS' UN PROCENTU o
MAKSAJUMI
(% no IKP) / :

mm Kopéjais majsaimniecibu parads
= Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass)

! Kreditiestadém, lizinga kompanijam un krajaizdevu sabiedribam.
? Kreditiestadém un krajaizdevu sabiedribam.

49. attéls
4000 T 4000
MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI UN
SAISTIBAS PRET MFI UN LIZINGA 3000 [0
KOMPANIJAM 2000 t 2000
(perioda beigas; mil;. latu)
1000 1000
0-Ham oo
Istermina parads ~1000 L1000
[ Tgtermina parads
B [stermina noguldijumi -2 000 2000
= [|gtermina noguldijumi
= Majsaimniecibu neto pozicija -3000 -3000
1 2.3 4 1 2. 3 4 1 2.3 4 1 2.3 4 12
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Lielako majsaimniecibu parada dalu veidoja méjokla iegadei izsniegto banku kre-
ditu atlikums. 1. pusgada beigas So kreditu skaits sasniedza 116.4 tikst. (par 31.1%
vairak neka 2005. gada atbilstosaja perioda). 12.9% (2005. gada beigas — 11.4%)
majsaimniecibu sanémusas banku kreditu majokla iegadei. Turpinot augt nekus-
tama ipaSuma cenam, vid€jais hipotéku kredita apjoms salidzinajuma ar 2005. ga-
da beigam palielinajas par 18.9% (lidz 20.1 tukst. latu).

Paaugstinoties starpbanku kreditu procentu likmém eiro zona, ari majsaimniecibu
procentu maksajumu apjoms pieauga straujak (1. pusgada - par 38.2%) un veidoja
1.5% {1.1%} no IKP. Tomér risku mazinoss faktors varétu bat kredita termina
pagarinasana, kas lautu, nemainot kopé&jo ménesa maksajuma apjomu, palielinat
kredita kopéjo apjomu. Pieaugot procentu likmém, palielinoties majsaimniecibu
parddam un vidéjim aizdevumu summam, ka ari majokla kreditéSana iesaistito
majsaimniecibu lokam un saglabajoties augstam inflacijas tempam, ar majsaim-
niecibu kreditéSanu saistitais kreditrisks turpinaja palielinaties. Tomér labvéliga
situacija tautsaimniecibas attistiba kopuma mikstinaja $a riska ietekmi uz finanSu
stabilitati, jo gaidams, ka pieaugs ari majsaimniecibu ienakumi. Par to liecina strau-
jais bruto algas kapums 1. pusgada (20.4%), ka ari pédéjo 10 gadu zemakais bez-
darba limenis (7.5%), ko ietekméja nodarbinato skaita palielina$anas un darbinieku
aizplisana uz arvalstim. To rada ari iztikas minimuma'” un finansu robezas' ipat-
svara parmainas majsaimniecibu riciba esosaja ienakuma (sk. 50. att.).

50. attéls

MAJSAIMNIECIBU RICIBA ESOSA
IENAKUMA IZLIETOJUMS
(%)

. [ztikas minimums
== Finan$u robeza

' Majsaimniecibu iendkuma prognoze.

Augot eiro izsniegto kreditu Ipatsvaram kreditu méjsaimniecibam kopsumma
(1. pusgada - par 9 procentu punktiem; lidz 66.7%), veidojas arvien liclaka valiitas
pozicijas nesakritiba majsaimniecibu sektora, kas turpinaja palielinat banku netieSo
valiitas risku. Tomér to mazinaja lata piesaiste eiro un stabila kursa nodrosinasana,
svarstibam neparsniedzot 2 punktus.

Ta ka tirgit dominé darijumi ar mainigajam procentu likmém, starpbanku procentu
likmju kdpuma turpinaSanas eiro zona vidéja termina palielinds majsaimniecibu
parada apkalposanas izmaksas. Tomér aptaujas iegiita informacija joprojam liecina,
ka liela kreditnéméju dala ir cilvéki ar pietiekami augstiem ienakumiem, kas spés
absorbét procentu likmju kapumu. Kreditnéméju loka paplasinasanas uz majsaim-
niecibu ar zemakiem iendkumiem rékina, pagarinot kreditu atmaksas terminu,
notiek saméra 1énam, tomeér banku kreditriskam arvien ir tendence palielinaties.

7 Precu un pakalpojumu apjoms, kas nodrosina cilvékam sabiedriba pienemto minimalo iztikas limeni. Ta lietiskais
saturs apstiprinats ar Latvijas Republikas Ministru padomes 1991. gada 8. aprila lémumu Nr. 95, bet groza vértibu
faktiskajas cenas katru ménesi aprékina CSP. Iztikas minimuma aprékinos netiek ieklauts ienakuma un socialais
nodoklis.

18 Finan$u robeZa = majsaimniecibu riciba eso$ais ienakums — iztikas minimums.
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3. ielikums. 2006. gada maija iedzivotaju aptaujas rezultatu analize

Saskand ar marketinga pétijumu un konsultaciju agentiiras SIA "Market Lab"™ 2006. gada maija veikta
pétijuma “"Naudas un banku sistéma Latvija: Latvijas iedzivotdju aptauja” rezultatiem kreditu némusi
30.7% aptaujato Latvijas iedzivotdju (par 1.0 procentu punktu vairak neka 2005. gada augusta, sk. 51. att.).
Tie lielakoties ir 25-49 gadus veci ridzinieki ar vidéjo specidlo vai augstako izglitibu un iendakumiem lidz
150 latiem uz vienu gimenes locekli. Hipotéku kreditus (dzivokla remontam, nekustama ipasuma iegadei,
mdjas biivniecibai) némusi nedaudz mazak neka desmita dala respondentu. Paréjos kreditus, kuros dominé
krediti patérina precu iegadei, némusi 23.5% respondentu (1.1% respondentu bija némusi gan hipotéku
kreditu, gan kreditu citiem mérkiem). Joprojam lielakais kredita nemsanu ierobeZojosais faktors ir nepie-
tiekami ienakumi (24%), tomér salidzindjuma ar iepriekséjo gadu tas nedaudz samazindjas.

51. attels

VAI PASLAIK ESAT PANEMIS KREDITU
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Pozitivi vertéjams tas, ka lielakajai aptaujato kreditnemeéju dalai ménesa maksajumi par kreditsaistibam
neparsniedz 30% no gimenes ienakuma un salidzinajuma ar iepriekséjo aptauju $i dala vél pieaugusi (sk.
52. att.). Tas varétu biit skaidrojams ar iedzivotaju ienakumu kapumu, jo nozimigi palielindjas to respon-
dentu skaits, kuri kredita maksajumam téré 10-30% no saviem ienakumiem. Pieaugot majsaimniecibu
paradam, biitiski nemainijas to respondentu dala, kuri par kreditsaistibam maksa lidz 10% no saviem
iendakumiem.

52. attels
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Vertéjot savas kredita atmaksasanas spéjas nakotne, respondenti, kuri némusi kreditus ar mainigo procentu
likmi, bijusi piesardzigi: 41 % So respondentu, ménesa maksajumiem pieaugot par 20-25% (atbilst procentu
likmes kapumam aptuveni par 2-3 procentu punktiem, ja kredita termins ir 20 gadu, un par 4-5 procentu
punktiem, ja kredita termins ir 10 gadu), biis spiesti biitiski ierobeZot citus izdevumus.

1a ka skaitliski lielako kreditu dalu veido patérina krediti, kas visbiezak ir ar fiksétu procentu likmi, aptaujas
rezultati neliecina par procentu likmju nozimigu ietekmi uz lielu majsaimniecibu skaitu.

Uz jautdjumu par planiem nemt kreditu tuvaka gada laika 16.9% respondentu atbildéja, ka, iespéjams,
nems kreditu, t.sk. hipotéku kreditu — 5.1%. Vairak neka pusei So respondentu jau bija kads kredits
(galvenokart patérina kredits). Hipotéku kreditus plano nemt galvenokart vai nu augstaka un videja limena
vaditaji, vai ierédni. So respondentu vidéjie iendkumi uz vienu gimenes locekli ir lidz 200 latiem, bet majokla
kopéja platiba - 30-70 m*. Aptauja rada, ka visvairak respondentu kreditu nemtu nekustama ipasuma

30



102006

remontam, nedaudz mazak - ta iegadei. Ta ka joprojam liela dala majsaimniecibu nevar atlauties nemt
kreditu, tas biitiski ierobezo banku un citu finansu starpnieku izaugsmes potencialu tuvakajos gados.

Kopuma iedzivotdju aptaujas rezultati liecina, ka kreditnéméjiem parada apkalpoSanas nasta nedaudz
samazindjas, tomer, vértéjot savas kredita atmaksasanas spéjas procentu likmju kapuma apstaklos (virs
200 bazes punktiem), kreditnéméju vairakums atzina, ka varés to absorbet, bet uz citu izdevumu bitiskas
samazinasanas rékina. Kopuma kreditésana iesaistito majsaimniecibu ipatsvars aug leni, kas lield méra
atspogulo lielas majsaimniecibu dalas zemo maksatspéju. Vairak neka pusei majsaimniecibu, kas tuvaka
gada laika plano nemt kreditu nekustama ipasuma iegadei, biivniecibai vai remontam, jau ir kads kredits
(sk. 53. att.). Tas nozimé, ka majsaimniecibam izsniegto kreditu izaugsmi tuvakaja laika nodrosinds
galvenokart esosie kreditnéméji, uznemoties jaunas saistibas.

53. attéls
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9. NFS
NFS nozime joprojam bija neliela, lai gan to aktiva pieauguma temps bija augsts.

NFS" aktivi 1. pusgada beigas palielinajas lidz 1.6 mljrd. latu. Lai gan kops
2004. gada 3. ceturkSna NFS aktivu ipatsvars finanSu sistéma pakapeniski palieli-
najies, 2006. gada 1. pusgada beigas tas bija saméra neliels (11.2%). NFS lielaka
nozime bija lizinga kompanijam - 1. pusgada beigas to aktivi veidoja 56% no visiem
NFS aktiviem.

Aizdevumi bija nozimiga NFS aktivu dala. Pensiju fondiem un ieguldijumu fondiem
noteikti aizdevumu ierobezojumi, savukart lizinga kompaniju (lielakie aizdevéji
NFS) un citu finansu starpnieku (otrie lielakie aizdevéji NFS) aizdevumu ipatsvars
NES aktivos bija 40-85%. Aizdevumi rezidentiem bija liclaka aizdevumu dala,
tapéc svariga ir NFS aizdevumu rezidentiem struktiiras analize. Bitiski novértét
finanSu sabiedribu aizdevumu portfela diversifikaciju, jo, atsevisku tautsaimniecibas
sektoru attistiba notiekot nevélamiem procesiem, aizdevumu nepietiekama diversi-
fikacija var negativi ietekmét finanSu sabiedribu darbibu.

Ar 2006. gada 1. ceturksni CSP ieviesa jaunu parskatu par lizinga sektora aizdevu-
miem. Lizinga kompanijas turpmak reizi ceturksni sniegs informaciju par finansu
lizinga un faktoringa darfjumu atlikumiem, jaunajiem darfjumiem, portfela ter-
minstruktiru un aizdevumiem nozaru un valitu dalijuma.

2006. gada 1. pusgada beigas lizinga un faktoringa aizdevumu atlikums bija
908.8 mil]. latu. Apjoma zina visnozimigaka kopéja lizinga kompaniju aizdevumu
portfela sastavdala ir finanSu lizings (71.8% no visa aizdevumu atlikuma).

Dati par finansu lizinga portfeli rezidentu sektoru dalijuma liecina, ka aizdevumi

1 Lizinga kompanijas, riska un dzivibas apdro$inasanas kompanijas, 3. limena pensiju fondi, ieguldijumu fondi,
krajaizdevu sabiedribas un paréjie finansu starpnieki.
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54. attels

bija diezgan vienmeérigi sadaliti starp dazadiem tautsaimniecibas sektoriem. Finansu
lizinga pakalpojumus vairak izmantoja tie tautsaimniecibas sektori, kuru ipatsvars
banku aizdevumos bija mazaks. Visintensivak lizinga pakalpojumus izmantoja
transporta, glabasanas un sakaru nozares sabiedribas (ipatsvars kopéja rezidentiem
izsniegta finansu lizinga apjoma - 18.9%), ka ari apstrades riipniecibas un tirdz-
niecibas uznémumi (Ipatsvars attiecigi 14.6% un 13.8%; sk. 54. att.). Nedaudz
mazak finanSu lizinga pakalpojumus izmantoja lauksaimniecibas, medniecibas un
meZzsaimniecibas un bivniecibas uznémumi (attiecigi 8.8% un 7.1%). 1. pusgada
beigas daudz finansu lizinga darfjumu bija veikts ar rezidentu majsaimniecibam
(17.5% no kopéja finansu lizinga atlikuma).

REZIDENTIEM IZSNIEGTA l:‘INANSU
LIZINGA PORTFELA SADALLJUMS PA

NOZAREM
(2006. gada 1. pusgada beigas; %)

= Transports, glabasana un sakari

. Majsaimniecibas
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B Tirdznieciba

mmmm Citi sektori

mmm Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba
Sabiedriskie, socialie un individualie pakalpojumi

= Bivnieciba

55. attels

86% 18.9%

17.5%
10.6%

13.8% 14.6%

FinanSu lizinga portfeli 1. pusgada dominéja eiro izsniegtie aizdevumi (75.4%).
Mazaks bija latos un ASV dolaros izsniegto aizdevumu Ipatsvars (attiecigi 19.5%
un 5.1%; sk. 55. att.). Lizinga kompaniju faktirkreditésanas portfela valitu struk-
tard lati un eiro bija vienlidz nozimigi — abu valiitu ipatsvars bija aptuveni 43%.
ASV dolara ipatsvars faktarkreditéSanas portfeli bija 10.1%. Finan$u lizinga un
faktiirkreditéSanas portfela valitu struktira bija diezgan lidziga banku kredit-
portfelu valiitu struktiirai. Valatu struktiiru galvenokart noteica attiecigo valiitu
procentu likmju attistiba.

FINANSU LIZINGA PORTFELA VALUTU

DALIJUMS
(2006. gada 1. pusgada beigas; %)

W LVL
= EUR
=== USD
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75.4%

Veértéjot majsaimniecibu kopéjo paradu, janem véra ne vien banku, bet ari citu
NFS sabiedribu (parsvara - paréjo finansu starpnieku) majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikums. Paréjie finansSu starpnieki galvenokart izsniegusi aizdevumus
majsaimniecibam (1. pusgada beigds majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
ipatsvars — 63.4%). Paréjo finansu starpnieku un lizinga kompaniju aizdevumi
privatpersonam 1. pusgada beigas kopa sasniedza 209.5 milj. latu (7.0% no attiecigo
banku kreditu atlikuma).
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56. attels

10. KONKURENCE UN KONCENTRACIJA LATVIJAS BANKU
SEKTORA

Konkurence jebkura tautsaimniecibas nozaré, ari banku sektora, ir butisks prieks-
noteikums efektivitatei, inovacijam, cenu limenim, izvéles iespéjam, patérétaju
labklajibai un resursu izvietoSanai tautsaimnieciba, ipasi, ja bankam ir svariga loma
tautsaimnieciba, ka tas ir Latvija.

Gan konkurence, gan koncentracija ir griti mérami lielumi, jo ir dazadi objektivi
iemesli, kas tos ietekmé un kas nav saistiti ar tautsaimniecibu (pieméram, véstu-
riskie, kultiras, tradiciju u.c.). Visbiezak izmantotie raditaji ir HHI un koncentra-
cijas raditaji (pieméram, CRS).

Péc pievienoSanas ES Latvijai ir saisto$a vienoSanas par Eiropas vienoto iekséjo
tirgu, un visas EEZ bankas, kuram ir savas valsts centralas bankas izsniegta licence,
var sniegt pakalpojumus Latvijas tirgi, ari neatverot parstavniecibu vai filiali. Lidz
2006. gada 1. pusgada beigam FKTK par pakalpojumu sniegSanu Latvija bija sa-
némusi 110 iesniegumu no EEZ bankadm. Tomér pagaidam So banku darbiba nefi-
nanSu sektora nebija aktiva, tatad ari konkurenci $is bankas butiski neietekméja.

HHI

HHI” izmanto, lai noteiktu konkurences limeni kada tirgus segmenta vai apaks-
sektora. So indeksu ietekmé divi raditaji — dalibnieku skaits tirgi un to tirgus
dala.

Latvijas banku sektora aktivu HHI péd€jos gados nedaudz pieaudzis (sk. 56. att.),
tomer arvien saglabajas mérena koncentracija, kas liecina par veseligu konkurenci.
Tas izskaidrojams ar pietickami lielu banku skaitu, kas apgrutina iespéju kadai no
bankam ieglit dominé&joSu stavokli tirgi.

2000 2000
HHI LATVIJAS BANKU AKTIVIEM,
KREDITIEM UN NOGULDIJUMIEM 1800 - 1800
q P |
(%) ~— S A~
1600 i 1600
~ —~ 1
1 ™~ ™~ —T"]
TN N T AT
1400 1400
T
Aktivi 1200 /’\ 1200
= Noguldijumi iy A = |
—— Krediti 1000 ~— 1000
—— Rezidentiem izsniegtic krediti
= Rezidentu noguldijumi 8001 + 800
203 4 1023 4 1.2 3 4 123 4 12 3 4 1 2 3 4 1. 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tomér dazadu pakalpojumu un produktu konkurences limenis atskiras. Dalgji tas
atkarigs no to dalibnieku skaita, kuri piedava konkréto pakalpojumu. Augstakais
HHI bija rezidentu noguldijumiem, kas liecina par to, ka Sie noguldijumi galveno-
kart koncentréti atseviskas lielakajas bankas. Turpreti, apskatot visus piesaistitos
noguldijumus, redzams, ka koncentracija bija daudz mazaka, jo visas bankas Latvija
piesaista noguldijumus (vai nu no rezidentiem, vai no arvalstu nogulditajiem).
Savukart rezidentiem izsniegto kreditu HHI tikai nedaudz parsniedza kopé€jo iz-
sniegto kreditu HHI, jo krediti galvenokart tiek izsniegti rezidentiem. Kopuma
kreditu HHI nedaudz palielinajas, kas liecina par lielako banku tirgus dalas paka-
penisku pieaugumu, bet noguldijumu HHI kapums 2006. gada mazinajies, tatad
lielako banku tirgus dalas $aja sektora nepieauga vai pat nedaudz samazinajas.

Y HHI = les, kur s, ir i bankas tirgus dala.
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Zemaks HHI parsvara ir valstis, kuras kreditiestazu skaits ir lielaks, bet valstis ar
mazu banku skaitu HHI ir augstaks, tomér ir ari iznpémumi (sk. 57. att.). Konku-
rence Latvija §ada skatfjuma bija sameéra spéciga, jo tas HHI ir zemaks neka vai-
rakam citam valstim ar mazu banku skaitu. 10 ES valstim HHI 2005. gada salidzi-
najuma ar 2004. gadu samazinajas, bet Latvijas HHI palielinajas visstraujak, at-
spogulojot lielako banku tirgus dalas pieaugumu.

57. attéls
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Koncentracijas raditajs CR5
Viens no biezak lietotajiem koncentracijas raditajiem ir CRS, kas rada tirgus dalu,
kuru kontrolé piecas lielakas bankas.
Tacu CRS neparada, kads ir $o banku relativais lielums. Tapéc $a raditaja izvérté-
Sanai nemta véra ari katras atseviSkas bankas tirgus dala.
Izmantojot CRS, situdcija Latvija raksturojama, lidzigi ka izmantojot HHI: kon-
kurence kreditéSana ir mazaka neka noguldijumu piesaistiSana (sk. 58. att.). Turklat
piecu lielako banku tirgus dalai kreditéSana ir tendence pieaugt, ko nosaka dazu
lielako banku bitiska ietekme kreditu tirghi Latvija. CRS rezidentu noguldijumu
tirgli nedaudz samazinajas.
58. attéls
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Salidzinajuma ar paréjam ES valstim (2005. gada dati) Latvijas CRS ir lidzigs citu
valstu ar mazu banku skaitu koncentracijas raditajiem (sk. 59. att.).

HHI un CRS (rékinats banku aktiviem) rada, ka banku konkurence Latvija sali-
dzindjuma ar citam ES valstim, ipa$i ar citam Baltijas valstim un Ziemelvalstim, ir
diezgan augsta. Tomér HHI aprékini atseviSkiem tirgus segmentiem vai produktiem
(krediti, noguldijumi) liecina, ka konkurences limenis tajos ir zemaks neka Latvijas
banku sektora kopuma.
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59. attels
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11. JAUNA PIEEJA KAPITALA PIETIEKAMIBAS NOVERTESANAI

Kops 1988. gada, kad Bazeles Banku uzraudzibas komiteja pienéma VienoSanos
par kapitalu (The Capital Accord), situacija finanSu tirgh butiski mainijusies (ra-
dusies daudzi jauni finanSu instrumenti, paplasinajusies modelu izmantoSana risku
lieluma noteikSanai, strauji attistijusas risku vadibas un kontroles metodes un pa-
némieni), tapéc Bazeles Banku uzraudzibas komiteja noléma izstradat jaunu Vie-
noSanos par kapitalu (The New Capital Accord or Basel 2). Bazeles Banku uzrau-
dzibas komiteja 2004. gada publicéja jauno VienoSanos par kapitalu (talak teksta —
Bazele II)), kas butiski mainija kreditriska kapitala prasibas aprékinasanas kartibu,
ieviesa kapitala prasibu operacionalajam riskam, palielindja banku uzraudzibas
institiiciju lomu kapitala prasibu noteikSana un ievéroSana atbilstosi bankas dar-
bibai piemitoSo risku profilam un izvirzija jaunas prasibas informacijas atklasanai.
Attiecigie principi iestradati Eiropas Padomes 2006. gada 14. jinija Direktiva 2006/
48/EK par kreditiestazu darbibas sakSanu un veikSanu un Direktiva 2006/49/EK
par ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala pietiekamibu un stasies spéka
2007. gada 1. janvari.

Jauna pieeja kapitala pietiekamibas novértéSanai pamatojas uz trim pilariem. Pir-
mais pilars nosaka minimalas kapitala prasibas kreditriskam, operacionalajam ris-
kam un tirgus riskiem. Vienkarsaka pienemta kreditriska kapitala prasibas noteik-
Sanas metode ir standartizéta pieeja (Standardised Approach), saskana ar kuru
bankas aktivu un arpusbilances postenu nosacitas riska pakapes noteiksanai tiek
izmantoti reitingu agentiiru pieskirtie reitingi. Ja kadai aktivu kategorijai nav pie-
Skirts aréjais reitings, noteiktas fiksétas nosacitas riska pakapes. Paredzétas piecas
nosacitas aktivu un arpusbilances postenu riska svérSanas pakapes, tajas papildus
paslaik izmantojamam 0%, 20%, 50% un 100% nosacitajam riska pakapém ie-
klaujot ar1 150% nosacito riska pakapi. Sarezgitaka ir uz ick$¢jiem reitingiem bal-
stita pieeja (Internal Rating-based Approach; IRB), kura ietverta kreditriska no-
vértéSanas pamatpieeja (Foundation IRB Approach) un kreditriska novértéSanas
attistita pieeja (Advanced IRB Approach). Operacionala riska kapitala prasibas
noteikSanai var piemeérot attiecigi vai nu vienkar§ako pieeju — pamatraditaja pieeju
(Basic Indicator Approach) -, vai vienu no sarezgitakam pieejam — standartiz&to
pieeju, vai ari attistito riska mériSanas pieeju operacionald riska novértésanai
(Advanced Measurement Approach). Izmantojot sarezgitakas pieejas, iespéjams
precizak noteikt risku lielumu, bet $o pieeju izmantoSanas priek$nosacijums ir
augstaks risku parvaldiSanas limenis un sistéma, kas nodroSina precizétu riska lie-
luma noteikSanu. Iespéju aprékinat kapitala prasibu kreditriskam, lietojot uz iek-
$ejiem reitingiem balstito pieeju, un iespéju aprékinat kapitala prasibu operacio-
nalajam riskam, izmantojot attistito riska mériSanas pieeju, ar uzraudzibas insti-
ticijas atlauju varés sakt lietot ar 2008. gada 1. janvari.

Otrais pilars paredz, ka, nemot véra to, ka pirmaja pilara noteiktais minimalais
pasu kapitala limenis var ari nebiit pietiekams visu bankas risku segSanai, bankai
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pasai jarékina visu batisko risku (gan pirmaja pilara ieklautajiem, gan neieklauta-
jiem riskiem (procentu risks netirdzniecibas portfeli, koncentracijas risks, juridis-
kais un reputacijas risks u.c.)) segsanai nepiecieSamais kapitals un janodrosina
adekvatas ieks¢jas risku parvaldiSanas un kontroles sistémas izveidos$ana un dar-
biba.

Ipasi uzsvérta laikus veiktu uzraudzibas institiicijas korektivo pasaikumu nozime,
lai novérstu iespéjamo bankas kapitala samazindjumu zem minimali nepiecieSama
limena. Otrais pilars paredz uzraudzibas institiicijai tiesibas noteikt paaugstinato
kapitala prasibu atseviSkam bankam, pamatojoties uz bankas risku profila noveér-
téSanu.

Tresa pilara mérkis ir veicinat tirgus disciplinu, paplasinot par bankas darbibu
atklajamas informacijas klastu un regularitati. Publiskojama informacija ietver da-
tus par bankas risku profilu un kapitala apméru.

2007. gads ir parejas periods, kad kreditiestadei ir dota iespéja turpinat aprékinat
kapitala pietickamibu saskana ar paSlaik spéka esoSajiem noteikumiem. Lielaka
dala no Latvijas bankam plano izmantot standartizéto pieeju kreditriska kapitala
prasibas aprékinam. Velmi sanemt atlauju® ar 2008. gada 1. janvari aprékinat kre-
ditriska kapitala prasibu, lietojot uz iek$€jiem reitingiem balstito pieeju, paudusas
tris Latvijas banku matessabiedribas. Aprékinat kapitala prasibu operacionalajam
riskam, izmantojot attistito mériSanas pieeju, plano viena Latvijas banku mates-
sabiedriba. Neraugoties uz izmantoto pieeju, bankas pasu kapitals 2007. gada ne-
varés biit mazaks par 95% no minimala paSu kapitéla, kas aprékinats, izmantojot
lidz8in€jo aprékinasanas kartibu (2008. gada — 90%; 2009. gada — 80%).

Bazeles Banku uzraudzibas komiteja veica Bazeles II ietekmes izpéti uz tirgus
dalibnieku minimalo kapitala prasibu lielumu 40 valstu kreditiestadés, t.sk. ES
valstu bankas.” Kaut arT pétijums neaptvéra vairakas ES10 valstis, t.sk. Latviju,
Latvijas tirgus atbilst ES 2. grupas bankam (saméra nelielas bankas). Pétijuma
secinats, ka, piemérojot standartizéto pieeju kreditriska kapitala prasibas apréki-
nam, ka ar1 papildus aprékinot kapitala prasibu operacionalajam riskam, ES 2. gru-
pas bankam kapitala prasibas lielums palielinasies par 1% salidzinajuma ar kapi-
tala prasibas paSreizéjo limeni. Ja kreditriska kapitéla prasiba tiks rékinata, iz-
mantojot uz iek$€jiem reitingiem bazéto pamatpieeju, ES 2. grupas bankam kapi-
tala prasibu kopsumma samazinasies par 20%. Kopuma secinats, ka jauna kapitala
prasibu aprekinasanas sistéma veicinas banku sistémas stabilitati, uzlabos risku
parvaldiSanu, ka art Jaus efektivak izvietot kapitalu, kas savukart labveéligi ietekmeés
ES tautsaimniecibu ilgtermina.

2! Saskana ar ES Direktivas 2000/48/EK nosacijumiem banku grupa, kuras matessabiedriba ir ES valsti registréta
banka, pieteikumu atlaujas sanemsanai lietot attistitas risku novértéSanas metodes (t.i., uz icksejiem reitingiem
balstito pieeju kreditriska noteikSanai, attistito operacionala riska mériSanas pieeju, iek$éja modela metodi darfjuma
partnera kreditriska noteiksanai) iesniedz tikai matessabiedribas uzraudzibas institficijai. Jebkuru Ilémumu par minéto
atlauju izsnieg8anu, neizsnieg$anu vai anuléSanu pienem matessabiedribas uzraudzibas institicija, sadarbojoties ar
iesaistito ES valstu uzraudzibas instittcijam.

2 "Third Quantitative Impact Study", Basel Committee on Banking Supervision.



