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KOPSAVILKUMS

Iepriekðçjâ "Finanðu Stabilitâtes Pârskatâ" secinâts, ka 2005. gada 2. pusgadâ strau-
jâs tautsaimniecîbas izaugsmes, kreditçðanas un nekustamâ îpaðuma cenu pieau-
guma apstâkïos Latvijas banku sektora finansiâlais stâvoklis bija stabils. Tas attiecas
arî uz 2006. gada 1. pusgadu, tomçr agrâk konstatçto ar nelabvçlîgu nekustamâ
îpaðuma tirgus attîstîbu, eiro procentu likmju kâpumu un augstu inflâciju saistîto
bûtiskâko risku aktualitâti pastiprina makroekonomisko risku tâlâks pieaugums.

Arî 2006. gada 1. pusgadâ Latvijas finanðu sektora aktivitâte palielinâjâs. To veici-
nâja joprojâm straujâ Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme, bûtiski pieaugot iekð-
zemes pieprasîjumam. Inflâcija saglabâjâs augsta. Samazinoties eksporta kâpuma
tempam, bûtiski palielinâjâs tekoðâ konta deficîts, kas arvien vairâk tika finansçts
ar banku ilgtermiòa ârçjâ parâda pieaugumu. Straujâs tautsaimniecîbas attîstîbas
un darbaspçka emigrâcijas dçï darba tirgus nosacîjumi kïuva saspringtâki. Fiskâlâ
politika nebija pietiekami stingra, lai lîdzsvarotu tautsaimniecîbu. Ðâdas tendences
liecina par tautsaimniecîbas iekðçjâs un ârçjâs nesabalansçtîbas palielinâðanos un
makroekonomisko risku pieaugumu. Lai veicinâtu makroekonomisko stabilitâti
un mazinâtu strauju kreditçðanas apjoma pieaugumu, kas lielâ mçrâ nosaka aug-
stu inflâcijas lîmeni, Latvijas Bankas padome ar 2006. gada 24. maiju paplaðinâja
obligâto rezervju bâzi, tajâ iekïaujot arî banku saistîbas ar termiòu ilgâku par 2 ga-
diem. Òemot vçrâ makroekonomiskâs attîstîbas tendences Latvijâ, ilgstoði nega-
tîvâs reâlâs latu procentu likmes, kâ arî procentu likmju paaugstinâjumu eiro zo-
nâ un ASV, Latvijas Bankas padome, sâkot ar 2006. gada 15. jûliju, paaugstinâja
refinansçðanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lîdz 4.5%).

Tautsaimniecîbas izaugsme ïauj bankâm saglabât augstu aktîvu kvalitâti. Lai gan
strauji aug kredîtu apjoms, INK atlikums salîdzinâjumâ ar 2005. gada 1. pusgadu
pat samazinâjâs. Savukârt speciâlie uzkrâjumi sedza vairâk nekâ 100% INK.

Lielâku rezervju prasîbu un augoðu procentu likmju apstâkïos banku sektors jopro-
jâm saglabâja augstu pelnîtspçju un efektivitâti. Tomçr procentu likmju kopçjâ
starpîba turpinâja samazinâties, jo tirgus procentu likmju paaugstinâðanâs un sais-
tîbu apjoma pieauguma dçï bûtiski palielinâjâs procentu izdevumi, îpaði par sais-
tîbâm pret MFI, pârsniedzot procentu ienâkumu pieaugumu.

Banku kapitâla prasîbu kopapjoms pieauga straujâk nekâ banku paðu kapitâls, un
KPR salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu samazinâjâs. Banku
pakïautîba procentu likmju un tieðam valûtas kursa riskam joprojâm bija neliela.

Savukârt, arvien vairâk pieaugot nekustamâ îpaðuma tirgus tieðajai un netieðajai
ietekmei uz bankâm, palielinâjâs kredîtu koncentrâcijas risks. Turklât ar nekustamo
îpaðumu saistîtajâm tautsaimniecîbas nozarçm izsniegtie kredîti koncentrçti Lat-
vijas bankâs, kas pçc kopçjâ lieluma veido bûtisku banku sektora daïu un ir aktî-
vâkâs kredîtu tirgû.

Mâjsaimniecîbu finansiâlâs situâcijas uzlaboðanos veicinâja bezdarba kritums un
ienâkumu pieaugums. Tomçr mâjsaimniecîbu parâda pieauguma temps ievçrojami
pârsniedza ienâkumu kâpuma tempu. Pieaugot procentu likmçm eiro zonâ, palie-
linoties mâjsaimniecîbu parâdam un vidçjâm aizdevumu summâm un saglabâjoties
augstam inflâcijas tempam, ar mâjsaimniecîbu kreditçðanu saistîtais kredîtrisks
turpinâja palielinâties.

Kredîtriska stresa testu rezultâti râda, ka banku spçja absorbçt potenciâlu kredît-
riska kâpumu nav bûtiski mainîjusies, taèu 1. pusgada beigâs banku ðoku absorbç-
ðanas spçja salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu kopumâ bija ze-
mâka.
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Rezidentus apkalpojoðo banku likviditâtes râdîtâjam nedaudz uzlabojoties, kopçjais
banku likviditâtes râdîtâjs stabilizçjâs. Taèu joprojâm palielinâjâs banku sektora
atkarîba no ârvalstu banku finansçjuma, un tâdçjâdi bankas kïuva arvien jutîgâkas
pret iespçjamâm ârvalstu finansçjuma nosacîjumu pârmaiòâm.

1. ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN LATVIJAS EKONOMISKÂ
AKTIVITÂTE

Turpinoties enerìijas cenu un procentu likmju kâpumam, ârçjâ ekonomiskâ vide
joprojâm bija labvçlîga. Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme paâtrinâjâs, palie-
linot makroekonomiskos riskus.

2006. gada 1. pusgadâ pasaules tautsaimniecîba turpinâja stabili attîstîties. Notei-
coðâ loma bija ASV un Íînai, tomçr salîdzinâjumâ ar 2005. gadu tautsaimniecîbas
izaugsme paâtrinâjâs arî eiro zonâ un Japânâ.

1. pusgadâ saglabâjâs naftas cenu pieauguma tendence. To ietekmçja mazâ raþo-
ðanas un pârstrâdes jaudas rezerve, risks, kas saistîts ar raþoðanas apjomu nâkotnç
lielajâs naftas raþotâjvalstîs Irâkâ un Nigçrijâ, un ìeopolitiskâ nestabilitâte Tuvajos
Austrumos.

Pçc ievçrojamâ kâpuma 2006. gada sâkumâ izaugsmes temps ASV samazinâjâs,
tomçr pieauga gan patçriòa cenu indekss, gan inflâcijas gaidas, gan algas. Inflâcijas
kâpumu daïçji noteica pârmçrîgâs kapacitâtes samazinâðanâs preèu un darbaspçka
tirgû. Tâpçc 1. pusgadâ FRS èetras reizes paaugstinâja bâzes likmi – no 4.25%
gada sâkumâ lîdz 5.25% jûnija beigâs (sk. 1. att.).

1. pusgadâ, palielinoties eksportam un iekðçjam patçriòam, ekonomiskâ darbîba
eiro zonâ aktivizçjâs. Eiro zonas eksportu veicinâja tâs nozîmîgâko tirdzniecîbas
partnervalstu tautsaimniecîbas izaugsme. Bûtisks kâpums 2. ceturksnî bija rûp-
niecîbas un pakalpojumu sektorâ. Situâcija darba tirgû pakâpeniski uzlabojâs. Ze-
mo procentu likmju ietekme eiro zonâ bija svarîgs faktors, kas noteica monetâro
râdîtâju un kredîtu pieaugumu 2006. gada pirmajos èetros mçneðos. Reaìçjot uz
patçriòa cenu kâpumu, ECB turpinâja paaugstinât galvenâs procentu likmes. No
2005. gada decembra lîdz 2006. gada jûnijam bâzes likme tika paaugstinâta trîs
reizes (no 2% lîdz 2.75%).

ES10 valstîs (izòemot Kipru un Maltu) 1. pusgadâ turpinâjâs strauja tautsaimnie-
cîbas izaugsme. Îpaði ievçrojams kâpuma temps bija Baltijas valstîs. Iekðzemes
privâtais pieprasîjums bija galvenais izaugsmes virzîtâjspçks, un to savukârt veici-
nâja neto kapitâla ieplûde un kreditçðanas kâpums. Palielinoties inflâcijai, Ungâ-
rijas un Slovâkijas centrâlâ banka 1. pusgadâ paaugstinâja bâzes likmi attiecîgi
lîdz 6.25% un 4.0% (sk. 2. att.). Pretçja tendence bija vçrojama Polijâ, kur cenu
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pieaugums palçninâjâs un centrâlâ banka divas reizes pazeminâja bâzes likmi (lîdz
4.0%).

Lietuvas un Igaunijas tautsaimniecîba 1. pusgadâ turpinâja strauji attîstîties. Igau-
nijâ IKP izaugsmes temps paâtrinâjâs eksporta un iekðzemes pieprasîjuma pieau-
guma dçï, bet Lietuvâ IKP kâpuma temps nedaudz palçninâjâs. Privâtâ patçriòa
palielinâjumu gan Igaunijâ, gan Lietuvâ galvenokârt veicinâja nodarbinâtîbas lî-
meòa bûtiskais kâpums, algu pieaugums un straujais kreditçðanas temps. Bezdarba
lîmenis 1. pusgadâ abâs valstîs samazinâjâs. Igaunijâ patçriòa cenu indeksa gada
vidçjo pieaugumu 1. pusgadâ (4.4%) noteica gada sâkumâ paaugstinâtâs adminis-
tratîvi regulçjamâs cenas (piemçram, apkurei un sabiedriskajiem pakalpojumiem).
Lietuvâ patçriòa cenu indekss ðajâ periodâ pieauga vidçji par 3.5%.

Tautsaimniecîbas izaugsme Krievijâ 1. pusgadâ salîdzinâjumâ ar 2005. gada 2. pus-
gadu nedaudz palçninâjâs, ievçrojami samazinoties 2006. gada 1. ceturksnî. To
galvenokârt noteica aktivitâtes kritums bûvniecîbas sektorâ îpaði bargâs ziemas
dçï. Savukârt 2. ceturksnî izaugsmes temps pârsniedza prognozçto. Kâpumu
veicinâja bûvniecîbas sektora atveseïoðanâs un bûtisks mazumtirdzniecîbas pie-
augums. Lielâki iedzîvotâju ienâkumi veicinâja iekðzemes privâto pieprasîjumu.
Naftas raþoðanas apjoms 1. pusgadâ palielinâjâs nedaudz. Krievijas eksporta vçr-
tîbas pieaugumu galvenokârt nodroðinâja naftas cenu kâpums. Ârvalstu investîcijas
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu pieauga par 40%, un 70% ðo
plûsmu veidoja daþâdi rezidentu aizòçmumi ârvalstîs. Palçninoties inflâcijas tem-
pam, 1. pusgada beigâs Krievijas Federâcijas Centrâlâ banka samazinâja bâzes
likmi par 50 bâzes punktiem (lîdz 11.5%).

Pasaules valûtas tirgos 1. pusgadâ eiro kursa pârmaiòu norisi var iedalît vairâkos
periodos. Gada sâkumâ eiro kurss attiecîbâ pret ASV dolâru palielinâjâs, taèu
februârî tas samazinâjâs sakarâ ar tirgus gaidâm attiecîbâ uz eiro zonas un ASV
monetâro politiku, îpaði gaidot, ka ASV un eiro zonas bâzes likmju starpîba nesa-
mazinâsies. Turpmâkajos trijos mçneðos eiro kurss auga. To veicinâja ASV dolâra
kursa kritums un arvien skaidrâkas norâdes par eiro zonas tautsaimniecîbas attîs-
tîbas tendenèu uzlaboðanos. 5. jûnijâ eiro kurss attiecîbâ pret ASV dolâru bija
visaugstâkais pusgada laikâ (1.30), bet pçc tam sâka rukt. Ìeopolitisko risku pie-
augums vasaras sâkumâ varçja veicinât ASV dolâra kursa kâpumu, tâpçc eiro kurss
samazinâjâs.

Lîdz 2006. gada maijam cenas pasaules akciju tirgos pieauga, saglabâjot iepriekðçjâ
gadâ vçrojamo tendenci (sk. 3. att.). To nodroðinâja nefinanðu sabiedrîbu labie
peïòas râdîtâji un tautsaimniecîbas situâcijas uzlaboðanâs vairâkos pasaules re-
ìionos. Ðajâ laika posmâ ASV, eiro zonas, Japânas un Krievijas akciju cenas bija
visaugstâkâs vairâku gadu laikâ. Toties kopð maija akciju cenas lielâkajos tirgos
samazinâjâs. Turklât investori sâka asâk reaìçt uz negatîvâm tendencçm tirgû,
tâpçc salîdzinâjumâ ar maijâ sasniegto augstâko punktu jûnija beigâs Eiropas akciju
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tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50 kritâs par 6.2%, ASV akciju tirgus
indekss S&P 500 – par 3.4% un tehnoloìisko kompâniju indekss NASDAQ
Composite – par 7.3%. Lielâkais kritums bija vçrojams Japânas akciju tirgû (Nikkei
225 – par 10.3%) un Krievijas tirgû (RTS – par 14.6%). Samazinâjâs arî vairâku
Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas valstu (piemçram, Èehijas Republikas, Po-
lijas un Ungârijas) akciju tirgus indeksi.

Pasaules tirgos 1. pusgadâ labu tautsaimniecîbas attîstîbas perspektîvu ietekmç
turpinâjâs attîstîto valstu valdîbas obligâciju peïòas likmju kâpums. Tikai maijâ
tâs samazinâjâs galvenokârt sakarâ ar akciju cenu kritumu pasaules tirgos. 1. pus-
gada beigâs ASV 2 gadu un 10 gadu valdîbas obligâciju peïòas likmes izlîdzinâjâs,
sasniedzot 5.18% un kopumâ salîdzinâjumâ ar 2006. gada sâkumu pieaugot par
0.8 procentu punktiem. Papildus labvçlîgajâm tautsaimniecîbas attîstîbas perspek-
tîvâm valdîbas obligâciju peïòas likmju kâpumu noteica riska prçmiju ievçrojams
pieaugums un baþas par iespçjamo inflâcijas palielinâðanos nâkotnç. Saglabâjoties
augstam ASV ilgtermiòa vçrtspapîru pieprasîjumam, ASV valdîbas ilgtermiòa ob-
ligâciju peïòas likmes palika samçrâ zemâ lîmenî. Vâcijâ 1. pusgadâ 2 gadu valdîbas
obligâciju peïòas likme pieauga par 0.7 procentu punktiem (lîdz 3.58%), bet
10 gadu – par 0.8 procentu punktiem (lîdz 4.08%). 1. pusgada beigâs eiro zonas
un ASV valdîbas ilgtermiòa obligâciju peïòas likmju starpîba nemainîjâs. Krievijas
valdîbas obligâciju vidçjâ peïòas likme 1. pusgadâ nedaudz pieauga (lîdz 6.7%).

Latvijas ekonomiskâ aktivitâte

1. pusgadâ tautsaimniecîbas izaugsme kïuva vçl straujâka, IKP gada pieauguma
tempam sasniedzot 12.0%. Vienlaikus palielinâjâs iekðzemes pieprasîjums un pa-
lçninâjâs eksporta pieauguma temps. Investîciju kâpuma temps bija augsts, un
kopçjâ patçriòa devums iekðzemes pieprasîjumâ palielinâjâs. Nozaru dalîjumâ
straujâka izaugsme bija pakalpojumu nozarçs, bruto pievienotâs vçrtîbas gada pie-
auguma tempam sasniedzot 12.8%. Preèu sektora bruto pievienotâ vçrtîba palie-
linâjâs par 8.0%. Visstraujâkâ izaugsme pakalpojumu sektorâ bija tirdzniecîbâ un
operâcijâs ar nekustamo îpaðumu, nomâ un citâ komercdarbîbâ (abu nozaru izaug-
sme – aptuveni 18%). Preèu sektora izaugsmi jûtami paâtrinâja straujâ bûvniecîbas
attîstîba (kâpums – 16.7%), bet apstrâdes rûpniecîbas bruto pievienotâ vçrtîba
palielinâjâs tikai par 6.5%.

Straujâs tautsaimniecîbas izaugsmes un darbaspçka emigrâcijas dçï darba tirgus
nosacîjumi kïuva saspringtâki, samazinoties bezdarbam un augot brîvo darba vietu
îpatsvaram. Nodarbinâtîba bûtiski pieauga (par 4.1%; bezdarba lîmenis1 1. pusga-
dâ – 7.5%). Saspringtie darba tirgus nosacîjumi, straujð produktivitâtes kâpums
un augstâ inflâcija, kâ arî minimâlâs algas, neapliekamâ minimuma un valdîbas
sektora algu paaugstinâðana noteica bûtisku vidçjâs bruto darba samaksas pieau-
gumu (20.4%). Patçriòa cenu gada inflâcija bija augsta un noturîga (1. pusgadâ –

1 Darba meklçtâju îpatsvars ekonomiski aktîvo iedzîvotâju kopskaitâ.
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6.7%). Inflâcijas noturîgumu veicinâja gan netieðo nodokïu pakâpenisks palieli-
nâjums un energoresursu cenu kâpums pasaulç, gan spçcîgais iekðzemes pieprasî-
jums. Augot iekðzemes pieprasîjumam un mazinoties eksporta izaugsmei, tekoðâ
konta deficîts palielinâjâs lîdz 17.6% no IKP, galvenokârt atspoguïojot tirdzniecîbas
deficîta pieaugumu. Saskaòâ ar CSP ârçjâs tirdzniecîbas datiem preèu eksports
pieauga par 14.5%, bet imports – par 29.3%. Eksporta kâpuma tempa palçninâ-
ðanos noteica galvenokârt mazâks koksnes un minerâlo produktu eksports un zi-
nâmâ mçrâ arî cenu un izmaksu konkurçtspçjas mazinâðanâs.

Saskaòâ ar naudas plûsmas metodoloìiju valsts budþetâ 1. pusgadâ bija finansiâlais
pârpalikums (4.2% no IKP). To noteica bûtisks nodokïu ieòçmumu pieaugums un
mazâki izdevumi, nekâ plânots. Tomçr jau vairâkus gadus vçrojama tendence –
mazâks gada izdevumu îpatsvars gada sâkumâ un bûtisks tâ pieaugums gada beigâs.
Lai veicinâtu makroekonomisko stabilitâti un mazinâtu straujo kreditçðanas ap-
joma pieaugumu – vienu no augstas inflâcijas cçloòiem –, Latvijas Bankas padome
ar 2006. gada 24. maiju paplaðinâja obligâto rezervju bâzi, tajâ iekïaujot arî banku
saistîbas ar termiòu ilgâku par 2 gadiem. Òemot vçrâ makroekonomiskâs attîstîbas
tendences Latvijâ, ilgstoði negatîvâs reâlâs latu procentu likmes, kâ arî procentu
likmju paaugstinâjumu eiro zonâ un ASV, Latvijas Bankas padome, sâkot ar 15. jû-
liju, paaugstinâja refinansçðanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lîdz 4.5%), attie-
cîgi par 0.5 procentu punktiem paaugstinot arî lombarda kredîtu procentu likmes.

2. BANKU KREDÎTRISKS

Turpinoties tautsaimniecîbas augðupejas ciklam, banku kredîtu kvalitâtes râdîtâji
turpinâja uzlaboties. Taèu, arvien vairâk pieaugot banku tieðajai un netieðajai
pakïautîbai nekustamâ îpaðuma tirgum, palielinâjâs kredîtu koncentrâcijas risks.

Jûnija beigâs rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums sasniedza 7 607.3 milj. latu
jeb 77.1% {59.5%}2 no IKP, t.sk. nefinanðu sabiedrîbâm – 3 641.1 milj. latu, mâj-
saimniecîbâm – 3 184.6 milj. latu un nebanku finanðu iestâdçm – 692.7 milj. latu.

1. pusgadâ turpinâja palielinâties rezidentu nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu
atlikuma gada pieauguma temps (jûnija beigâs – 50.8%). Arî rezidentu mâjsaim-
niecîbâm izsniegto kredîtu atlikuma kâpuma temps joprojâm bija augsts (sk. 4. att.).
2. ceturksnî bûtiski palçninâjâs rezidentu finanðu iestâdçm izsniegto kredîtu atli-
kuma gada pieauguma temps, to atlikumam pat samazinoties salîdzinâjumâ ar
1. ceturksni. Taèu ðo kredîtu atlikums ir samçrâ neliels un parasti daudz svârstîgâks
nekâ mâjsaimniecîbâm un nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikums. Tâ
samazinâjums 2. ceturksnî saistîts ar atseviðíu lielo banku meitassabiedrîbu – lîzinga
kompâniju – finansçjuma struktûras pârmaiòâm. Ðo pârmaiòu dçï lîzinga kompâ-

2 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.
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niju finansçjums tika nodroðinâts no ârvalstîm bez rezidentu banku starpniecîbas.
Tâdçjâdi bankâm tika atmaksâti lîzinga kompânijâm izsniegtie kredîti.

Lielâko daïu kopçjâ kredîtu atlikuma pieauguma veidoja mâjsaimniecîbâm mâjokïa
iegâdei un operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegtie kredîti. Ðie bija lielâkie
segmenti attiecîgi mâjsaimniecîbu un nefinanðu sabiedrîbu kreditçðanâ, un ðo kre-
dîtu atlikuma gada pieauguma temps joprojâm bija visaugstâkais (sk. 5. att.).

Ðâda kredîtu dinamika norâda uz ievçrojamu kredîtu koncentrâcijas riska pieau-
gumu banku sektorâ, arvien vairâk palielinoties Latvijas banku tieðajai un netieðajai
pakïautîbai nekustamâ îpaðuma tirgus norisçm Latvijâ. Turklât kredîtportfelis ban-
ku dalîjumâ norâda uz kredîtu koncentrâcijas riska palielinâðanos bankâm, kuras
pçc sava kopçjâ lieluma veido bûtisku banku sektora daïu.

Jûnija beigâs operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegto kredîtu atlikums pâr-
sniedza 10% no aktîviem seðâs Latvijas bankâs, kuru aktîvi kopâ veidoja 55% no
visa Latvijas banku sektora aktîviem (sk. 6. un 7. att.). 2006. gada sâkumâ ðâda
situâcija bija tikai èetrâs bankâs, kuru aktîvi kopâ veidoja 45% no banku sektora
aktîviem.
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Taèu operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegtie kredîti atspoguïo tikai banku
tieðo pakïautîbu nekustamâ îpaðuma tirgus norisçm. Norises nekustamâ îpaðuma
tirgû nedaudz ilgâkâ termiòâ nenovçrðami ietekmç arî bûvniecîbas nozares at-
tîstîbu. Lai gan kredîti mâjsaimniecîbâm nekustamâ îpaðuma iegâdei tiek uzskatîti
par vienu no vismazâk riskantajiem kredîtu veidiem, ar ðiem kredîtiem saistîtais
kredîtrisks netieði ir saistîts ar nekustamâ îpaðuma tirgus cenâm, jo par ðo kredîtu
íîlu kalpo nekustamais îpaðums.

Òemot vçrâ mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu ilgo atmaksas ter-
miòu, kredîtu mçneða maksâjumu apmçrs ir ïoti jutîgs pret procentu likmju pârmai-
òâm. Procentu likmju pieaugumam, kas paðlaik vçrojams pasaules tirgos, ir ne-
gatîva ietekme uz mâjsaimniecîbu finansiâlo stâvokli. Sliktâkâ scenârija gadîju-
mâ, jûtami pasliktinoties mâjsaimniecîbu kredîtu kvalitâtei, slikto kredîtu pamatâ
esoðâs íîlas var tikt pârdotas nekustamâ îpaðuma tirgû, palielinot piedâvâjumu un
samazinot cenas. Cenu krituma dçï, pirmkârt, pasliktinâsies ar nekustamâ îpaðuma
bûvniecîbu un attîstîbu saistîto sabiedrîbu ekonomiskais stâvoklis un, otrkârt, íîlu
vçrtîbas krituma ietekmç bankas var samazinât kreditçðanas tempu ne tikai minçto,
bet arî citu nozaru sabiedrîbâm, kurâm íîla ir aizòçmuma nodroðinâjums.

Liela nekustamâ îpaðuma risku koncentrâcija bankâs var padarît ekonomiskâs ak-
tivitâtes, kreditçðanas tempa un nekustamâ îpaðuma cenu lejupslîdi par savstarpçji
pastiprinoðiem procesiem. Turklât jâòem vçrâ, ka daïa mâjsaimniecîbâm mâjokïa
iegâdei izsniegto kredîtu izmantota spekulatîvâ nolûkâ, tâdçjâdi palielinot iespçjas
procentu likmju pieaugumam radît tieðu vai netieðu ietekmi uz nekustamâ îpaðuma
cenâm. Òemot vçrâ pastâvîgi augsto nekustamâ îpaðuma cenu kâpuma tempu Lat-
vijâ un nodokïu politiku nekustamâ îpaðuma jomâ,3 ðâdu spekulatîvos nolûkos
izmantotu kredîtu daïa mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegtajos kredîtos ne-
varçtu bût maznozîmîga.

Jûnija beigâs operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, bûvniecîbai un mâjsaimniecîbâm
mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu kopçjais atlikums piecâs Latvijas bankâs pâr-
sniedza 40% no ðo banku aktîviem (sk. 8. att.). Turklât ðo piecu banku aktîvi kopâ
veidoja 36% no Latvijas banku sektora aktîviem (sk. 9. att.). Salîdzinâjumâ ar
gada sâkumu ar nekustamâ îpaðuma tirgu tieði vai netieði saistîto kredîtu îpatsvars
banku bilancçs ir pieaudzis.

3 Latvijas rezidentam – fiziskajai personai – ienâkuma nodoklis no operâcijâm ar nekustamo îpaðumu jâmaksâ tikai
tad, ja tiek pârdots nekustamais îpaðums, kas bijis personas îpaðumâ mazâk par 12 mçneðiem. Ja nekustamais
îpaðums atrodas Latvijas rezidenta – fiziskâs personas – îpaðumâ ilgâk nekâ 12 mçneðus, tâ pârdoðanas rezultâtâ
iegûtâ peïòa ar ienâkuma nodokli netiek aplikta.
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1. ielikums. Attîstîbas tendences Latvijas nekustamâ îpaðuma tirgû

1. pusgadâ Latvijas nekustamâ îpaðuma tirgû saglabâjâs augsta aktivitâte. Saskaòâ ar CSP datiem darîjumu
skaits (35 367) bija par 24.3% lielâks nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ (t.sk. ar dzîvokïiem veikto
darîjumu îpatsvars – 46.0%).

Cenu kâpums 2006. gada pirmajos mçneðos kopumâ bija ievçrojams, taèu nevienmçrîgs tirgus segmentu
un ìeogrâfiskâ dalîjuma ziòâ. Augstâs bâzes dçï cenu pieaugums bija lçnâks rajonos, kuros cenas ir vis-
augstâkâs (piemçram, Vecrîgâ vçrojams pat neliels cenu kritums), bet lîdz ðim nepieprasîtajos, attâlajos
rajonos, kuros cenas ir zemâkas, tâs sâka augt straujâk. Kopumâ augstu nekustamâ îpaðuma cenu kâpu-
mu uzturçja lielais pieprasîjums, ko veicina dzîvojamâ fonda nepietiekamîba, relatîvi lçtâs aizòemðanâs
iespçjas un straujais reâlo ienâkumu pieaugums, kâ arî spekulatîvo darîjumu ietekme, nekustamâ îpaðuma
inflâcijas gaidas un bûvniecîbas ierobeþotâs jaudas.

Saskaòâ ar nekustamâ îpaðuma tirgus ekspertu vçrtçjumu reprezentatîvâkajâ nekustamâ îpaðuma tirgus
segmentâ sçrijveida dzîvokïu vidçjâ cena Rîgâ 1. pusgadâ pieauga vairâk nekâ par 30% un salîdzinâjumâ
ar iepriekðçjâ gada jûnija lîmeni – vairâk nekâ par 50%, sasniedzot 1 217 eiro/m2. Ðâds ïoti straujð kâpums
pârsniedz iepriekð izteiktâs prognozes.

Nekustamâ îpaðuma cenas jau sasnieguðas visai augstu un ïoti bieþi – pârâk augstu cenu lîmeni, òemot
vçrâ dzîvokïu kvalitâti un attiecîgo cenu lîmeni citâs Eiropas pilsçtâs (sk. 10. un 11. att.). Tâ, piemçram,
2. ceturksnî bija jâiztçrç gandrîz trîs vidçjâs neto mçneða algas, lai iegâdâtos dzîvokïa 1 m2 Rîgâ, bet cenas
un ienâkumu attiecîba citâs Eiropas pilsçtâs ir ievçrojami zemâkas (piemçram, Varðavâ – 1.3, Atçnâs un
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Nedaudz pieauga kredîtu ar atmaksas kavçjumu lîdz 30 dienâm îpatsvars (sk.
14. att.). Ðis ir râdîtâjs, kura dinamikai teorçtiski pirmajai vajadzçtu norâdît uz
kredîtu kvalitâtes pârmaiòâm. Taèu Latvijas gadîjumâ kredîtu ar atmaksas kavçju-

Dublinâ – 1.5). Arî bruto nomas ienesîguma pakâpeniska pazeminâðanâs liecina, ka cenas sasnieguðas
ïoti augstu lîmeni. Tomçr cenu kritums pagaidâm netiek prognozçts, jo pieprasîjums joprojâm ir augsts un
dzîvojamais fonds – nepietiekams. Cenu korekcija varçtu notikt tad, ja bûtiski sadârdzinâtos aizòemðanâs
iespçjas, tiktu ieviesti papildu nodokïi vai nodevas nekustamajam îpaðumam vai darîjumiem ar to un
ievçrojami pieaugtu dzîvojamâ fonda piedâvâjums.

Bûvniecîba un jauno mâjokïu tirgus segments attîstâs ïoti strauji. 1. pusgadâ ekspluatâcijâ nodotas dzîvoja-
mâs çkas ar kopçjo platîbu 312 tûkst. m2 (par 47.2% vairâk nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ; sk.
12. att.). Plânots, ka 2006. gadâ kopumâ varçtu uzbûvçt 4.5 tûkst. jaunu dzîvokïu (par 18% vairâk nekâ
iepriekðçjâ gadâ). Jaunie dzîvokïi veido aptuveni 15–25% kopçjâ tirgus piedâvâjuma. Taèu tas nav pietie-
kami, lai apmierinâtu pieprasîjumu un nozîmîgi veicinâtu tipveida dzîvokïu cenu samazinâjumu.

Augstais pieprasîjums radîjis nozîmîgu darbaspçka trûkumu bûvniecîbâ, kâ arî atseviðíu bûvmateriâlu
deficîtu. Tas ievçrojami kâpinâja bûvniecîbas izmaksas (1. pusgadâ – par 15.7% salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ
gada atbilstoðo periodu; sk. 12. att.), tâpçc pieauguðas jauno mâjokïu cenas. Arî privâtmâju un zemes
cenas 2006. gadâ ievçrojami kâpuðas. Arî turpmâk straujais bûvniecîbas izmaksu kâpums, nepietiekamâs
bûvniecîbas nozares jaudas un zemâ produktivitâte neïaus apmierinât augsto pieprasîjumu.

Òemot vçrâ pieprasîjuma un piedâvâjuma nesabalansçtîbu, situâciju bûvniecîbas nozarç, kâ arî neskaidrîbas
attiecîbâ uz iespçjamâm pârmaiòâm nekustamâ îpaðuma nodokïu jomâ, nekustamâ îpaðuma tirgû sagla-
bâsies augsta aktivitâte un cenu kâpums.

Atbilstoði straujai tautsaimniecîbas attîstîbai banku kredîtu kvalitâtes râdîtâji tur-
pinâja uzlaboties. Lai gan kreditçðanas temps bija augsts, INK absolûtais apjoms
bûtiski nemainîjâs (sk. 13. att.). Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada jûnija beigâm
INK absolûtais apjoms pat samazinâjâs par 15.5%. Savukârt INK îpatsvars kopçjâ
kredîtu atlikumâ 2006. gada jûnija beigâs bija 0.5% {1.0%}.
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mu lîdz 30 dienâm îpatsvara pârmaiòâm lîdz ðim nav bijusi raksturîga sakarîba ar
citu svarîgâko aktîvu kvalitâtes râdîtâju pârmaiòâm.

Gada laikâ speciâlo uzkrâjumu apjoms saglabâjâs konstants un 2006. gada 1. pus-
gada beigâs sedza 110% INK (sk. 15. att.).

Zaudçjumos norakstîto kredîtu apjoms 1. pusgadâ veidoja tikai 4.4 milj. latu jeb
0.4% no banku kapitâla un rezervçm. Turklât kopçjâ kredîtu atlikuma gada pie-
auguma temps bija 54.2%, bet zaudçjumos norakstîto kredîtu apjoms salîdzinâjumâ
ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu pieauga tikai par 14.9%.

Kredîtu kvalitâte samçrâ vienmçrîgi uzlabojâs visâ banku sektorâ. INK îpatsvars
kredîtu atlikumâ samazinâjâs gandrîz visâs bankâs. Vçl vairâk pieauga to banku
skaits, kuru INK îpatsvars bija mazâks par 1%, un ðo banku aktîvu îpatsvars kopçjos
banku sektora aktîvos 1. pusgadâ sasniedza 71.1% (sk. 16. att.).

Kredîtu kvalitâtes râdîtâji nozaru un lielâko mâjsaimniecîbas kreditçðanas seg-
mentu dalîjumâ norâda, ka kredîtu segmentiem, kas tieði vai netieði saistîti ar ne-
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kustamâ îpaðuma jomu, ir visaugstâkâ kredîtu kvalitâte (sk. 17. att.). Taèu kredîtu
kvalitâtes râdîtâju atðíirîbas Latvijas banku kredîtportfelî lielâkoties saistîtas ar
konkrçto kredîtu segmentu lieluma un kredîtu pieauguma tempa atðíirîbâm. Vis-
sliktâkâ kredîtu kvalitâte joprojâm bija kredîtiem zvejniecîbas nozarei, kas banku
sektora kopçjâ kredîtportfelî ir viens no mazâkajiem segmentiem, un ðo kredîtu
atlikuma pieauguma temps ir viens no zemâkajiem. Turpretî visaugstâkâ kredîtu
kvalitâte ir mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei un operâcijâm ar nekustamo îpaðumu
izsniegtajiem kredîtiem, kas reizç ir arî lielâkie un visstraujâk augoðie kreditçðanas
segmenti Latvijâ.

Òemot vçrâ nelielos INK absolûtos apjomus, attiecîbâ uz nefinanðu sabiedrîbâm
ir pamats uzskatît, ka individuâlo uzòçmçjdarbîbas nozaru INK îpatsvara dinamika
galvenokârt atspoguïo kredîtriska idiosinkrâtisko komponenti (ar konkrçtu sa-
biedrîbu saistîto kredîtrisku) un mazâk – sistçmisko komponenti (ar konkrçtu uzòç-
mçjdarbîbas nozari saistîto kredîtrisku).

4 Stresa testu rezultâti râda, cik lielus kredîtriska pieauguma radîtos zaudçjumus bankas spçtu absorbçt, lîdz to
KPR kïûtu mazâks par minimâlo kapitâla prasîbu. Banku zaudçjumi stresa testâ izpauþas kâ nepiecieðamîba veikt
papildu uzkrâjumus INK, kuru apjoms un tâdçjâdi arî îpatsvars kopçjos kredîtos kredîtriska pieauguma dçï palielinâs.
Banku kapitâls un riska svçrtie aktîvi tiek samazinâti par papildus veicamo uzkrâjumu apjomu. Aprçíinos tiek
pieòemts, ka triju INK veidojoðo slikto kredîtu kategoriju – zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto kredîtu – apjoms
katrâ bankâ pieaug proporcionâli stresa testâ simulçtajam INK pieaugumam.

2. ielikums. Banku kredîtportfeïu stresa testi

1. pusgadâ stresa testu rezultâti4 bûtiski nemainîjâs, taèu salîdzinâjumâ ar 2005. gada 1. pusgada beigâm
banku spçja absorbçt potenciâlu kredîtriska kâpumu bija zemâka (sk. 18. att.).

Izòçmums ir rezultâtu uzlaboðanâs stresa testu scenârijos, kad INK îpatsvars pieaug par 4–7 procentu
punktiem (sk. 19. att.). Tas saistâms ar vienas lielas bankas pamatkapitâla palielinâðanu.
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Lîdzîgi kâ 2005. gada beigâs arî 2006. gada 1. pusgada beigâs Latvijas bankas kopumâ bez bûtiskâm
problçmâm spçtu absorbçt kredîtriska pieaugumu, kura rezultâtâ INK îpatsvars palielinâtos par 1 procentu
punktu, – ðajâ gadîjumâ minimâlâ kapitâla prasîbas izpildes problçmas rastos tikai vienai sistçmiski
nenozîmîgai bankai. Tâ kâ 2006. gada jûnija beigâs INK îpatsvars banku izsniegto kredîtu atlikumâ bija
0.5%, var secinât, ka Latvijas bankas kopumâ bez bûtiskâm problçmâm spçtu absorbçt potenciâlu kredîtriska
kâpumu, kura rezultâtâ INK apjoms pieaugtu trîs reizes.

Specifisko jeb nozaru kredîtriska ðoku (sk. 1. tabulu) stresa testu rezultâti 1. pusgadâ turpinâja norâdît uz
banku augoðo pakïautîbu tieðajiem un netieðajiem riskiem, kas saistîti ar nekustamâ îpaðuma tirgu (sk.
20. un 21. att.).

Ðoka veids Ðoka parametri

Iekðçjais ðoks 20%1 no kredîtiem svarîgâkajâm uz iekðzemes tirgu orientçtajâm
nozarçm (bûvniecîba, tirdzniecîba, operâcijas ar nekustamo
îpaðumu, noma un cita komercdarbîba) kïûst par INK.

Ârçjais ðoks 20% no kredîtiem svarîgâkajâm uz ârvalstu tirgiem orientçtajâm
nozarçm (apstrâdes rûpniecîba un transports, glabâðana un
sakari) kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
citai komercdarbîbai kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks ar 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
ietekmi uz mâjsaimniecîbâm citai komercdarbîbai un kredîtiem mâjsaimniecîbâm mâjokïa

iegâdei kïûst par INK.

1 Gan ðis, gan pârçjie ðoka parametri pamatojas uz pieòçmumu, ka INK îpatsvara kâpumu par 20 procentu punktiem
vienâdâs daïâs veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, ðaubîgie un zaudçtie kredîti) kredîtos
attiecîgajâm nozarçm.

2. ceturksnî îpaði strauji pieauga arî banku jutîgums pret potenciâlu ðoku, kas skartu galvenâs uz iekðzemes
tirgu orientçtâs nozares.
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Tomçr neviena analizçtâ nozaru kredîtriska ðoka dçï neviena banka nekïûtu maksâtnespçjîga, respektîvi,
bankâm, kas kredîtriska ðoku dçï nespçtu izpildît minimâlâ kapitâla prasîbu, ðoka radîto zaudçjumu apjoms
nepârsniegtu paðu kapitâla apjomu.

Potenciâlo nozaru kredîtriska ðoku radîto zaudçjumu attiecîba pret banku aktîviem 1. pusgadâ turpinâja
palielinâties, taèu lçnâk nekâ iepriekð (sk. 22. att.). Vienîgi ârçjâ ðoka gadîjumâ radîto zaudçjumu apjomam
nav raksturîgas pieauguma tendences attiecîbâ pret banku aktîviem. Nedaudz augstâkie banku kapitâla
pietiekamîbas râdîtâji 1. pusgada beigâs galvenokârt noteica stresa testu rezultâtu uzlaboðanos attiecîbâ
uz kapitâla prasîbu izpildei nepiecieðamâ papildu kapitâla apjomu, kas bankâm bûtu nepiecieðams pçc
apskatîtajiem nozaru kredîtriska ðokiem (sk. 23. att.).

Vienîgi nekustamâ îpaðuma ðoka ar ietekmi uz mâjsaimniecîbâm papildu nepiecieðamâ kapitâla apjoms
1. pusgadâ palielinâjâs, atspoguïojot îpaði straujo pieauguma tempu minçtâ ðoka scenârijâ ietvertajiem
kredîtiem.

Nerezidentiem izsniegto kredîtu atlikuma pieauguma temps kopumâ bija ievçro-
jami lçnâks par rezidentu kredîtportfeïa pieauguma tempu. Tâdçjâdi nerezidentu
kredîtu atlikuma îpatsvars Latvijas banku sektora kredîtu kopçjâ atlikumâ jûnija
beigâs bija samazinâjies lîdz 10.3% (2005. gada beigâs – 10.6%, 2005. gada 1. pus-
gada beigâs – 13.0%). Nerezidentu kredîtportfeïa lielâko daïu joprojâm veidoja
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kredîti ES10 valstu rezidentiem – to îpatsvars kopçjâ banku kredîtu atlikumâ jûnija
beigâs bija 3.5% (sk. 24. att.). Taèu visstraujâkais kredîtu atlikuma pieaugums bija
kredîtiem, kas izsniegti ES15 un NVS valstu rezidentiem. Turklât NVS valstu re-
zidentiem izsniegtajiem kredîtiem joprojâm ir îpaði augsta kredîtportfeïa kvalitâte –
INK apjoms ðo kredîtu atlikumâ ir niecîgs.

5 Neauditçti dati.

3. BANKU PELNÎTSPÇJA5

Pelnîtspçjas râdîtâji saglabâjâs augsti.

Straujâ tautsaimniecîbas izaugsme ïâva bankâm saglabât augstu pelnîtspçjas lîmeni.
Latvijas banku sektora peïòa pçc nodokïu samaksas 1. pusgadâ bija 110.5 milj.
latu. Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu peïòa pieauga par 18.0%.
Visas bankas darbojâs ar peïòu, tomçr, neraugoties uz kopçjo peïòas pieaugumu,
pusei banku peïòa samazinâjâs.

Banku ROE 1. pusgadâ bija 24.0% – mazâka nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ
periodâ, jo banku kapitâls pieauga straujâk (par 43.1%; sk. 25. att.), tomçr Latvijas
banku ROE ir augstâka nekâ ES valstu banku vidçjais râdîtâjs.

Banku aktîviem augot straujâk (kâpums – 43.4%) nekâ peïòai, salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu samazinâjâs arî banku ROA (lîdz 1.9%).

ROE samazinâjâs vairâkumâ banku, t.sk. lielâko banku ROE saruka zem 30%
(sk. 26. att.).

ES valstu banku meitassabiedrîbu Latvijâ ROE kopumâ bija nedaudz augstâka
nekâ banku sektora kopçjais râdîtâjs (sk. 27. att.).

Turpinoties kredîtu ekspansijai un augot procentu likmçm, bûtiski (par 51.8%)
palielinâjâs procentu ienâkumi par ne-MFI izsniegtajiem kredîtiem. To îpatsvars
1. pusgada beigâs sasniedza pusi no ienâkumu kopapjoma. Visi procentu ienâkumi
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kopâ veidoja aptuveni divas treðdaïas kopçjo ienâkumu (sk. 28. att.). Tirgus pro-
centu likmju paaugstinâðanâs un saistîbu (îpaði pret ârvalstu bankâm) pieauguma
ietekmç procentu izdevumi salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu
palielinâjâs par 81.7%, galvenokârt augot procentu izdevumiem par saistîbâm pret
MFI un par ne-MFI noguldîjumiem. Procentu izdevumu par saistîbâm pret MFI
kâpums bija ïoti straujð, un to apjoms gandrîz sasniedza izdevumu par ne-MFI
noguldîjumiem apjomu (sk. 29. att.). Procentu izdevumu îpatsvars kopçjos izde-
vumos sasniedza 40.1%. Tâdçjâdi tîro procentu ienâkumu pieauguma temps ne-
daudz mazinâjâs.
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Kopçjâ procentu likmju starpîba turpinâja samazinâties.

1. pusgadâ kopçjâ procentu likmju starpîba6 turpinâja samazinâties (sk. 30. att.),
tomçr joprojâm bija samçrâ liela. Vidçjâ procentu likme procentu ienâkumus pel-
noðajiem aktîviem nedaudz pieauga, savukârt vidçjâ procentu likme procentu iz-
devumus radoðajiem pasîviem palielinâjâs straujâk.

Kredîti veidoja divas treðdaïas procentu ienâkumus pelnoðo aktîvu, bet procentu
ienâkumos ðim aktîvu postenim bija vçl lielâka daïa (76.1%). Tâdçjâdi kredîtu
procentu likmju starpîbu attîstîba ir pelnîtspçjas dinamikas svarîgâkais faktors.
2006. gada 1. pusgadâ ECB divas reizes paaugstinâja bâzes likmi. Tiek prognozçts,
ka ECB turpinâs to paaugstinât arî turpmâk. Arî Latvijas Banka veica vairâkus
pasâkumus kredîtu pieprasîjuma mazinâðanai. Tâ rezultâtâ bija vçrojams tirgus
procentu likmju kâpums un kredîtu sadârdzinâðanâs. Tomçr spçcîgâs konkurences
apstâkïos, îpaði kreditçðanas jomâ, bankas tirgus procentu likmju kâpumu daïçji
sedza ar savu procentu likmju starpîbas samazinâðanu. Kredîtu marþas (uzceno-
jums virs mainîgâs procentu likmes) bija vçsturiski zemâkâs.

Bankâm bija arvien vairâk jâmaksâ par piesaistîtajiem noguldîjumiem un saistîbâm
pret citâm kredîtiestâdçm. Saistîbu pret citâm kredîtiestâdçm daïa kopçjos izde-
vumus radoðajos pasîvos 1. pusgada beigâs palielinâjâs lîdz 37.1% {26.7%}, bet
kopçjos procentu izdevumos – lîdz 43.0% {34.0}. Tirgus procentu likmçm pieaugot
straujâk nekâ noguldîjumu procentu likmçm, noguldîjumu procentu likmju starpîba
1. pusgadâ palielinâjâs (sk. 31. att.).

6 Kopçjâ procentu likmju starpîba (total spread) – starpîba starp procentu ienâkumus pelnoðo aktîvu (interest earn-
ing assets) un procentu izdevumus radoðo pasîvu (interest bearing liabilities) vidçjâm procentu likmçm.

1 Visas starpîbas aprçíinâtas no jauna veiktajiem darîjumiem. Vispârçjâ procentu likmju starpîba aprçíinâta, no kredîtu ar noteiktu termiòu procentu likmes atòemot
vidçjo noguldîjumu procentu likmi. Kredîtu procentu starpîba aprçíinâta, no attiecîgajâm kredîtu procentu likmçm atòemot atsauces likmi (perioda vidçjo naudas
tirgus kredîtu uz 6 mçneðiem indeksa (RIGIBOR 6M, EURIBOR 6M vai LIBOR USD 6M) vçrtîbu). Noguldîjumu procentu likmju starpîba aprçíinâta, no atsauces
likmes (perioda vidçjâs naudas tirgus noguldîjumu uz 6 mçneðiem indeksa (RIGIBID 6M, EURIBID 6M vai LIBID USD 6M) vçrtîbas) atòemot vidçjo noguldîjumu
procentu likmi.
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4. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

Banku kapitâla prasîbu kopapjoms turpinâja pieaugt straujâk nekâ banku paðu
kapitâls.

Riska svçrtie aktîvi palielinâjâs straujâk nekâ banku paðu kapitâls, tâpçc KPR
turpinâja kristies (lîdz 10.5% 2. ceturkðòa beigâs; FKTK noteiktâ minimâlâ prasî-
ba – 8%). Arî 1. lîmeòa KPR samazinâjâs (lîdz 9.2%; sk. 33. att.). 1. pusgada beigâs
piecu banku KPR bija 8–10% un to tirgus daïa kopçjos banku aktîvos sasniedza
47.6% (sk. 34. att.). Palielinâjâs arî to banku skaits un tirgus daïa, kuru KPR ir 10–
15%.

Augoðâ atkarîba no ârvalstu banku finansçjuma starpbanku procentu likmju kâ-
puma apstâkïos ietekmçja banku procentu izdevumu straujâku pieaugumu salî-
dzinâjumâ ar procentu ienâkumiem un mazinâja banku pelnîtpçju.

Palielinoties procentu ienâkumu un izdevumu îpatsvaram attiecîgi ienâkumu un
izdevumu kopapjomâ, komisijas naudas ienâkumu un izdevumu îpatsvars samazi-
nâjâs. Komisijas naudas izdevumi turpinâja augt straujâk nekâ komisijas naudas
ienâkumi, tomçr neto komisijas naudas ienâkumi gada laikâ palielinâjâs par 18.3%
un veidoja 14.2% no ienâkumu kopapjoma.

Ienâkumi no finanðu instrumentu tirdzniecîbas gada laikâ dubultojâs, bet finanðu
instrumentu pârvçrtçðanas dçï vairâkâm bankâm radâs zaudçjumi. Savukârt banku
ienâkumi no tirdzniecîbas ar ârvalstu valûtu pieauga un veidoja gandrîz 7.9% no
ienâkumu kopapjoma.

Dividenþu ienâkumi 1. pusgadâ bija 11 milj. latu (par 24.8% mazâki nekâ ie-
priekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ), un to îpatsvars ienâkumu kopapjomâ bija
2.5%.

Banku sektora administratîvie izdevumi pieauga par 27.7%, bet to îpatsvars izde-
vumu kopapjomâ samazinâjâs no 42.1% lîdz 37.2%. Pieauga visu veidu adminis-
tratîvie izdevumi, visstraujâk – padomes un valdes atalgojums, tomçr to daïa ko-
pçjos administratîvajos izdevumos joprojâm bija nenozîmîga.

1. pusgadâ banku sektora izdevumi pieauga straujâk nekâ ienâkumi (attiecîgi par
44.6% un 36.7%) un izdevumu un ienâkumu attiecîba7 bija 50.3% {50.4%} (sk.
32. att.).

7 Izdevumu un ienâkumu attiecîba aprçíinâta saskaòâ ar ECB metodoloìiju: (administratîvie izdevumi + nemateriâlo
aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un atsavinâðana)/(tîrie procentu ienâkumi + dividenþu ienâkumi +
neto komisijas naudas + finanðu instrumentu tirdzniecîbas darîjumu peïòa/zaudçjumi + finanðu instrumentu
pârvçrtçðanas rezultâts + citi parastie ienâkumi – citi parastie izdevumi + pârdoðanai pieejamo finanðu aktîvu
vçrtîbas samazinâjuma korekcija) x 100.
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5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS

Banku pakïautîba procentu likmju riskam joprojâm bija neliela.

2006. gada 1. pusgadâ Latvijas banku pakïautîba pârcenoðanas riskam8, kas ir
bûtiskâkais banku procentu likmju riska avots, kopumâ joprojâm bija neliela.
Procentu likmju riska vadîbâ nozîmîgâkâ attiecîba – kumulatîvâ 1 gada PJA un
PJS attiecîba – 1. pusgadâ bija 1.03. Tas liecina, ka kopumâ Latvijas bankâs termiòa
intervâlâ lîdz 1 gadam PJA un PJS joprojâm bija gandrîz pilnîbâ sabalansçti (sk.
35. att.).

8 Pârcenoðanas risks ir iespçja ciest zaudçjumus, mainoties procentu likmçm un pastâvot atðíirîbâm aktîvu un saistîbu
atlikuðajos termiòos. Zaudçjumi procentu likmju pârmaiòu dçï rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairâk nekâ
procentu ienâkumiem vai procentu ienâkumiem samazinoties vairâk nekâ procentu izdevumiem. Nosakot bankas
pakïautîbu pârcenoðanas riskam, tiek izmantoti tikai PJA un PJS, kas tiek grupçti vairâkos termiòa intervâlos atkarîbâ
no atlikuðâ laika lîdz pârcenoðanai, kas fiksçtas procentu likmes instrumentiem ir lîdz termiòa beigâm atlikuðais
laiks, bet mainîgas procentu likmes instrumentiem – lîdz procentu likmju pârskatîðanai atlikuðais laiks.
9 GAP noteiktâ termiòa intervâlâ ir starpîba starp PJA un PJS vçrtîbu konkrçtajâ termiòa intervâlâ. Jo lielâka ir
GAP, jo lielâka bankas pakïautîba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu
likmju pazeminâðanâs, jo, tâ kâ PJA ir vairâk par PJS, bankas procentu ienâkumi samazinâsies vairâk nekâ izdevumi.
Ja GAP ir negatîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu likmju pieauguma, jo, tâ kâ saistîbu ir vairâk nekâ aktîvu,
bankas procentu izdevumi palielinâsies vairâk nekâ ienâkumi.

Arî kumulatîvâ 1 gada PJA un PJS starpîba jeb pârcenoðanas starpîba (GAP)9

attiecîbâ pret Latvijas banku aktîviem bûtiski nemainîjâs (sk. 36. att.). 1. pusgadâ



22

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

tâ pieauga no 2.8% lîdz 3.2%, taèu joprojâm bija zemâka nekâ iepriekðçjâ gada
atbilstoðajâ periodâ. Lai gan GAP attiecîbâ pret aktîviem bûtiski nemainîjâs,
palielinâjâs PJA un PJS nesabalansçtîba nozîmîgâkajos termiòa intervâlos – lîdz
1 mçnesim un 1–3 mçneðiem, kuri kopâ ietver vairâk nekâ divas treðdaïas no ko-
pçjiem banku aktîviem.

Jutîguma analîzes rezultâti joprojâm liecina, ka iespçjamo procentu likmju pâr-
maiòu ietekme uz Latvijas banku tîrajiem gada procentu ienâkumiem10 bûtu ïoti
neliela (sk. 37. att.).11 Procentu likmçm pieaugot par 1 procentu punktu, negatîvâ
pârcenoðanas starpîba termiòa intervâlâ lîdz 1 mçnesim samazinâtu Latvijas banku
gada tîros procentu ienâkumus par 1.3% no kopçjâ banku kapitâla un rezervçm.
Savukârt pozitîvâ pârcenoðanas starpîba termiòa intervâlâ 1–3 mçneði palielinâtu
banku tîros gada procentu ienâkumus par 0.5% no kopçjâ banku kapitâla un re-
zervçm. Pozitîvâs pârcenoðanas starpîbas arî nâkamajos termiòa intervâlos sama-
zinâtu kopçjo procentu likmju pieauguma negatîvo ietekmi gada laikâ lîdz 0.2%
no kopçjâ banku kapitâla un rezervçm. Samçrâ lielâs pozitîvâs pârcenoðanas star-
pîbas termiòa intervâlos no 1 mçneða lîdz 12 mçneðiem galvenokârt nosaka mainîgo
procentu likmju piemçroðana banku izsniegtajiem kredîtiem. Tâdçjâdi jebkâdas
tirgus procentu likmju pârmaiòas tiek iecenotas banku izsniegto kredîtu procentu
likmçs samçrâ îsâ laikâ.

10 Ietekme uz tîrajiem gada procentu ienâkumiem katrâ termiòa intervâlâ tiek aprçíinâta, reizinot ðâ intervâla
GAP ar procentu likmju pârmaiòas lielumu un konkrçtâ termiòa intervâla koeficientu, kas raksturo gada daïu, kad
ðâ intervâla GAP bûs aktîva. Koeficienta aprçíinâ pieòemts, ka pârcenoðana notiks intervâla vidû. Tâ, piemçram,
3–6 mçneðu intervâla koeficientu aprçíina ðâdi: (12 – 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopçjâ ietekme uz gada peïòu ir
pirmo èetru termiòa intervâlu ietekmju summa.
11 Tâ kâ aprçíini balstâs uz GAP metodi, netiek òemta vçrâ procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vçrtîbu
un aprçíinu pamats procentu ienâkumiem ir banku bilances struktûra ceturkðòa beigâs.

Kopumâ sabalansçtâ PJA un PJS struktûra un nelielais banku jutîgums pret pro-
centu likmju pârmaiòâm liecina par samçrâ nelielu Latvijas banku pakïautîbu pro-
centu likmju riskam.
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6. BANKU VALÛTAS RISKS

Banku tieðais valûtas risks kopumâ joprojâm bija zems, tomçr atseviðíâm bankâm
pieauguðas eiro atklâtâs valûtas pozîcijas.

1. pusgadâ valûtas tirgum bija raksturîga ASV dolâra kursa samazinâðanâs un lielâks
svârstîgums (sk. 38. att.).

Latvijas bankas ir labi pasargâtas no valûtas riska saistîbâ ar ASV dolâra kursa
svârstîbâm, jo tâs uztur zemas ASV dolâra atklâtâs pozîcijas jau kopð lata piesaistes
maiòas 2005. gada sâkumâ. Turklât 2006. gada 1. pusgada vidçjais banku ASV
dolâra atklâto pozîciju lîmenis bija vçl zemâks. Turpretî banku eiro atklâtâs pozîcijas
2006. gada sâkumâ ievçrojami pieauga, banku sektora vidçjai svçrtajai eiro atklâ-
tajai pozîcijai maija beigâs sasniedzot tâs vçsturiski augstâko lîmeni – 23.3% no
banku sektora paðu kapitâla (sk. 39. att.). Taèu jaunâkie banku dati norâda uz eiro
atklâto pozîciju bûtisku mazinâðanos.

Lai gan banku sektora eiro atklâtâs pozîcijas vidçjais svçrtais lîmenis nav augsts,
eiro atklâto pozîciju diapazons Latvijas bankâs ir ïoti plaðs. Lielâkajai daïai Latvijas
banku eiro atklâtâ pozîcija ir 10% robeþâs no paðu kapitâla. Taèu daþâs samçrâ
nelielâs bankâs jûnija beigâs eiro atklâtâ pozîcija bija nozîmîga.

Valûtas riska kvantitatîvâ râdîtâja VaR12 rezultâti joprojâm liecina par ïoti mazu

12 VaR vçrtîba atspoguïo maksimâlos gaidâmos zaudçjumus noteiktâ laika posmâ ar noteiktu varbûtîbu. 1% 10 dienu
VaR no valûtas kursa svârstîbâm nozîmç, ka nâkamo 10 dienu laikâ pastâv tikai 1% varbûtîba, ka zaudçjumi no
valûtas kursa svârstîbâm pârsniegs VaR vçrtîbu. Ðajâ pârskatâ VaR tika iegûts, balstoties uz individuâlo banku
atklâtajâm valûtas pozîcijâm katra mçneða beigâs. Aprçíinos izmantotas vçsturiskâs dienas valûtas kursa pârmaiòas
viena gada laikâ pirms VaR novçrtçjuma datuma (attiecîgâ mçneða pçdçjâs dienas). Kopð lata piesaistes eiro VaR
aprçíinâ eiro komponents netiek iekïauts.

1 Aprçíinos izmantotas atklâto valûtas pozîciju absolûtâs vçrtîbas. Individuâlo banku atklâtâs valûtas pozîcijas svçrtas pçc paðu kapitâla lieluma. Lîdz ar lata piesaisti
eiro ar 2005. gada 1. janvâri eiro atklâtâs pozîcijas vairs netiek iekïautas kopçjâs atklâtâs valûtas pozîcijas aprçíinâ.
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Latvijas banku ievainojamîbu pret lielâm, bankâm nelabvçlîgâm valûtas kursa pâr-
maiòâm (sk. 40. att.). Turklât 1. pusgadâ VaR rezultâti pat nedaudz uzlabojâs.

Tâpat kâ visâ periodâ pçc lata piesaistes maiòas lielâkâ banku valûtas riska avota –
ASV dolâra kursa svârstîbu – iespçjamâ ietekme uz bankâm 1. pusgadâ joprojâm
bija zema (sk. 41. att.). 1. pusgada pçdçjos mçneðos pieauguðais banku jutîgums
pret ASV dolâra kursa kâpumu skaidrojams ar vienas bankas ASV dolâra îso
pozîciju palielinâðanos.

Kopumâ gan atklâto valûtas pozîciju, gan VaR un jutîguma analîzes rezultâti râda,
ka Latvijas banku tieðais valûtas risks saglabâjas zemâ lîmenî.

7. BANKU LIKVIDITÂTE

Kopçjais banku likviditâtes lîmenis saglabâjâs nedaudz virs 50%, un to noteica
neliela kreditçðanâ aktîvo banku likviditâtes uzlaboðanâs.

Banku kopçjâ likviditâtes râdîtâja lîmenis stabilizçjâs un 1. pusgada beigâs bija
51.5% {51.8%} (FKTK noteiktais minimâlais lîmenis – 30%13). Râdîtâja stabili-
zâciju noteica rezidentus apkalpojoðo banku14 likviditâtes râdîtâja neliels uzlabo-
jums, kaut gan nerezidentus apkalpojoðâs bankâs saglabâjâs likviditâtes samazi-
nâðanâs tendence, kas liecina par riska darîjumu pieaugumu aktîvos. Daïçji lik-

1 Jâòem vçrâ apstâklis, ka Latvijas banku VaR iegûts, summçjot atseviðío banku VaR. Reâlais kopçjais banku VaR ir mazâks, jo atseviðío banku
VaR savstarpçji nav pilnîbâ pozitîvi korelçti.

13 Likvîdie aktîvi (nauda kasç; tâs prasîbas pret Latvijas Banku un maksâtspçjîgâm kredîtiestâdçm, kuru atlikuðais
termiòð nepârsniedz 30 dienu, un noguldîjumi ar citu termiòu, ja lîgumâ paredzçta iespçja izòemt tos pirms noteiktâ
termiòa; ieguldîjumi finanðu instrumentos, ja tiem ir pastâvîgs, neierobeþots tirgus) nedrîkst bût mazâki par 30%
no to banku tekoðo saistîbu kopsummas, kuru atlikuðais termiòð nepârsniedz 30 dienu.
14 Bankas grupçtas pçc nerezidentu noguldîjumu îpatsvara banku pasîvos: ja tas pârsniedz 20%, banka tiek pieskaitîta
pie nerezidentus apkalpojoðâm bankâm, ja tas ir mazâks par 20% – pie rezidentus apkalpojoðâm bankâm.
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viditâtes râdîtâja palielinâðanos veicinâja Latvijas Bankas lçmums par obligâto
rezervju prasîbu palielinâðanu no 6% uz 8% ar 2005. gada 24. decembri un obligâto
rezervju bâzes paplaðinâðana ar 2006. gada 24. maiju, iekïaujot banku saistîbas ar
noteikto termiòu ilgâku par 2 gadiem. 1. pusgada beigâs prasîbu pret Latvijas
Banku îpatsvars aktîvos salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu pa-
lielinâjâs par 3.0 procentu punktiem un sasniedza 6.4% (sk. 42. att.).

15 Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un ne-MFI) x 100.
16 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret MFI + centrâlo valdîbu parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.

Arî îstermiòa likviditâtes râdîtâjs15 nedaudz uzlabojâs un 1. pusgada beigâs bija
66.0% {61.2%}. Likvîdo aktîvu16 îpatsvars banku sektora aktîvos bija 25.3%
{29.7%}.

Aktîvu un pasîvu termiòstruktûras nesabalansçtîba salîdzinâjumâ ar 2005. gada
beigâm samazinâjâs, un nesabalansçtâkâ neto pozîcija – pasîvi uz pieprasîjumu –
bija 2 920 milj. latu jeb 29.9% no IKP (2005. gada beigâs – 33.5% no IKP).

Turpinoties aktîvai kreditçðanai, ne-MFI izsniegto kredîtu un no ne-MFI piesaistîto
noguldîjumu atlikumu attiecîba turpinâja palielinâties un 1. pusgada beigâs sa-
sniedza 124.1% {97.8%}. Arvien lielâku banku kredîtu resursu daïu veidoja ârvalstu
banku aizdevumi, jo to îpatsvars kopçjos pasîvos salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada
atbilstoðo periodu pieauga par 9.4 procentu punktiem un sasniedza 33.1% (t.sk.
20.4% – no mâtesbankâm). Savukârt ne-MFI noguldîjumu îpatsvars pasîvos sa-
mazinâjâs par 9.5 procentu punktiem (lîdz 52.5%). Tas liecina par augoðu Latvijas
banku sektora atkarîbu no ârvalstu finansçjuma.

Analizçjot situâciju banku grupu dalîjumâ, redzams, ka rezidentus apkalpojoðâm
bankâm raksturîga resursu piesaiste eiro no mâtesbankâm, Eiropas valstu investî-
ciju bankâm un sindicçto kredîtu veidâ – no citâm ârvalstu bankâm (sk. 43. att.).
Ðie piesaistîtie resursi tika izmantoti galvenokârt rezidentu ne-MFI kreditçðanai
ðajâ paðâ valûtâ. Rezidentu apkalpojoðo banku atkarîba no citu ârvalstu banku
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finansçjuma turpinâja pieaugt (1. pusgada beigâs – 45.6% no ðo banku kopçjiem
pasîviem).

Savukârt nerezidentus apkalpojoðâs bankas resursus piesaistîja galvenokârt ASV
dolâros no nerezidentu ne-MFI un to lielâko daïu izvietoja ârvalstu bankâs vai arî
vçrtspapîros (sk. 44. att.). Tomçr pieauga piesaistîto resursu daïa, kas tika izmantota
rezidentu kreditçðanai, galvenokârt izsniedzot aizdevumus eiro. Tomçr ar nerezi-
dentu noguldîjumiem saistîtais likviditâtes risks joprojâm bija neliels, jo lielâkâ ðo
lîdzekïu daïa tika izvietota korespondentkontos ârvalstu bankâs un vçrtspapîros.
Nerezidentu ne-MFI noguldîjumu atlikums gandrîz nemainîjâs un 1. pusgada bei-
gâs bija 2 628.2 milj. latu. Savukârt papildu finansçjums tika piesaistîts no citâm
MFI, kâ arî emitçjot obligâcijas.

8. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Strauji palielinâjâs nefinanðu sabiedrîbu parâdu slogs, îpaði – ar nekustamo
îpaðumu saistîtâs nozarçs.

Spçcîga tautsaimniecîbas izaugsme un investîciju ieplûde 1. pusgadâ veicinâja strau-
ju nefinanðu sabiedrîbu sektora attîstîbu. Tiecoties izmantot augoðâ pieprasîjuma
sniegtâs peïòas iespçjas, sabiedrîbas bûtiski palielinâja raþoðanas aktîvus,
finansçjumam galvenokârt izmantojot aizòemtus lîdzekïus (sk. 45. att.).

Labvçlîgâ konjunktûra veicinâja jaunu dalîbnieku ienâkðanu tirgû – 2006. gada
1. pusgadâ jaundibinâto nefinanðu sabiedrîbu skaits bija vairâk nekâ par ceturto
daïu lielâks nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ. Savukârt to uzòçmumu
skaita, kuru maksâtnespçjas lietas reìistrçtas Latvijas Republikas Uzòçmumu
reìistrâ, attiecîba pret jaundibinâto uzòçmumu skaitu turpinâja samazinâties.

Saskaòâ ar operatîvo informâciju 2006. gada 1. pusgadâ turpinâja ievçrojami palie-
linâties nefinanðu sabiedrîbu apgrozîjums. To galvenokârt noteica joprojâm straujâ
tirdzniecîbas sektora paplaðinâðanâs – tâ apgrozîjuma îpatsvars nefinanðu sabied-
rîbu sektorâ pieauga, pârsniedzot 50%. Visstraujâkâ izaugsme bija operâcijâs ar
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nekustamo îpaðumu, kur apgrozîjums palielinâjâs vairâk nekâ 2 reizes, bet bûv-
niecîbâ tas pieauga gandrîz par 50%. Bûtiski augot ieòçmumiem, ievçrojami pa-
lielinâjâs operâciju ar nekustamo îpaðumu rentabilitâte, ko veicinâja cenu kâpums
nekustamâ îpaðuma tirgû. Citu nozaru peïòas normas vairâk ierobeþoja izmaksu
kâpums, un, samazinoties rentabilitâtes pieaugumam, tâ saglabâjâs aptuveni ie-
priekðçjâ gada atbilstoðâ perioda lîmenî.

Intensîvi investçjot darbîbas paplaðinâðanâ, nefinanðu sabiedrîbu aktîvi pieauga
straujâk nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ. Izveidojoties jaunâm un papla-
ðinoties jau strâdâjoðâm nefinanðu sabiedrîbâm, strauji palielinâjâs operâcijâs ar
nekustamo îpaðumu iesaistîto aktîvu apjoms. Tas noteica bûtisku ðîs nozares îpat-
svara pieaugumu kopçjos nefinanðu sektora aktîvos. Nozare, kuras rentabilitâte
bija îpaði augsta, straujo izaugsmi finansçja ar aizòçmumiem (sk. 46. att.), turklât
operâciju ar nekustamo îpaðumu parâda struktûrâ ïoti nozîmîgs bija banku kredîtu
îpatsvars. Banku informâcija par izsniegtajiem kredîtiem un ilgtermiòa kreditoru
îpatsvara pieaugums nozares bilancç liecina, ka 1. pusgadâ banku kredîtu loma
nozares finansçjumâ arvien pieauga. Cenu lîmeòa kâpums nekustamâ îpaðuma
tirgû bijis ilgstoðs un noturîgs, taèu tâ nav garantija cenu pieaugumam ilgâkâ ter-
miòâ, turklât minçtâ parâda lîmeòa palielinâðanâs liecina par ievçrojamu risku
uzkrâðanos. Paðreizçjais peïòas un rentabilitâtes pieaugums mazina riskus, kas
saistîti ar ievçrojamu maksâtspçjas pasliktinâðanos. Procentu maksâjumu apjoms
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu dubultojâs, taèu to segums
pat pieauga. Tomçr uzòemto risku lîmenis turpinâja palielinâties, un pieïaujamais
rentabilitâtes kritums, kas ïautu joprojâm saglabâties pietiekamam procentu maksâ-
jumu segumam, saruka.

Arî citas ar nekustamo îpaðumu saistîtas nozares – bûvniecîbas – aktîvu pieauguma
temps bija daudz straujâks nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ, un pçdçjos
2–3 gados arî ðajâ nozarç vçrojams bûtisks parâda lîmeòa pieaugums. Taèu, òemot
vçrâ stabilu finansçjumâ dominçjoðâ îstermiòa parâda segumu ar atbilstoðiem ak-
tîviem, nozares likviditâte saglabâjâs pietiekama, procentu maksâjumu segums
bija pârliecinoðs un, turpinoties straujam apgrozîjuma kâpumam, peïòas normas
saðaurinâðanâs netika novçrota.

Kopumâ nefinanðu sabiedrîbu sektora attîstîbai bija raksturîga parâda lîmeòa pa-
augstinâðanâs. Tas palielinâjâs arî apstrâdes rûpniecîbâ un nozarçs ar zemâku pa-
râda lîmeni – elektroenerìijâ, gâzes un ûdens apgâdç un transportâ, glabâðanâ un
sakaros (sk. 47. att.). Maksâtspçjas râdîtâju pasliktinâðanâs radîto ievainojamîbu
joprojâm mazinâja augstâ rentabilitâte, kas tautsaimniecîbâ kopumâ stabilizçjâs
(izòemot operâcijas ar nekustamo îpaðumu), bet tâs tâlâku kâpumu ierobeþoja
enerìijas resursu, bûvmateriâlu, darbaspçka u.c. izmaksu pieaugums un sasniegtais
samçrâ augstais lîmenis.

Lielâkie riski saglabâjâs operâcijâs ar nekustamo îpaðumu, kur strauji pieauguðâ
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parâda apkalpoðanas nodroðinâðana gan neradîja baþas, jo 1. pusgadâ nozare guva
ievçrojamu peïòu, taèu nav pamata païauties uz pastâvîgi strauju cenu kâpumu
nekustamâ îpaðuma tirgû, vienlaikus ar bûtisku apgrozîjuma pieaugumu palieli-
noties peïòas normai. Òemot vçrâ reâlâku attîstîbas scenâriju ar zemâku rentabi-
litâti, nozares nefinanðu sabiedrîbâm bûtu jâpârskata parâda apkalpoðanas no-
droðinâðanas iespçjas un jânovçrtç finansçjuma struktûras ilgtspçja.

Mâjsaimniecîbu parâds turpinâja strauji palielinâties; plaðâks mâjsaimniecîbu
loks tika iesaistîts hipotekârajâ kreditçðanâ.

Lai gan mâjsaimniecîbu noguldîjumu atlikuma pieauguma temps turpinâja kâpt,
mâjsaimniecîbu negatîvâ neto pozîcija turpinâja palielinâties un 1. pusgadâ sa-
sniedza 9.5% no IKP (sk. 48. att.), t.i., mâjsaimniecîbu saistîbas pret kredîtiestâdçm
un krâjaizdevu sabiedrîbâm pârsniedza noguldîjumu apjomu. Mâjsaimniecîbu pa-
râds, ko veidoja saistîbas pret bankâm, lîzinga kompânijâm un krâjaizdevu sa-
biedrîbâm, 1. pusgadâ palielinâjâs par 77.5% salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada
atbilstoðo periodu un sasniedza 33.4% {23.1%} no IKP (sk. 49. att.), kas joprojâm
ir zems râdîtâjs salîdzinâjumâ ar eiro zonas valstîm, kur tas vidçji sasniedz 60% no
IKP.

1 Kredîtiestâdçm, lîzinga kompânijâm un krâjaizdevu sabiedrîbâm.
2 Kredîtiestâdçm un krâjaizdevu sabiedrîbâm.
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Lielâko mâjsaimniecîbu parâda daïu veidoja mâjokïa iegâdei izsniegto banku kre-
dîtu atlikums. 1. pusgada beigâs ðo kredîtu skaits sasniedza 116.4 tûkst. (par 31.1%
vairâk nekâ 2005. gada atbilstoðajâ periodâ). 12.9% (2005. gada beigâs – 11.4%)
mâjsaimniecîbu saòçmuðas banku kredîtu mâjokïa iegâdei. Turpinot augt nekus-
tamâ îpaðuma cenâm, vidçjais hipotçku kredîta apjoms salîdzinâjumâ ar 2005. ga-
da beigâm palielinâjâs par 18.9% (lîdz 20.1 tûkst. latu).

Paaugstinoties starpbanku kredîtu procentu likmçm eiro zonâ, arî mâjsaimniecîbu
procentu maksâjumu apjoms pieauga straujâk (1. pusgadâ – par 38.2%) un veidoja
1.5% {1.1%} no IKP. Tomçr risku mazinoðs faktors varçtu bût kredîta termiòa
pagarinâðana, kas ïautu, nemainot kopçjo mçneða maksâjuma apjomu, palielinât
kredîta kopçjo apjomu. Pieaugot procentu likmçm, palielinoties mâjsaimniecîbu
parâdam un vidçjâm aizdevumu summâm, kâ arî mâjokïa kreditçðanâ iesaistîto
mâjsaimniecîbu lokam un saglabâjoties augstam inflâcijas tempam, ar mâjsaim-
niecîbu kreditçðanu saistîtais kredîtrisks turpinâja palielinâties. Tomçr labvçlîgâ
situâcija tautsaimniecîbas attîstîbâ kopumâ mîkstinâja ðâ riska ietekmi uz finanðu
stabilitâti, jo gaidâms, ka pieaugs arî mâjsaimniecîbu ienâkumi. Par to liecina strau-
jais bruto algas kâpums 1. pusgadâ (20.4%), kâ arî pçdçjo 10 gadu zemâkais bez-
darba lîmenis (7.5%), ko ietekmçja nodarbinâto skaita palielinâðanâs un darbinieku
aizplûðana uz ârvalstîm. To râda arî iztikas minimuma17 un finanðu robeþas18 îpat-
svara pârmaiòas mâjsaimniecîbu rîcîbâ esoðajâ ienâkumâ (sk. 50. att.).

Augot eiro izsniegto kredîtu îpatsvaram kredîtu mâjsaimniecîbâm kopsummâ
(1. pusgadâ – par 9 procentu punktiem; lîdz 66.7%), veidojâs arvien lielâka valûtas
pozîcijas nesakritîba mâjsaimniecîbu sektorâ, kas turpinâja palielinât banku netieðo
valûtas risku. Tomçr to mazinâja lata piesaiste eiro un stabilâ kursa nodroðinâðana,
svârstîbâm nepârsniedzot 2 punktus.

Tâ kâ tirgû dominç darîjumi ar mainîgajâm procentu likmçm, starpbanku procentu
likmju kâpuma turpinâðanâs eiro zonâ vidçjâ termiòâ palielinâs mâjsaimniecîbu
parâda apkalpoðanas izmaksas. Tomçr aptaujâs iegûtâ informâcija joprojâm liecina,
ka liela kredîtòçmçju daïa ir cilvçki ar pietiekami augstiem ienâkumiem, kas spçs
absorbçt procentu likmju kâpumu. Kredîtòçmçju loka paplaðinâðanâs uz mâjsaim-
niecîbu ar zemâkiem ienâkumiem rçíina, pagarinot kredîtu atmaksas termiòu,
notiek samçrâ lçnâm, tomçr banku kredîtriskam arvien ir tendence palielinâties.

17 Preèu un pakalpojumu apjoms, kas nodroðina cilvçkam sabiedrîbâ pieòemto minimâlo iztikas lîmeni. Tâ lietiskais
saturs apstiprinâts ar Latvijas Republikas Ministru padomes 1991. gada 8. aprîïa lçmumu Nr. 95, bet groza vçrtîbu
faktiskajâs cenâs katru mçnesi aprçíina CSP. Iztikas minimuma aprçíinos netiek iekïauts ienâkuma un sociâlais
nodoklis.
18 Finanðu robeþa = mâjsaimniecîbu rîcîbâ esoðais ienâkums – iztikas minimums.
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Pozitîvi vçrtçjams tas, ka lielâkajai aptaujâto kredîtòçmçju daïai mçneða maksâjumi par kredîtsaistîbâm
nepârsniedz 30% no ìimenes ienâkuma un salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo aptauju ðî daïa vçl pieaugusi (sk.
52. att.). Tas varçtu bût skaidrojams ar iedzîvotâju ienâkumu kâpumu, jo nozîmîgi palielinâjâs to respon-
dentu skaits, kuri kredîta maksâjumam tçrç 10–30% no saviem ienâkumiem. Pieaugot mâjsaimniecîbu
parâdam, bûtiski nemainîjâs to respondentu daïa, kuri par kredîtsaistîbâm maksâ lîdz 10% no saviem
ienâkumiem.

Vçrtçjot savas kredîta atmaksâðanas spçjas nâkotnç, respondenti, kuri òçmuði kredîtus ar mainîgo procentu
likmi, bijuði piesardzîgi: 41% ðo respondentu, mçneða maksâjumiem pieaugot par 20–25% (atbilst procentu
likmes kâpumam aptuveni par 2–3 procentu punktiem, ja kredîta termiòð ir 20 gadu, un par 4–5 procentu
punktiem, ja kredîta termiòð ir 10 gadu), bûs spiesti bûtiski ierobeþot citus izdevumus.

Tâ kâ skaitliski lielâko kredîtu daïu veido patçriòa kredîti, kas visbieþâk ir ar fiksçtu procentu likmi, aptaujas
rezultâti neliecina par procentu likmju nozîmîgu ietekmi uz lielu mâjsaimniecîbu skaitu.

Uz jautâjumu par plâniem òemt kredîtu tuvâkâ gada laikâ 16.9% respondentu atbildçja, ka, iespçjams,
òems kredîtu, t.sk. hipotçku kredîtu – 5.1%. Vairâk nekâ pusei ðo respondentu jau bija kâds kredîts
(galvenokârt patçriòa kredîts). Hipotçku kredîtus plâno òemt galvenokârt vai nu augstâkâ un vidçjâ lîmeòa
vadîtâji, vai ierçdòi. Ðo respondentu vidçjie ienâkumi uz vienu ìimenes locekli ir lîdz 200 latiem, bet mâjokïa
kopçjâ platîba – 30–70 m2. Aptauja râda, ka visvairâk respondentu kredîtu òemtu nekustamâ îpaðuma

3. ielikums. 2006. gada maija iedzîvotâju aptaujas rezultâtu analîze

Saskaòâ ar mârketinga pçtîjumu un konsultâciju aìentûras SIA "Market Lab" 2006. gada maijâ veiktâ
pçtîjuma "Naudas un banku sistçma Latvijâ: Latvijas iedzîvotâju aptauja" rezultâtiem kredîtu òçmuði
30.7% aptaujâto Latvijas iedzîvotâju (par 1.0 procentu punktu vairâk nekâ 2005. gada augustâ; sk. 51. att.).
Tie lielâkoties ir 25–49 gadus veci rîdzinieki ar vidçjo speciâlo vai augstâko izglîtîbu un ienâkumiem lîdz
150 latiem uz vienu ìimenes locekli. Hipotçku kredîtus (dzîvokïa remontam, nekustamâ îpaðuma iegâdei,
mâjas bûvniecîbai) òçmuði nedaudz mazâk nekâ desmitâ daïa respondentu. Pârçjos kredîtus, kuros dominç
kredîti patçriòa preèu iegâdei, òçmuði 23.5% respondentu (1.1% respondentu bija òçmuði gan hipotçku
kredîtu, gan kredîtu citiem mçríiem). Joprojâm lielâkais kredîta òemðanu ierobeþojoðais faktors ir nepie-
tiekami ienâkumi (24%), tomçr salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu tas nedaudz samazinâjâs.
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remontam, nedaudz mazâk – tâ iegâdei. Tâ kâ joprojâm liela daïa mâjsaimniecîbu nevar atïauties òemt
kredîtu, tas bûtiski ierobeþo banku un citu finanðu starpnieku izaugsmes potenciâlu tuvâkajos gados.

Kopumâ iedzîvotâju aptaujas rezultâti liecina, ka kredîtòçmçjiem parâda apkalpoðanas nasta nedaudz
samazinâjâs, tomçr, vçrtçjot savas kredîta atmaksâðanas spçjas procentu likmju kâpuma apstâkïos (virs
200 bâzes punktiem), kredîtòçmçju vairâkums atzina, ka varçs to absorbçt, bet uz citu izdevumu bûtiskas
samazinâðanas rçíina. Kopumâ kreditçðanâ iesaistîto mâjsaimniecîbu îpatsvars aug lçni, kas lielâ mçrâ
atspoguïo lielas mâjsaimniecîbu daïas zemo maksâtspçju. Vairâk nekâ pusei mâjsaimniecîbu, kas tuvâkâ
gada laikâ plâno òemt kredîtu nekustamâ îpaðuma iegâdei, bûvniecîbai vai remontam, jau ir kâds kredîts
(sk. 53. att.). Tas nozîmç, ka mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu izaugsmi tuvâkajâ laikâ nodroðinâs
galvenokârt esoðie kredîtòçmçji, uzòemoties jaunas saistîbas.

9. NFS

NFS nozîme joprojâm bija neliela, lai gan to aktîvu pieauguma temps bija augsts.

NFS19 aktîvi 1. pusgada beigâs palielinâjâs lîdz 1.6 mljrd. latu. Lai gan kopð
2004. gada 3. ceturkðòa NFS aktîvu îpatsvars finanðu sistçmâ pakâpeniski palieli-
nâjies, 2006. gada 1. pusgada beigâs tas bija samçrâ neliels (11.2%). NFS lielâkâ
nozîme bija lîzinga kompânijâm – 1. pusgada beigâs to aktîvi veidoja 56% no visiem
NFS aktîviem.

Aizdevumi bija nozîmîga NFS aktîvu daïa. Pensiju fondiem un ieguldîjumu fondiem
noteikti aizdevumu ierobeþojumi, savukârt lîzinga kompâniju (lielâkie aizdevçji
NFS) un citu finanðu starpnieku (otrie lielâkie aizdevçji NFS) aizdevumu îpatsvars
NFS aktîvos bija 40–85%. Aizdevumi rezidentiem bija lielâkâ aizdevumu daïa,
tâpçc svarîga ir NFS aizdevumu rezidentiem struktûras analîze. Bûtiski novçrtçt
finanðu sabiedrîbu aizdevumu portfeïa diversifikâciju, jo, atseviðíu tautsaimniecîbas
sektoru attîstîbâ notiekot nevçlamiem procesiem, aizdevumu nepietiekama diversi-
fikâcija var negatîvi ietekmçt finanðu sabiedrîbu darbîbu.

Ar 2006. gada 1. ceturksni CSP ieviesa jaunu pârskatu par lîzinga sektora aizdevu-
miem. Lîzinga kompânijas turpmâk reizi ceturksnî sniegs informâciju par finanðu
lîzinga un faktoringa darîjumu atlikumiem, jaunajiem darîjumiem, portfeïa ter-
miòstruktûru un aizdevumiem nozaru un valûtu dalîjumâ.

2006. gada 1. pusgada beigâs lîzinga un faktoringa aizdevumu atlikums bija
908.8 milj. latu. Apjoma ziòâ visnozîmîgâkâ kopçjâ lîzinga kompâniju aizdevumu
portfeïa sastâvdaïa ir finanðu lîzings (71.8% no visa aizdevumu atlikuma).

Dati par finanðu lîzinga portfeli rezidentu sektoru dalîjumâ liecina, ka aizdevumi

19 Lîzinga kompânijas, riska un dzîvîbas apdroðinâðanas kompânijas, 3. lîmeòa pensiju fondi, ieguldîjumu fondi,
krâjaizdevu sabiedrîbas un pârçjie finanðu starpnieki.
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bija diezgan vienmçrîgi sadalîti starp daþâdiem tautsaimniecîbas sektoriem. Finanðu
lîzinga pakalpojumus vairâk izmantoja tie tautsaimniecîbas sektori, kuru îpatsvars
banku aizdevumos bija mazâks. Visintensîvâk lîzinga pakalpojumus izmantoja
transporta, glabâðanas un sakaru nozares sabiedrîbas (îpatsvars kopçjâ rezidentiem
izsniegtâ finanðu lîzinga apjomâ – 18.9%), kâ arî apstrâdes rûpniecîbas un tirdz-
niecîbas uzòçmumi (îpatsvars attiecîgi 14.6% un 13.8%; sk. 54. att.). Nedaudz
mazâk finanðu lîzinga pakalpojumus izmantoja lauksaimniecîbas, medniecîbas un
meþsaimniecîbas un bûvniecîbas uzòçmumi (attiecîgi 8.8% un 7.1%). 1. pusgada
beigâs daudz finanðu lîzinga darîjumu bija veikts ar rezidentu mâjsaimniecîbâm
(17.5% no kopçjâ finanðu lîzinga atlikuma).

Finanðu lîzinga portfelî 1. pusgadâ dominçja eiro izsniegtie aizdevumi (75.4%).
Mazâks bija latos un ASV dolâros izsniegto aizdevumu îpatsvars (attiecîgi 19.5%
un 5.1%; sk. 55. att.). Lîzinga kompâniju faktûrkreditçðanas portfeïa valûtu struk-
tûrâ lati un eiro bija vienlîdz nozîmîgi – abu valûtu îpatsvars bija aptuveni 43%.
ASV dolâra îpatsvars faktûrkreditçðanas portfelî bija 10.1%. Finanðu lîzinga un
faktûrkreditçðanas portfeïa valûtu struktûra bija diezgan lîdzîga banku kredît-
portfeïu valûtu struktûrai. Valûtu struktûru galvenokârt noteica attiecîgo valûtu
procentu likmju attîstîba.

Vçrtçjot mâjsaimniecîbu kopçjo parâdu, jâòem vçrâ ne vien banku, bet arî citu
NFS sabiedrîbu (pârsvarâ – pârçjo finanðu starpnieku) mâjsaimniecîbâm izsniegto
aizdevumu atlikums. Pârçjie finanðu starpnieki galvenokârt izsnieguði aizdevumus
mâjsaimniecîbâm (1. pusgada beigâs mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu
îpatsvars – 63.4%). Pârçjo finanðu starpnieku un lîzinga kompâniju aizdevumi
privâtpersonâm 1. pusgada beigâs kopâ sasniedza 209.5 milj. latu (7.0% no attiecîgo
banku kredîtu atlikuma).
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10. KONKURENCE UN KONCENTRÂCIJA LATVIJAS BANKU
SEKTORÂ

Konkurence jebkurâ tautsaimniecîbas nozarç, arî banku sektorâ, ir bûtisks priekð-
noteikums efektivitâtei, inovâcijâm, cenu lîmenim, izvçles iespçjâm, patçrçtâju
labklâjîbai un resursu izvietoðanai tautsaimniecîbâ, îpaði, ja bankâm ir svarîga loma
tautsaimniecîbâ, kâ tas ir Latvijâ.

Gan konkurence, gan koncentrâcija ir grûti mçrâmi lielumi, jo ir daþâdi objektîvi
iemesli, kas tos ietekmç un kas nav saistîti ar tautsaimniecîbu (piemçram, vçstu-
riskie, kultûras, tradîciju u.c.). Visbieþâk izmantotie râdîtâji ir HHI un koncentrâ-
cijas râdîtâji (piemçram, CR5).

Pçc pievienoðanâs ES Latvijai ir saistoða vienoðanâs par Eiropas vienoto iekðçjo
tirgu, un visas EEZ bankas, kurâm ir savas valsts centrâlâs bankas izsniegta licence,
var sniegt pakalpojumus Latvijas tirgû, arî neatverot pârstâvniecîbu vai filiâli. Lîdz
2006. gada 1. pusgada beigâm FKTK par pakalpojumu sniegðanu Latvijâ bija sa-
òçmusi 110 iesniegumu no EEZ bankâm. Tomçr pagaidâm ðo banku darbîba nefi-
nanðu sektorâ nebija aktîva, tâtad arî konkurenci ðîs bankas bûtiski neietekmçja.

HHI

HHI20 izmanto, lai noteiktu konkurences lîmeni kâdâ tirgus segmentâ vai apakð-
sektorâ. Ðo indeksu ietekmç divi râdîtâji – dalîbnieku skaits tirgû un to tirgus
daïa.

Latvijas banku sektora aktîvu HHI pçdçjos gados nedaudz pieaudzis (sk. 56. att.),
tomçr arvien saglabâjas mçrena koncentrâcija, kas liecina par veselîgu konkurenci.
Tas izskaidrojams ar pietiekami lielu banku skaitu, kas apgrûtina iespçju kâdai no
bankâm iegût dominçjoðu stâvokli tirgû.

20 , kur si ir i bankas tirgus daïa.

Tomçr daþâdu pakalpojumu un produktu konkurences lîmenis atðíiras. Daïçji tas
atkarîgs no to dalîbnieku skaita, kuri piedâvâ konkrçto pakalpojumu. Augstâkais
HHI bija rezidentu noguldîjumiem, kas liecina par to, ka ðie noguldîjumi galveno-
kârt koncentrçti atseviðíâs lielâkajâs bankâs. Turpretî, apskatot visus piesaistîtos
noguldîjumus, redzams, ka koncentrâcija bija daudz mazâka, jo visas bankas Latvijâ
piesaista noguldîjumus (vai nu no rezidentiem, vai no ârvalstu noguldîtâjiem).
Savukârt rezidentiem izsniegto kredîtu HHI tikai nedaudz pârsniedza kopçjo iz-
sniegto kredîtu HHI, jo kredîti galvenokârt tiek izsniegti rezidentiem. Kopumâ
kredîtu HHI nedaudz palielinâjâs, kas liecina par lielâko banku tirgus daïas pakâ-
penisku pieaugumu, bet noguldîjumu HHI kâpums 2006. gadâ mazinâjies, tâtad
lielâko banku tirgus daïas ðajâ sektorâ nepieauga vai pat nedaudz samazinâjâs.
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Zemâks HHI pârsvarâ ir valstîs, kurâs kredîtiestâþu skaits ir lielâks, bet valstîs ar
mazu banku skaitu HHI ir augstâks, tomçr ir arî izòçmumi (sk. 57. att.). Konku-
rence Latvijâ ðâdâ skatîjumâ bija samçrâ spçcîga, jo tâs HHI ir zemâks nekâ vai-
râkâm citâm valstîm ar mazu banku skaitu. 10 ES valstîm HHI 2005. gadâ salîdzi-
nâjumâ ar 2004. gadu samazinâjâs, bet Latvijas HHI palielinâjâs visstraujâk, at-
spoguïojot lielâko banku tirgus daïas pieaugumu.

Koncentrâcijas râdîtâjs CR5

Viens no bieþâk lietotajiem koncentrâcijas râdîtâjiem ir CR5, kas râda tirgus daïu,
kuru kontrolç piecas lielâkâs bankas.

Taèu CR5 neparâda, kâds ir ðo banku relatîvais lielums. Tâpçc ðâ râdîtâja izvçrtç-
ðanai òemta vçrâ arî katras atseviðías bankas tirgus daïa.

Izmantojot CR5, situâcija Latvijâ raksturojama, lîdzîgi kâ izmantojot HHI: kon-
kurence kreditçðanâ ir mazâka nekâ noguldîjumu piesaistîðanâ (sk. 58. att.). Turklât
piecu lielâko banku tirgus daïai kreditçðanâ ir tendence pieaugt, ko nosaka daþu
lielâko banku bûtiskâ ietekme kredîtu tirgû Latvijâ. CR5 rezidentu noguldîjumu
tirgû nedaudz samazinâjâs.

Salîdzinâjumâ ar pârçjâm ES valstîm (2005. gada dati) Latvijas CR5 ir lîdzîgs citu
valstu ar mazu banku skaitu koncentrâcijas râdîtâjiem (sk. 59. att.).

HHI un CR5 (rçíinâts banku aktîviem) râda, ka banku konkurence Latvijâ salî-
dzinâjumâ ar citâm ES valstîm, îpaði ar citâm Baltijas valstîm un Ziemeïvalstîm, ir
diezgan augsta. Tomçr HHI aprçíini atseviðíiem tirgus segmentiem vai produktiem
(kredîti, noguldîjumi) liecina, ka konkurences lîmenis tajos ir zemâks nekâ Latvijas
banku sektorâ kopumâ.
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11. JAUNÂ PIEEJA KAPITÂLA PIETIEKAMÎBAS NOVÇRTÇÐANAI

Kopð 1988. gada, kad Bâzeles Banku uzraudzîbas komiteja pieòçma Vienoðanos
par kapitâlu (The Capital Accord), situâcija finanðu tirgû bûtiski mainîjusies (ra-
duðies daudzi jauni finanðu instrumenti, paplaðinâjusies modeïu izmantoðana risku
lieluma noteikðanai, strauji attîstîjuðâs risku vadîbas un kontroles metodes un pa-
òçmieni), tâpçc Bâzeles Banku uzraudzîbas komiteja nolçma izstrâdât jaunu Vie-
noðanos par kapitâlu (The New Capital Accord or Basel 2). Bâzeles Banku uzrau-
dzîbas komiteja 2004. gadâ publicçja jauno Vienoðanos par kapitâlu (tâlâk tekstâ –
Bâzele II), kas bûtiski mainîja kredîtriska kapitâla prasîbas aprçíinâðanas kârtîbu,
ieviesa kapitâla prasîbu operacionâlajam riskam, palielinâja banku uzraudzîbas
institûciju lomu kapitâla prasîbu noteikðanâ un ievçroðanâ atbilstoði bankas dar-
bîbai piemîtoðo risku profilam un izvirzîja jaunas prasîbas informâcijas atklâðanai.
Attiecîgie principi iestrâdâti Eiropas Padomes 2006. gada 14. jûnija Direktîvâ 2006/
48/EK par kredîtiestâþu darbîbas sâkðanu un veikðanu un Direktîvâ 2006/49/EK
par ieguldîjumu sabiedrîbu un kredîtiestâþu kapitâla pietiekamîbu un stâsies spçkâ
2007. gada 1. janvârî.

Jaunâ pieeja kapitâla pietiekamîbas novçrtçðanai pamatojas uz trim pîlâriem. Pir-
mais pîlârs nosaka minimâlâs kapitâla prasîbas kredîtriskam, operacionâlajam ris-
kam un tirgus riskiem. Vienkârðâkâ pieòemtâ kredîtriska kapitâla prasîbas noteik-
ðanas metode ir standartizçtâ pieeja (Standardised Approach), saskaòâ ar kuru
bankas aktîvu un ârpusbilances posteòu nosacîtâs riska pakâpes noteikðanai tiek
izmantoti reitingu aìentûru pieðíirtie reitingi. Ja kâdai aktîvu kategorijai nav pie-
ðíirts ârçjais reitings, noteiktas fiksçtas nosacîtâs riska pakâpes. Paredzçtas piecas
nosacîtâs aktîvu un ârpusbilances posteòu riska svçrðanas pakâpes, tajâs papildus
paðlaik izmantojamâm 0%, 20%, 50% un 100% nosacîtajâm riska pakâpçm ie-
kïaujot arî 150% nosacîto riska pakâpi. Sareþìîtâka ir uz iekðçjiem reitingiem bal-
stîtâ pieeja (Internal Rating-based Approach; IRB), kurâ ietverta kredîtriska no-
vçrtçðanas pamatpieeja (Foundation IRB Approach) un kredîtriska novçrtçðanas
attîstîtâ pieeja (Advanced IRB Approach). Operacionâlâ riska kapitâla prasîbas
noteikðanai var piemçrot attiecîgi vai nu vienkârðâko pieeju – pamatrâdîtâja pieeju
(Basic Indicator Approach) –, vai vienu no sareþìîtâkâm pieejâm – standartizçto
pieeju, vai arî attîstîto riska mçrîðanas pieeju operacionâlâ riska novçrtçðanai
(Advanced Measurement Approach). Izmantojot sareþìîtâkâs pieejas, iespçjams
precîzâk noteikt risku lielumu, bet ðo pieeju izmantoðanas priekðnosacîjums ir
augstâks risku pârvaldîðanas lîmenis un sistçma, kas nodroðina precizçtu riska lie-
luma noteikðanu. Iespçju aprçíinât kapitâla prasîbu kredîtriskam, lietojot uz iek-
ðçjiem reitingiem balstîto pieeju, un iespçju aprçíinât kapitâla prasîbu operacio-
nâlajam riskam, izmantojot attîstîto riska mçrîðanas pieeju, ar uzraudzîbas insti-
tûcijas atïauju varçs sâkt lietot ar 2008. gada 1. janvâri.

Otrais pîlârs paredz, ka, òemot vçrâ to, ka pirmajâ pîlârâ noteiktais minimâlais
paðu kapitâla lîmenis var arî nebût pietiekams visu bankas risku segðanai, bankai
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21 Saskaòâ ar ES Direktîvas 2000/48/EK nosacîjumiem banku grupa, kuras mâtessabiedrîba ir ES valstî reìistrçta
banka, pieteikumu atïaujas saòemðanai lietot attîstîtâs risku novçrtçðanas metodes (t.i., uz iekðçjiem reitingiem
balstîto pieeju kredîtriska noteikðanai, attîstîto operacionâlâ riska mçrîðanas pieeju, iekðçjâ modeïa metodi darîjuma
partnera kredîtriska noteikðanai) iesniedz tikai mâtessabiedrîbas uzraudzîbas institûcijai. Jebkuru lçmumu par minçto
atïauju izsniegðanu, neizsniegðanu vai anulçðanu pieòem mâtessabiedrîbas uzraudzîbas institûcija, sadarbojoties ar
iesaistîto ES valstu uzraudzîbas institûcijâm.
22 "Third Quantitative Impact Study", Basel Committee on Banking Supervision.

paðai jârçíina visu bûtisko risku (gan pirmajâ pîlârâ iekïautajiem, gan neiekïauta-
jiem riskiem (procentu risks netirdzniecîbas portfelî, koncentrâcijas risks, juridis-
kais un reputâcijas risks u.c.)) segðanai nepiecieðamais kapitâls un jânodroðina
adekvâtas iekðçjâs risku pârvaldîðanas un kontroles sistçmas izveidoðana un dar-
bîba.

Îpaði uzsvçrta laikus veiktu uzraudzîbas institûcijas korektîvo pasâkumu nozîme,
lai novçrstu iespçjamo bankas kapitâla samazinâjumu zem minimâli nepiecieðamâ
lîmeòa. Otrais pîlârs paredz uzraudzîbas institûcijai tiesîbas noteikt paaugstinâto
kapitâla prasîbu atseviðíâm bankâm, pamatojoties uz bankas risku profila novçr-
tçðanu.

Treðâ pîlâra mçríis ir veicinât tirgus disciplînu, paplaðinot par bankas darbîbu
atklâjamâs informâcijas klâstu un regularitâti. Publiskojamâ informâcija ietver da-
tus par bankas risku profilu un kapitâla apmçru.

2007. gads ir pârejas periods, kad kredîtiestâdei ir dota iespçja turpinât aprçíinât
kapitâla pietiekamîbu saskaòâ ar paðlaik spçkâ esoðajiem noteikumiem. Lielâka
daïa no Latvijas bankâm plâno izmantot standartizçto pieeju kredîtriska kapitâla
prasîbas aprçíinam. Vçlmi saòemt atïauju21 ar 2008. gada 1. janvâri aprçíinât kre-
dîtriska kapitâla prasîbu, lietojot uz iekðçjiem reitingiem balstîto pieeju, pauduðas
trîs Latvijas banku mâtessabiedrîbas. Aprçíinât kapitâla prasîbu operacionâlajam
riskam, izmantojot attîstîto mçrîðanas pieeju, plâno viena Latvijas banku mâtes-
sabiedrîba. Neraugoties uz izmantoto pieeju, bankas paðu kapitâls 2007. gadâ ne-
varçs bût mazâks par 95% no minimâlâ paðu kapitâla, kas aprçíinâts, izmantojot
lîdzðinçjo aprçíinâðanas kârtîbu (2008. gadâ – 90%; 2009. gadâ – 80%).

Bâzeles Banku uzraudzîbas komiteja veica Bâzeles II ietekmes izpçti uz tirgus
dalîbnieku minimâlo kapitâla prasîbu lielumu 40 valstu kredîtiestâdçs, t.sk. ES
valstu bankâs.22 Kaut arî pçtîjums neaptvçra vairâkas ES10 valstis, t.sk. Latviju,
Latvijas tirgus atbilst ES 2. grupas bankâm (samçrâ nelielas bankas). Pçtîjumâ
secinâts, ka, piemçrojot standartizçto pieeju kredîtriska kapitâla prasîbas aprçíi-
nam, kâ arî papildus aprçíinot kapitâla prasîbu operacionâlajam riskam, ES 2. gru-
pas bankâm kapitâla prasîbas lielums palielinâsies par 1% salîdzinâjumâ ar kapi-
tâla prasîbas paðreizçjo lîmeni. Ja kredîtriska kapitâla prasîba tiks rçíinâta, iz-
mantojot uz iekðçjiem reitingiem bâzçto pamatpieeju, ES 2. grupas bankâm kapi-
tâla prasîbu kopsumma samazinâsies par 20%. Kopumâ secinâts, ka jaunâ kapitâla
prasîbu aprçíinâðanas sistçma veicinâs banku sistçmas stabilitâti, uzlabos risku
pârvaldîðanu, kâ arî ïaus efektîvâk izvietot kapitâlu, kas savukârt labvçlîgi ietekmçs
ES tautsaimniecîbu ilgtermiòâ.


