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KOPSAVILKUMS

2004. gada 2. pusgadâ palielinâjâs Latvijas tautsaimniecîbas izaugsmes temps. Pie-
dâvâjuma puses faktori, t.sk. nodokïu likmju pârmaiòas, administratîvi regulçja-
mo cenu, kâ arî degvielas cenu kâpums, noteica inflâcijas pieaugumu. Nelabvçlîgo
laika apstâkïu, kâ arî izmaksu pieauguma dçï 2. pusgadâ bûtiski palielinâjâs pârtikas
cenas. 2004. gadâ pârtikas cenas veidoja apmçram treðdaïu vidçjâ patçriòa cenu
pieauguma. Strauja tautsaimniecîbas izaugsme jaunajâs ES valstîs noteica augoðu
pieprasîjumu pçc Latvijas precçm ârçjos tirgos, preèu konkurçtspçja bija noturîga,
tâpçc Latvijas eksports strauji attîstîjâs. Tomçr tekoðâ konta deficîts saglabâjâs
augsts. Valsts konsolidçtâ kopbudþeta deficîts tika veiksmîgi ierobeþots galvenokârt
strauja nodokïu ieòçmumu kâpuma, kâ arî mçrenâ izdevumu pieauguma dçï.

Banku kredîtportfeïa augstâ diversifikâcija pa nozarçm un straujâ tautsaimniecîbas
izaugsme ïauj secinât, ka kredîtriska pieaugums nefinanðu sabiedrîbâm nav vç-
rojams. Stresa testu rezultâti liecina, ka Latvijas bankas bez bûtiskâm problçmâm
spçtu absorbçt potenciâlu kredîtriska kâpumu, kura dçï INK apjoms pieaugtu
vairâk nekâ èetras reizes. Lielâka Latvijas banku finansiâlâ ievainojamîba saistîta
ar situâciju nekustamâ îpaðuma tirgû, t.sk. ar mâjsaimniecîbu hipotekâro kreditç-
ðanu.

Òemot vçrâ lata piesaistes maiòu no SDR valûtu groza uz eiro ar 2005. gada 1. jan-
vâri, augsts ASV dolâra îpatsvars kopçjâ mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atliku-
mâ nozîmç valûtas riska pieaugumu tâm mâjsaimniecîbâm, kuru ienâkumi nav
ðajâ valûtâ. Kredîtrisks, kas saistîts ar nerezidentu kreditçðanu, bija zems, jo ðo
kredîtu îpatsvars aktîvos bija neliels, turklât kredîti pârsvarâ izsniegti to valstu
rezidentiem, kuru riska pakâpe ir zema vai arî lîdzîga Latvijas riska pakâpei.

Turpinoties kreditçðanas attîstîbai un augot banku klientu un maksâjumu karðu
skaitam, banku pelnîtspçjas un efektivitâtes râdîtâji bûtiski uzlabojâs.

Labvçlîgas ekonomiskâs situâcijas, riska pârvaldîðanas sistçmas uzlaboðanas un
augoðâ izsniegto kredîtu apjoma ietekmç banku aktîvu kvalitâte turpinâja uzlabo-
ties. Speciâlie uzkrâjumi sedza 99.1% INK.

Kopçjais KPR salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm nemainîjâs: lielajâs bankâs ka-
pitalizâcija nedaudz samazinâjâs, bet mazajâs un vidçjâs bankâs – pieauga.

Banku jutîgums pret procentu likmju pârmaiòâm bija zems, un tas liecina par
ierobeþotu banku pakïautîbu procentu likmju riskam. Galvenais faktors, kas iero-
beþo banku procentu likmju risku, ir kredîtu izsniegðana ar mainîgajâm procentu
likmçm, jo tirgus procentu likmju pârmaiòas tiek iecenotas banku izsniegto kredîtu
procentu likmçs samçrâ îsâ laikâ.

Banku pakïautîba valûtas riskam 2. pusgadâ joprojâm bija zema un pat mazinâjâs,
jo bankas mainîja atklâto valûtas pozîciju struktûru, piemçrojot to lata piesaistei
eiro.

Likviditâtes risks 2. pusgadâ nedaudz saruka: strauji pieauga likvîdie aktîvi – pra-
sîbas pret ârvalstu kredîtiestâdçm un pieprasîjuma prasîbas pret Latvijas Banku –,
turklât samazinâjâs pieprasîjuma saistîbas pret ârvalstu bankâm. Atkarîba no to
finansçjuma nedaudz palielinâjusies, savukârt ar nerezidentu noguldîjumiem saistî-
tais likviditâtes risks joprojâm bija neliels un pat nedaudz samazinâjâs, jo lielâka
ðo lîdzekïu daïa tika izvietota korespondentkontos ârvalstu bankâs un vçrtspapîros.
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1. LATVIJAS ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN IEKÐZEMES
EKONOMISKÂ AKTIVITÂTE

Ârçjâ ekonomiskâ vide saglabâjâs labvçlîga, un Latvijas tautsaimniecîbas iz-
augsme paâtrinâjâs.

2004. gada 2. pusgadâ pasaules tautsaimniecîba turpinâja strauji attîstîties. Îpaði
augsts tautsaimniecîbas izaugsmes temps bija vçrojams Âzijas reìiona valstîs. Veik-
smîgi attîstîjâs arî ASV, kur tautsaimniecîbas attîstîbu veicinâja privâtais patçriòð
un kapitâlieguldîjumi. Jauno ES valstu tautsaimniecîbas izaugsmes temps nedaudz
palçninâjâs, tomçr kopumâ tas bija augsts, saglabâjoties spçcîgam iekðçjam pie-
prasîjumam un eksporta kâpumam. Lai gan ekonomiskâ situâcija uzlabojâs, eiro
zonas tautsaimniecîbas attîstîba joprojâm bija mçrena, bet Japânas tautsaimniecî-
bas izaugsmes temps palçninâjâs. Uzlabojoties pasaules ekonomiskajai videi, finan-
ðu tirgos auga pârliecîba, ka pasaules nozîmîgâkâs centrâlâs bankas, îpaði FRS,
îstenos stingrâku monetâro politiku. Tâ 2. pusgadâ FRS èetras reizes paaugstinâja
bâzes likmi par 25 bâzes punktiem, un lîdz 2004. gada beigâm tâ sasniedza 2.25%
(sk. 1. att.). Arî Anglijas Banka 2004. gada 5. augustâ palielinâja repo likmi par
25 bâzes punktiem (lîdz 4.75%). Savukârt ECB un Japânas Banka, turpinot taut-
saimniecîbas attîstîbu stimulçjoðas monetârâs politikas îstenoðanu, 2. pusgadâ bâzes
likmes nemainîja. 2004. gada beigâs ECB bâzes likme saglabâjâs vçsturiski ze-
mâkajâ lîmenî (2.00%), bet Japânas Bankas bâzes likme bija 0.10%.

Pasaules tautsaimniecîbas izaugsmes tempa pieaugumu kavçja ievçrojams naftas
cenu kâpums. To veicinâja riski, kas saistîti ar naftas ieguvi un piegâdi, t.sk. ìeo-
politiskâ nestabilitâte Tuvajos Austrumos, neskaidrîba par naftas ieguvi Krievijâ,
naftas ieguves traucçjumi Nigçrijâ un Ziemeïjûrâ, kâ arî ASV naftas krâjumu
samazinâðanâs vçtras radîto postîjumu dçï. Nozîmîgs naftas cenu kâpuma iemesls
bija arî naftas produktu pieprasîjuma pieaugums pasaulç. 2004. gada oktobrî ASV
jçlnaftas un Eiropas Brent jçlnaftas cenas sasniedza vçsturiski augstâko lîmeni –
vairâk nekâ 50 ASV dolâru par barelu. Tomçr novembrî naftas cenas samazinâjâs,
ko veicinâja OPEC naftas ieguves apjoma palielinâjums. Naftas cenu kritumu
veicinâja ASV jçlnaftas krâjumu pieaugums lîdz vidçjam lîmenim, ASV naftas
ieguves nozarei atveseïojoties no septembrî vçtru radîtajiem postîjumiem. De-
cembra beigâs naftas cenas sasniedza 2004. gada jûlija lîmeni.

Pasaules tautsaimniecîbas attîstîbu 2004. gada 2. pusgadâ negatîvi ietekmçja arî
ASV dolâra kursa straujð kritums attiecîbâ pret vairâkâm pasaules nozîmîgâkajâm
valûtâm. ASV dolâra kursa samazinâjumu galvenokârt veicinâja lielais ASV tekoðâ
konta un valsts budþeta deficîts, kâ arî iespçjamâ pasaules tautsaimniecîbas nesa-
balansçtîba, kas varçtu pastiprinâties, saglabâjoties negatîvajâm ASV tekoðâ konta
attîstîbas tendencçm. 2. pusgadâ bûtiskâkais ASV dolâra kursa kritums bija attie-
cîbâ pret eiro (12%), un eiro kurss attiecîbâ pret ASV dolâru gada pçdçjâ dienâ
sasniedza vçsturiski augstâko vçrtîbu (1.3665). Savukârt attiecîbâ pret Japânas
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jenu un Lielbritânijas sterliòu mârciòu ASV dolâra kurss samazinâjâs attiecîgi
par 5% un 6%. Lai gan ASV dolâra kurss attiecîbâ pret vairâkâm pasaules valûtâm
strauji samazinâjâs, netika veikti pasâkumi, lai novçrstu ðo kritumu.

Pieaugot pasaules ìeopolitiskajai nestabilitâtei, arî finanðu tirgos palielinâjâs neno-
teiktîba. Tâdçjâdi pieauga tirgus dalîbnieku ieguldîjumu apjoms droðâkos vçrts-
papîros, t.sk. valdîbas parâda vçrtspapîros, kas veicinâja valdîbas obligâciju ienesî-
guma samazinâjumu. Pasaules akciju tirgu kâpums 2004. gada 2. pusgadâ bija mç-
rens un nepârliecinoðs (sk. 2. att.). Akciju cenu dinamiku ietekmçja naftas cenu
pieaugums un pasaules lielâko tautsaimniecîbu tâlâkâs attîstîbas nenoteiktîba. ASV
akciju tirgus attîstîbu palçninâja arî FRS bâzes likmes paaugstinâðana. 2. pusgadâ
Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50 pieauga par 5%, ASV
akciju tirgus indekss S&P 500 – par 7%, bet tehnoloìisko kompâniju indekss
NASDAQ Composite – par 8%. Savukârt Japânas akciju tirgus indekss Nikkei 225
ðajâ laikâ samazinâjâs par 3%. 2004. gadâ arî Krievijas akciju tirgû bija lielas svârstî-
bas, ko radîja neskaidrîba par Krievijas lielâkâ naftas koncerna Yukos turpmâko dar-
bîbu. Decembra sâkumâ Krievijas RTS indekss strauji saruka pçc Yukos nozîmîgâkâ
naftas ieguves uzòçmuma Juganskòeftegaz pârdoðanas izsolç. Kad kïuva zinâms, ka
par tâ jauno îpaðnieku kïuvis Krievijas valsts îpaðumâ esoðais naftas uzòçmums Ros-
òeftj, RTS indekss atkal pieauga. 2. pusgadâ Krievijas RTS indekss pieauga par 5%.

Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme 2. pusgadâ paâtrinâjâs, IKP pieaugumam gadâ
kopumâ sasniedzot 8.5%. Bûtisks kâpums bija vçrojams visâs lielâkajâs nozarçs
(tirdzniecîbâ, transportâ, glabâðanâ un sakaros, rûpniecîbâ, operâcijâs ar nekusta-
mo îpaðumu, nomâ un citâ komercdarbîbâ), kâ arî tâdâs strauji augoðâs nozarçs kâ
finanðu starpniecîba, bûvniecîba, viesnîcas un restorâni. Piedâvâjuma puses faktori,
t.sk. nodokïu likmju pârmaiòas, administratîvi regulçjamo cenu kâpums, kâ arî deg-
vielas cenu pieaugums, noteica inflâcijas palielinâðanos. Nelabvçlîgo laika apstâkïu,
kâ arî izmaksu pieauguma dçï 2. pusgadâ bûtiski pieauga pârtikas cenas (gada
kâpumam atseviðíos mçneðos pat pârsniedzot 10%). 2004. gadâ pârtikas cenas
veidoja apmçram treðdaïu vidçjâ patçriòa cenu pieauguma. Strauja tautsaimniecîbas
attîstîba jaunajâs ES valstîs noteica augoðu pieprasîjumu pçc Latvijas precçm ârçjos
tirgos, preèu konkurçtspçja bija noturîga, tâpçc Latvijas eksports strauji attîstîjâs.
Eksporta pieaugumu ietekmçja arî tirdzniecîbas nosacîjumu uzlaboðanâs, eksporta
cenâm palielinoties augstâ eiro kursa dçï. 2004. gadâ eksporta pieaugums pârsniedza
importa pieaugumu, tomçr tekoðâ konta deficîts bija augsts (12.3% no IKP). Valsts
konsolidçtâ kopbudþeta deficîts, kas aprçíinâts atbilstoði nacionâlo kontu meto-
doloìijai, tika veiksmîgi ierobeþots lîdz 0.7% no IKP galvenokârt strauja nodokïu
ieòçmumu kâpuma, kâ arî mçrenâ izdevumu pieauguma dçï. Lai veicinâtu vien-
mçrîgu Latvijas tautsaimniecîbas ilgtermiòa attîstîbu un samazinâtu iekðzemes
pieprasîjumu, Latvijas Banka ar 2004. gada 24. jûliju palielinâja rezervju normu
bankâm un ârvalstu banku filiâlçm no 3% uz 4% un ar 2004. gada 12. novembri
paaugstinâja refinansçðanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lîdz 4.0%). Lai vienâ-
dotu banku konkurences nosacîjumus, kâ arî palçninâtu strauji augoðo Latvijas banku
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aizòemðanos ârvalstu bankâs, Latvijas Bankas padome veica grozîjumus "Banku
obligâto rezervju prasîbu aprçíinâðanas un izpildes noteikumos", nosakot, ka ar
2005. gada 24. janvâri obligâto rezervju bâzç tiek ietvertas banku saistîbas pret âr-
valstu bankâm un ârvalstu centrâlajâm bankâm ar noteikto termiòu vai brîdinâjuma
termiòu par izòemðanu lîdz 2 gadiem.

2. BANKU KREDÎTRISKS

Nefinanðu sabiedrîbu veiksmîga darbîba pçdçjos gados un Latvijas pievienoðanâs
ES veicinâja nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikuma pieauguma tempa
kâpumu, tomçr kredîtrisks nepalielinâjâs. Bûtiski samazinâjâs ASV dolâra
îpatsvars rezidentiem izsniegtajos kredîtos.

2004. gada beigâs rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums sasniedza 3 797.8 milj.
latu jeb 51.6% {41.9%}1 no IKP, t.sk. nefinanðu sabiedrîbâm – 2 029.5 milj. latu,
mâjsaimniecîbâm un tâs apkalpojoðâm bezpeïòas institûcijâm (tâlâk tekstâ – mâj-
saimniecîbas) – 1 326.8 milj. latu, nebanku finanðu iestâdçm – 373.8 milj. latu.
Arvien vairâk pieauga mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars
atseviðíu banku aktîvos, un 2004. gada beigâs jau septiòâm bankâm ðo kredîtu
atlikums pârsniedza 20% no aktîviem (sk. 1. tabulu). Ðo kredîtu atlikuma pie-
auguma temps tomçr pakâpeniski samazinâjâs bâzes efekta ietekmç, bet nefinanðu
sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikums auga arvien straujâk (sk. 3. att.).

Nefinanðu sabiedrîbu veiksmîga darbîba pçdçjos gados un Latvijas pievienoðanâs
ES veicinâja industriâlâ kredîta atlikuma pieauguma tempa kâpumu (sk. 4. att.).
Dati par izsniegtajâm bûvatïaujâm jaunu rûpnieciskâs raþoðanas çku un noliktavu
bûvniecîbai, investoru, t.sk. ârvalstu investoru, interese par raþoðanas attîstîbai
piemçrotâm platîbâm un zemes gabaliem, kâ arî jauno pasûtîjumu apjoma kâpums
raþoðanâ liecina par Latvijas tautsaimniecîbas ilgtspçjîgas attîstîbas perspektîvâm.
Augstâs bâzes ietekmç samazinâjâs gan nefinanðu sabiedrîbâm, gan mâjsaim-
niecîbâm izsniegto hipotçku kredîtu atlikuma pieauguma temps. Ðî tendence varçtu
saglabâties arî 2005. gadâ.

<10 10–20 >20

Nefinanðu sabiedrîbâm

Mâjsaimniecîbâm

t.sk. mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei

Nebanku finanðu iestâdçm

9 {8} 7 {6} 6 {8}

12 {13} 3 {6} 7 {3}

15 {18} 5 {2} 2 {2}

21 {20} 1 {2} 0 {0}

1 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.
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Rezidentu nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikums 2004. gada beigâs bija
27.6% {23.7%} no IKP. Salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm rezidentu nefinanðu
sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikums palielinâjâs par 35.6%. Nefinanðu sabied-
rîbâm izsniegto kredîtu valûtas struktûrâ turpinâja strauji palielinâties eiro izsniegto
kredîtu atlikuma îpatsvars, samazinoties latos un ASV dolâros izsniegto kredîtu
atlikuma îpatsvaram. 2004. gada beigâs ASV dolâra îpatsvars kredîtu atlikumâ
samazinâjâs lîdz 23.7%, bet no jauna izsniegto kredîtu apjomâ tas bija vçl mazâks
(sk. 5. un 6. att.). Pçc lata piesaistes maiòas no SDR valûtu groza uz eiro 2005. ga-
da 1. janvârî gaidâms, ka daïai ASV dolâros izsniegto kredîtu tiks veikta kredîta
valûtas maiòa uz eiro vai latiem, lai izvairîtos no valûtas riska. Arî procentu likmes
eiro izsniegtajiem kredîtiem ir zemâkas nekâ ASV dolâros izsniegtajiem kredîtiem,
un eiro kurss ir izdevîgs kredîta valûtas maiòai. Eiro izsniegto kredîtu îpatsvara
tâlâko pieaugumu veicinâs arî tirdzniecîbas sakaru stiprinâðanâs ar ES valstîm –
2004. gadâ eksports uz ES valstîm un imports no ðîm valstîm bija attiecîgi 76.9%
un 75.1% no kopapjoma. Tomçr atseviðíu nozaru, piemçram, transporta, glabâ-
ðanas un sakaru un – daïçji – apstrâdes rûpniecîbas (pârtikas produktu un dzçrie-
nu raþoðanas, íîmisko vielu, to izstrâdâjumu un íîmisko ðíiedru raþoðanas, maðînu,
mehânismu un darba maðînu raþoðanas) nefinanðu sabiedrîbâm, kas aktîvi darbojas
NVS tirgos, kur darîjumus galvenokârt veic ASV dolâros, ðî valûta varçtu saglabât
dominçjoðâs pozîcijas ieòçmumos un tâdçjâdi arî kredîtos.

Nozaru dalîjumâ straujâk pieauga to kredîtu atlikums, kuri izsniegti ar nekustamo
îpaðumu saistîtajâm nozarçm – operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un citai
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komercdarbîbai, bûvniecîbai, viesnîcâm un restorâniem (sk. 2. tabulu) –, un to
noteica infrastruktûras attîstîba, dzîvojamo mâju bûvniecîbas aktivitâtes pieaugums,
kâ arî tûristu skaita palielinâðanâs. Pieauga arî apstrâdes rûpniecîbai izsniegto
kredîtu atlikuma îpatsvars kopçjâ kredîtportfelî. Savukârt tirdzniecîbas un trans-
porta, glabâðanas un sakaru nozarei izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars kredît-
portfelî turpinâja samazinâties. Òemot vçrâ augsto kredîtportfeïa diversifikâcijas
pakâpi un straujo ekonomisko izaugsmi, var secinât, ka kopumâ kredîtriska pieau-
gums nefinanðu sabiedrîbâm nav vçrojams. Tomçr tâlâka banku koncentrâcijas
palielinâðanâs nekustamâ îpaðuma segmentâ kâpinâtu banku finansiâlo ievai-
nojamîbu pret cenu un pieprasîjuma svârstîbâm nekustamâ îpaðuma tirgû.

Rezidentu mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums 2004. gada beigâs bija 18.0%
{12.0%} no IKP. Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu ðo kredîtu atlikums pieauga
par 75.0%. Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ dominçja mâjokïa iegâdei
izsniegto kredîtu atlikums (66.9%), un to îpatsvars gada laikâ palielinâjâs {64.2%}.
Saistîbâ ar kredîtrisku tas vçrtçjams pozitîvi, jo ðie kredîti atðíirîbâ no patçriòa
kredîtiem nodroðinâti ar nekustamâ îpaðuma íîlu.

2004. gada 2. pusgadâ mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu valûtu struktûrâ notika
pozitîvas pârmaiòas. Tâpat kâ nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu struktûrâ,
ASV dolâra îpatsvars bûtiski samazinâjâs (lîdz 39.6%), bet eiro îpatsvars ievçrojami
palielinâjâs, gada pçdçjos mçneðos no jauna izsniegtajos kredîtos veidojot gandrîz
pusi no kopçjâ apjoma (sk. 7. un 9. att.). Mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu atlikumâ
ASV dolâra îpatsvars joprojâm bija liels – 42.6% (sk. 8. att.), tomçr kopð jûnija tas
samazinâjâs vairâk nekâ par desmit procentu punktiem. Pçc lata piesaistes maiòas
un ASV dolâros izsniegto kredîtu procentu likmju kâpuma ðis process notiks vçl
âtrâk, daïai kredîtòçmçju mainot kredîta valûtu uz eiro vai latiem. Kopumâ mâj-
saimniecîbu valûtas risks saglabâjâs ierobeþots, jo lielâkâ kredîtòçmçju daïa ir

Gada Îpatsvars nefinanðu Îpatsvars
pieaugums sabiedrîbâm banku aktîvos

izsniegto kredîtu
atlikumâ

Lauksaimniecîba, medniecîba un
meþsaimniecîba 53.0 {47.6} 7.5 {6.6} 1.9 {1.7}

Apstrâdes rûpniecîba 41.2 {13.4} 18.5 {17.6} 4.7 {4.6}

Bûvniecîba 56.6 {35.0} 9.1 {7.8} 2.3 {2.0}

Tirdzniecîba 22.7 {16.4} 22.1 {24.1} 5.7 {6.3}

Viesnîcas un restorâni 45.8 {63.9} 4.0 {3.7} 1.0 {1.0}

Transports, glabâðana un sakari 24.2 {4.9} 9.2 {9.9} 2.4 {2.6}

Operâcijas ar nekustamo îpaðumu,
noma un cita komercdarbîba 84.7 {78.1} 20.1 {14.6} 5.1 {3.8}
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cilvçki ar vidçjiem un augstiem ienâkumiem, kas spçs absorbçt iespçjamâs valûtas
kursa svârstîbas. Lai ierobeþotu riskus, bankas mudina klientus aizòemties ienâ-
kuma valûtâ, nosakot augstâku marþu (pievienoto procentu likmi) un prasot lielâku
klienta lîdzdalîbu, ja kredîta valûta nesaskan ar ienâkumu valûtu. Ja valûtas risks
ir îpaði augsts, bankas samazina aizdevuma maksimâlo apjomu.

Finanðu institûcijâm izsniegto kredîtu atlikums 2004. gada beigâs bija 373.8 milj.
latu jeb 5.1% {4.4%} no IKP (par 33.4% vairâk nekâ 2003. gada beigâs). Tâ kâ
lielâkâ ðo kredîtu daïa tika izsniegta tieði lîzinga kompânijâm, to darbîba analizçta
atseviðíâ nodaïâ. Apdroðinâðanas sabiedrîbâm un pensiju fondiem izsniegti kredîti
3.2 milj. latu apjomâ.

Nerezidentu nebanku sektoram izsniegto kredîtu atlikums 2004. gada beigâs
sasniedza 579.9 milj. latu jeb 7.9% {5.5%} no IKP (par 65.6% vairâk nekâ 2003. gada
beigâs). Jauno ES valstu rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums turpinâja palieli-
nâties, bet ne tik strauji kâ 1. pusgadâ (sk. 10. att.). Lielâkâ ðo kredîtu daïa tika
izsniegta Maltas, Polijas, Igaunijas un Lietuvas rezidentiem (sk. 11. att.). Strauji
palielinâjâs arî ES15 un NVS valstu rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums, tomçr
to îpatsvars banku aktîvos bija zems (sk. 3. tabulu). Savukârt ASV rezidentiem
izsniegto kredîtu atlikums kopð 2003. gada beigâm samazinâjâs. Kopumâ banku
kredîtrisks, kas saistîts ar nerezidentu kreditçðanu, bija zems gan tâpçc, ka ðo kredîtu
îpatsvars aktîvos nav liels (7.4%), gan tâpçc, ka ðie kredîti galvenokârt izsniegti
tâdu valstu rezidentiem, kuru riska pakâpe ir zema vai lîdzîga Latvijas riska pakâpei.
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<5 5–10 >10

Jaunâs ES valstis 20 {20} 1 {2} 1 {1}

ES15 22 {21} 0 {1} 0 {0}

NVS 21 {22} 0 {0} 1 {0}

ASV 21 {17} 2 {5} 0 {0}

1 Banku zaudçjumi stresa testâ izpauþas kâ nepiecieðamîba veikt papildu uzkrâjumus INK, kuru apjoms un tâdçjâdi
arî îpatsvars kopçjos kredîtos kredîtriska pieauguma dçï palielinâs. Banku kapitâls un riska svçrtie aktîvi tiek sama-
zinâti par papildus veicamo uzkrâjumu apjomu. Aprçíinos tiek pieòemts, ka, palielinoties INK apjomam, trîs INK
veidojoðo slikto kredîtu kategoriju – zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto kredîtu – îpatsvars katras bankas INK ne-
mainâs, t.i., katras bankas zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto kredîtu apjoms (kuru summa veido INK) pieaug pro-
porcionâli stresa testâ simulçtajam INK pieaugumam.

1. ielikums. Banku kredîtportfeïu stresa testi

Stresa testu rezultâti parâda, cik lielus kredîtriska pieauguma radîtos zaudçjumus1

bankas spçj absorbçt, lîdz to KPR kïûst zemâks par minimâlo kapitâla prasîbu.
2004. gada beigâs Latvijâ noteiktâ minimâlâ kapitâla prasîba tika samazinâta no
10% uz 8% no banku riska svçrtajiem aktîviem. Tâpçc banku kredîtportfeïu stresa
testa rezultâti ievçrojami uzlabojâs, jo, ja minimâlâ kapitâla prasîba ir mazâka, bankas
spçj absorbçt lielâkus zaudçjumus, lîdz tâs nonâk finansiâlâs grûtîbâs.

Piemçram, pieaugot vispârçjam kredîtriskam (sk. 12. att.), 2004. gada beigâs viena
sistçmiski nenozîmîga banka nespçtu izpildît minimâlo kapitâla prasîbu, ja INK îpat-
svars tâs kredîtportfelî pieaugtu par 2 procentu punktiem. Savukârt, ja INK îpatsvara
pieaugums banku kredîtportfeïos bûtu tâds pats, 2003. gada beigâs minimâlo kapitâla
prasîbu, kas tajâ laikâ bija 10%, nespçtu izpildît èetras bankas (ja minimâlâ kapitâla
prasîba 2003. gada beigâs bûtu bijusi 8%, INK îpatsvaram pieaugot par 2 procentu
punktiem, nevienai bankai nerastos problçmas ar tâs izpildi).
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Ja ir cits INK îpatsvara pieaugums, veidojas lîdzîga situâcija – banku spçja absorbçt
potenciâlu kredîtriska kâpumu 2004. gada beigâs ir ievçrojami lielâka nekâ 2003. gada
beigâs, taèu, ja salîdzinâjumu veic, pieòemot, ka minimâlâ kapitâla prasîba ir vienâda,
ar atseviðíiem izòçmumiem situâcija 2004. gada beigâs nav bûtiski mainîjusies. Tâ-
dçjâdi var secinât, ka banku spçja absorbçt potenciâlu kredîtriska pieaugumu ievçrojami

uzlabojusies, taèu tas lielâ mçrâ noticis tâpçc, ka samazinâta mininâlâ kapitâla prasîba.

Ja neòem vçrâ minimâlâs kapitâla prasîbas samazinâðanâs efektu, banku spçja absorbçt

potenciâlu kredîtriska pieaugumu 2004. gada beigâs salîdzinâjumâ ar 2003. gada

beigâm nav bûtiski mainîjusies.

Lîdzîgus secinâjumus var iegût, pârveidojot stresa testa rezultâtus no banku skaita
uz banku aktîvu îpatsvaru kopçjos banku aktîvos. Pârveidotie stresa testu rezultâti
norâda, ka 2004. gada beigâs kopumâ bankas bez bûtiskâm problçmâm spçtu absorbçt
kredîtriska pieaugumu, kura rezultâtâ INK îpatsvars pieaugtu par 4 procentu
punktiem. Ðâda scenârija gadîjumâ minimâlo kapitâla prasîbu nespçtu izpildît tikai
viena banka, kuras aktîvu îpatsvars kopçjos banku aktîvos ir mazâks par 3% un
kura nav sistçmiski nozîmîga. Salîdzinâjumam – 2003. gada beigâs bankas kopumâ
spçja absorbçt INK îpatsvara pieaugumu par 2 procentu punktiem, turklât minimâlo
kapitâla prasîbu nespçja izpildît èetras sistçmiski nenozîmîgas bankas.

Tâ kâ 2004. gada beigâs kopumâ banku INK îpatsvars kredîtu atlikumâ bija 1.1%,
var secinât, ka Latvijas bankas bez bûtiskâm problçmâm spçtu absorbçt potenciâlu

kredîtriska kâpumu, kura rezultâtâ INK apjoms pieaugtu vairâk nekâ èetras reizes.

Arî specifisko jeb nozaru kredîtriska ðoku (sk. 4. tabulu) rezultâtu uzlaboðanos noteica
minimâlâs kapitâla prasîbas samazinâðana. Taèu atðíirîbâ no vispârçjiem kredîtriska
ðokiem, izslçdzot minimâlâs kapitâla prasîbas samazinâðanas efektu, nozaru ðoku
rezultâti ir sliktâki, tomçr zaudçjumu un papildus nepiecieðamâ kapitâla apjoms jopro-
jâm ir neliels.

Ðoka veids Ðoka parametri

Iekðçjais ðoks 20%1 no kredîtiem svarîgâkajâm uz iekðzemes tirgu orientçtajâm
nozarçm  (bûvniecîba, tirdzniecîba, operâcijas ar nekustamo
îpaðumu, noma un cita komercdarbîba) kïûst par INK.

Ârçjais ðoks 20% no kredîtiem svarîgâkajâm uz ârvalstu tirgiem orientçtajâm
nozarçm (apstrâdes rûpniecîba un transports, glabâðana un
sakari) kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
citai komercdarbîbai kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks ar 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
ietekmi uz mâjsaimniecîbâm citai komercdarbîbai un kredîtiem mâjsaimniecîbâm mâjokïa

iegâdei kïûst par INK.

1 Gan ðis, gan pârçjie ðoka parametri pamatojas uz pieòçmumu, ka INK îpatsvara kâpumu par 20 procentu punktiem
vienâdâs daïâs veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, ðaubîgie un zaudçtie kredîti) kredîtos
attiecîgajâm nozarçm.

2004. gada beigâs (tâpat kâ 2003. gada beigâs) vislielâkâ Latvijas banku finansiâlâ

ievainojamîba saistîta ar nekustamâ îpaðuma jomu un mâjsaimniecîbu hipotekâro

kreditçðanu. Tai seko iekðçjais ðoks jeb kredîtriska pieaugums svarîgâkajâs iekðzemes
tirgu apkalpojoðajâs nozarçs (sk. 13. un 14. att.). Salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm
relatîvi samazinâjusies banku finansiâlâ ievainojamîba pret ârçjo ðoku.

Ar atseviðíiem izòçmumiem KPR tâm bankâm, kas pçc kâda no nozaru ðokiem
nespçj izpildît minimâlo kapitâla prasîbu, saglabâtos virs 6.5%.
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Nozaru kredîtriska ðoku radîtos kopçjos zaudçjumus izsakot procentos no banku
aktîviem (sk. 15. att.), iespçjams pârliecinâties, ka, lai gan potenciâlo zaudçjumu
apjoms pieaudzis, nozaru kredîtriska ðoku radîtie zaudçjumi bankâm nepârsniegtu
2% no banku aktîviem.

Arî  kapitâla prasîbu izpildei papildus nepiecieðamâ kapitâla apjoms bûtu samçrâ
neliels (sk. 16. att.).
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3. VISPÂRÇJÂ PROCENTU LIKMJU STARPÎBA1

Konkurences saasinâðanâs veicinâja kredîtu procentu likmju starpîbu kritumu,
îpaði kredîtiem mâjokïa iegâdei.

2004. gada 2. pusgadâ vispârçjâ procentu likmju starpîba jauniem darîjumiem2

nedaudz samazinâjâs (sk. 17. att.) un bija vidçji 4.3 procentu punkti (1. pusgadâ –
4.5 procentu punkti). Neliela kredîtu procentu likmju starpîbas samazinâðanâs
bija vçrojama nefinanðu sabiedrîbâm, sasniedzot 3.0 procentu punktus. Starpîbas
kritumu varçtu kavçt tas, ka kredîtòçmçju vidû ir jaunas komercsabiedrîbas, kurâm
nevar piemçrot zemu riska prçmiju. Noguldîjumu procentu likmju starpîba 2. pus-
gadâ samazinâjâs, noguldîjumu procentu likmçm palielinoties. Tas liecina par to,
ka rezidentu noguldîjumu piesaiste ir viens no svarîgâkajiem banku finansçjuma
avotiem un ðajâ tirgû ir nopietna konkurence, neraugoties uz aizòemðanos no mâ-
tesbankâm un citâm ârvalstu kredîtiestâdçm.

Savukârt mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu procentu likmju starpîba salîdzi-
nâjumâ ar 1. pusgadu palielinâjâs par 1.0 procentu punktu (lîdz 4.7 procentu punk-
tiem; sk. 18. att.), jo 2004. gadâ arvien aktîvâk tika pieprasîti patçriòa kredîti,
kuriem banku piemçrotâ riska prçmija parasti ir augstâka, bet îstermiòa finansç-
ðanas lîgumi ar izdevîgâkâm procentu likmçm (piemçram, pret vçrtspapîru íîlu)
tika noslçgti ievçrojami mazâk. Turklât patçriòa kredîtu procentu likmju starpîbai
2004. gadâ bija tendence palielinâties, kas varçtu bût saistîts ar norçíinu konta
debeta atlikuma (overdraft) un kredîtlînijas popularitâtes pieaugumu (ðiem neno-
droðinâtajiem kredîta veidiem riska prçmijas ir îpaði augstas). Jâatzîmç, ka banku
kredîtportfelî patçriòa kredîtu îpatsvars ir zems. Par banku konkurences saasinâ-
ðanos mâjsaimniecîbu kreditçðanâ liecina ievçrojams mâjokïa iegâdei izsniegto

1 Sakarâ ar ECB praksei atbilstoðas metodoloìijas ievieðanu kopð 2004. gada janvâra ðajâ sadaïâ netiek apskatîti
iepriekðçjo periodu dati.
2 Visas procentu likmju starpîbas aprçíinâtas no jauna veiktajiem darîjumiem latos. Vispârçjâ procentu likmju
starpîba aprçíinâta, no kredîtu ar noteiktu termiòu procentu likmes atòemot noguldîjumu vidçjo procentu likmi.
Kopçjo kredîtu, mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu un nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu procentu likmju
starpîbu aprçíina, no attiecîgajâm kredîtu procentu likmçm atòemot atskaites likmi (perioda vidçjo naudas tirgus
kredîtu uz 3 mçneðiem RIGIBOR vçrtîbu). Noguldîjumu procentu likmju starpîba aprçíinâta, no atskaites likmes
(perioda vidçjâs naudas tirgus noguldîjumu uz 3 mçneðiem RIGIBID vçrtîbas) atòemot noguldîjumu vidçjo procentu
likmi.
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kredîtu procentu likmju starpîbu kritums (no vidçji 4.0 procentu punktiem 1. pus-
gadâ lîdz 3.5 procentu punktiem 2. pusgadâ).

Pçc lata piesaistes maiòas no SDR valûtu groza uz eiro 2005. gadâ paredzama
naudas tirgus procentu likmju tuvinâðanâs eiro procentu likmçm, kas noteiks arî
latos un eiro izsniegto kredîtu procentu likmju pakâpenisku izlîdzinâðanos. Mâjokïa
iegâdei izsniegto kredîtu procentu likmju starpîba turpinâs pakâpeniski samazi-
nâties, bet joprojâm saglabâsies virs eiro zonas lîmeòa (1–1.5 procentu punkti), jo
lielâkajai Latvijas iedzîvotâju daïai nav kredîtvçstures. Samçrâ augstas kredîtu
procentu likmju starpîbas liecina par augstu kredîtu standartu saglabâðanos, kas
ir ârkârtîgi svarîgi, òemot vçrâ paðreizçjo kredîtu pieauguma tempu. Tâs arî veicinâs
banku augsto pelnîtspçjas râdîtâju saglabâðanos.

4. BANKU PELNÎTSPÇJA1

Pelnîtspçjas râdîtâji turpinâja uzlaboties.

2004. gadâ, bankâm aktîvi paplaðinot savu darbîbu, peïòa salîdzinâjumâ ar 2003. ga-
du pieauga par 62.2% un pçc nodokïu nomaksas bija 116.0 milj. latu. Banku kapitâls
pieauga lçnâk, tâdçjâdi uzlabojâs banku ROE2, sasniedzot 21.4% {16.7%}. Banku
ROA palielinâjâs lîdz 1.7% {1.4%} (sk. 19. att.). Uzlabojoties aktîvu kvalitâtei,
2004. gadâ zaudçjumos tika norakstîts par 34.6% mazâk kredîtu nekâ iepriekðçjâ
gadâ (7.2 milj. latu).

Arî 2004. gadâ ROE banku grupu dalîjumâ bija atðíirîga (sk. 20. att.). Augstâka
ROE joprojâm raksturîga lielajâm3  un vidçjâm niðas bankâm, bet vidçjâm univer-
sâlajâm un mazajâm bankâm ðis râdîtâjs bija zemâks nekâ banku vidçjais râdîtâjs.

1 Analizçti banku neauditçtie dati.
2 ROE aprçíinâta saskaòâ ar Finanðu un kapitâla tirgus komisijas "Kredîtiestâþu publisko ceturkðòa pârskatu saga-
tavoðanas noteikumiem".
3 Lielâs bankas – aktîvi pârsniedz 400 milj. latu, vidçjâs bankas – aktîvi ir no 100 milj. latu lîdz 400 milj. latu, mazâs
bankas – aktîvi mazâki par 100 milj. latu. Vidçjâm niðas bankâm nerezidentu noguldîjumu îpatsvars kopçjos pasîvos
pârsniedz 20%, bet vidçjâm universâlajâm bankâm tas ir attiecîgi mazâk nekâ 20%.
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Salîdzinâjumâ ar 2003. gadu ROE uzlabojâs visâm lielajâm un vidçjâm universâ-
lajâm bankâm, kâ arî vairâkumam vidçjo niðas banku un mazo banku. Desmit
bankâm ROE bija lielâka par 15%, un to tirgus daïa kopçjos banku aktîvos bija
58.7% (sk. 5. tabulu).

Salîdzinâjumâ ar 2003. gadu ienâkumu struktûrâ visstraujâk pieauga kopçjie pro-
centu ienâkumi (par 34.2%), galvenokârt sakarâ ar nebankâm izsniegto kredîtu at-
likuma pieaugumu. Savukârt procentu izdevumi pieauga (par 27.4%), galvenokârt
palielinoties procentu izdevumiem par saistîbâm pret kredîtiestâdçm un par parâda
vçrtspapîriem. Procentu izdevumi par nebanku noguldîjumiem auga lçnâk piepra-
sîjuma noguldîjumu atlikuma pieauguma dçï. Tâdçjâdi neto procentu ienâkumi pie-
auga par 38.5% un veidoja 36.6% {33.2%} no ienâkumu kopapjoma (sk. 21. att.).

Neto komisijas naudas ienâkumi palielinâjâs par 19.5% un veidoja 19.4% {20.4%}
no ienâkumu kopapjoma. Komisijas naudas ienâkumu kâpumu veicinâja klientu
un norçíinu karðu skaita pieaugums, kâ arî kreditçðanas un citu banku pakalpo-
jumu attîstîba.

Par 13.7% pieauga valûtas tirdzniecîbas ienâkumi, palielinoties valûtas tirdzniecîbas
apjomam. Valûtas tirdzniecîbas un tâs pârvçrtçðanas neto ienâkumu îpatsvars ie-
nâkumu kopapjomâ 2004. gadâ samazinâjâs lîdz 8.5% {9.2%}.

Turpinoties banku attîstîbai, par 19.2% pieauga to administratîvie izdevumi, t.sk.
personâla atalgojumam – par 24.7%. Tomçr administratîvo izdevumu un nema-
teriâlo aktîvu nolietojuma attiecîba pret ienâkumiem nedaudz samazinâjâs un bija
39.1% {42.0%}.

Kâ jau minçts, banku ienâkumi auga straujâk nekâ izdevumi (attiecîgi par 25.6%
un 17.5%). Tâdçjâdi banku darbîbas efektivitâte uzlabojâs un izdevumu un ienâ-
kumu attiecîba1 samazinâjâs lîdz 57.5% {63.2%} (sk. 22. att.). Darbîbas efektivitâte
uzlabojâs vairâkumam banku, un gandrîz visâm lielajâm bankâm izdevumu un
ienâkumu attiecîba bija zemâka nekâ vidçjais râdîtâjs.

ROE Banku aktîvu îpatsvars Banku skaits
(%) banku sektora

aktîvos (%)

<5 1.5 2

≥5–10 5.3 4

≥10–15 29.4 6

≥15–20 4.7 2

≥20 54.0 8

1 Izdevumu un ienâkumu attiecîba aprçíinâta saskaòâ ar ECB metodoloìiju: (administratîvie izdevumi + nemateriâlo
aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un atsavinâðana + citi parastie izdevumi)/(tîrie procentu ienâkumi +
dividenþu ienâkumi + neto komisijas nauda + finanðu instrumentu tirdzniecîbas darîjumu peïòa vai zaudçjumi +
finanðu instrumentu pârvçrtçðanas rezultâts + citi parastie ienâkumi) x 100.
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Speciâlie uzkrâjumi gandrîz pilnîgi sedza INK.

Nebankâm izsniegto INK atlikums salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm palielinâjâs
par 19.7%. Tomçr labvçlîgâ ekonomiskâ situâcija, riska pârvaldîðanas sistçmu
uzlaboðana bankâs un izsniegto kredîtu apjoma pieaugums veicinâja banku aktîvu
kvalitâtes uzlaboðanos. INK un speciâlo uzkrâjumu atlikums samazinâjâs un
2004. gada beigâs bija attiecîgi 1.1% {1.4%} un 1.1% {1.2%} (sk. 23. att.) no
kopçjâ nebankâm izsniegto kredîtu atlikuma. 2004. gada beigâs speciâlie uzkrâ-
jumi sedza 99.1% INK.

5. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

Lai gan banku minimâlâ kapitâla pietiekamîbas prasîba tika samazinâta, banku
kapitalizâcijas lîmenis salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada beigâm nemainîjâs.

2004. gada oktobrî tika apstiprinâti "Kredîtiestâþu likuma" grozîjumi, kas paredz,
ka banku KPR turpmâk, tâpat kâ daudzâs citâs ES valstîs, nedrîkstçs bût mazâks
par 8%. KPR salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm gandrîz nemainîjâs un 2004. gada
beigâs bija 11.7% (sk. 24. att.). Lielo banku KPR samazinâjâs, bet mazo un vidçjo
banku KPR nedaudz pieauga. Tâdçjâdi 2004. gada beigâs mazo un vidçjo banku
KPR bija 13.8% {12.7%}, bet lielo banku – 10.6% {11.2%}.
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6. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS

Banku pakïautîba procentu likmju riskam ir ierobeþota.

Procentu likmju risks ir procentu likmju pârmaiòu iespçjamâ nelabvçlîgâ ietekme
uz bankas ienâkumiem un bankas ekonomisko vçrtîbu. Tradicionâlâkais banku
procentu likmju riska avots ir t.s. pârcenoðanas risks (repricing risk) jeb iespçja
ciest zaudçjumus, mainoties procentu likmçm un pastâvot atðíirîbâm aktîvu, sais-
tîbu un ârpusbilances pozîciju atlikuðajos termiòos. Zaudçjumi ðajâ gadîjumâ rodas,
procentu izdevumiem pieaugot vairâk nekâ procentu ienâkumiem vai procentu
ienâkumiem samazinoties vairâk nekâ procentu izdevumiem.

Viens no procentu likmju riska novçrtçðanas veidiem ir t.s. pârcenoðanas starpîbas
(repricing gap) metodes izmantoðana. Lietojot ðo metodi, pret procentu likmju
pârmaiòâm jutîgie aktîvi (PJA) un saistîbas (PJS) tiek grupçti vairâkos termiòa
intervâlos atkarîbâ no to atlikuðâ termiòa lîdz pârcenoðanai, kas fiksçtâs procentu
likmes instrumentiem ir atlikuðais finanðu instrumenta termiòð, bet mainîgâs
procentu likmes instrumentiem – atlikuðais laiks lîdz procentu likmju pârskatîðanai.

Pârcenoðanas starpîba (GAP) noteiktâ termiòu intervâlâ ir PJA un PJS vçrtîbas
starpîba konkrçtajâ termiòu intervâlâ. Jo lielâka ir bankas GAP, jo vairâk tâ
pakïauta procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitîva, banka cietîs zaudçjumus no
procentu likmju pazeminâðanâs, jo, tâ kâ PJA ir vairâk nekâ attiecîgo saistîbu,
bankas procentu ienâkumi samazinâsies vairâk nekâ izdevumi. Savukârt, ja GAP
ir negatîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu likmju pieauguma, jo, tâ kâ PJS
ir vairâk nekâ attiecîgo aktîvu, bankas procentu izdevumi pieaugs vairâk nekâ
ienâkumi.

PJA un PJS pârcenoðanas termiòstruktûra Latvijas bankâs (sk. 26. att.) atspoguïo
tradicionâlai banku darbîbai raksturîgo termiòa transformâcijas funkciju, kad
lîdzekïi, kas piesaistîti galvenokârt îstermiòa noguldîjumu veidâ, tiek izmantoti,
lai izsniegtu kredîtus, kas lielâkoties ir ilgtermiòa aktîvi.
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Tâdçjâdi termiòu intervâlâ lîdz 1 mçnesim banku PJS ir vairâk nekâ PJA, bet
garâkajos intervâlos situâcija ir pretçja. Vienîgais izòçmums ir termiòu intervâls
6–12 mçneði, kurâ salîdzinâjumâ ar îsâkajiem termiòu intervâliem ir ievçrojami
mazâks PJA apjoms. Tas skaidrojams ar samçrâ îsiem banku piemçrotajiem
procentu likmju periodiem, izsniedzot kredîtus ar mainîgâm procentu likmçm, jo
ðajâ intervâlâ salîdzinâjumâ ar iepriekðçjiem trim ir ievçrojami mazâks kredîtu
apjoms.

Tâ kâ PJA un PJS attiecîba daþâdos termiòu intervâlos ir atðíirîga, tad, piemçram,
pieaugot procentu likmçm, zaudçjumi, kas radîsies tuvâkâ mçneða laikâ, tiks
kompensçti ar peïòu 1–6 mçneðus pçc procentu likmju paaugstinâðanas. Tâpçc,
analizçjot atseviðíus termiòu intervâlus, ir noderîgi aplûkot t.s. kumulatîvo jeb
kopçjo PJA un PJS attiecîbu, kas òem vçrâ PJA un PJS attiecîbu iepriekðçjos
termiòu intervâlos. Bankas, kas izmanto GAP metodi procentu likmju riska no-
vçrtçðanâ, mçdz lietot PJA un PJS kumulatîvo 1 gada attiecîbu, lai noteiktu riska
limitus, uzturot ðo attiecîbu robeþâs no 0.9 lîdz 1.1 vai no 0.8 lîdz 1.2. Latvijas
bankâm ðî attiecîba bija 1.06, kas liecina par kopumâ labi sabalansçtu PJA un PJS
termiòstruktûru un tâdçjâdi arî par mazu banku sektora pakïautîbu procentu likmju
riskam.

Banku kopçjâ PJA un PJS starpîba jeb GAP daþâdos termiòa intervâlos svârstâs
no 81.7 milj. latu lîdz 542.9 milj. latu jeb no 1.1% lîdz 7.3% no banku aktîviem.
Savukârt kumulatîvâ 1 gada GAP veido 4.5% no banku aktîviem (sk. 27. att.).

Izmantojot GAP, iespçjams aptuveni novçrtçt potenciâlu procentu likmju pârmaiòu
ietekmi uz Latvijas banku gada peïòu1, tâdçjâdi nosakot Latvijas banku jutîgumu
pret procentu likmju pârmaiòâm.

Piemçram, procentu likmçm pieaugot par 1 procentu punktu, ienesîguma lîknes
paralçlas pârbîdes2 gadîjumâ negatîvâ GAP termiòu intervâlâ lîdz 1 mçnesim gada
laikâ radîtu zaudçjumus 5.0 milj. latu apjomâ, savukârt pozitîvâ GAP termiòu
intervâlâ 1–3 mçneði radîtu peïòu 4.5 milj. latu apjomâ (sk. 28. att.).

Procentu likmju pieauguma par 1 procentu punktu kopçjâ ietekme uz Latvijas
bankâm bûtu pozitîva – tâ palielinâtu gada peïòu par 1.8 milj. latu jeb 0.3% no
banku kopçjâ kapitâla un rezervçm. Attiecîgi, ja procentu likmes samazinâtos par
1 procentu punktu, ienesîguma lîknei pârbîdoties paralçli uz leju, kopçjâ banku

1 Ietekme uz gada peïòu katrâ termiòu intervâlâ tiek aprçíinâta, reizinot ðâ intervâla GAP ar procentu likmju
pârmaiòas lielumu un konkrçtâ termiòu intervâla koeficientu, kas raksturo gada daïu, kad ðâ intervâla GAP bûs
aktîva. Koeficienta aprçíinâ pieòemts, ka pârcenoðana notiks intervâla vidû. Tâ, piemçram, 3–6 mçneðu intervâla
koeficientu aprçíina ðâdi: (12 – 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopçjâ ietekme uz gada peïòu ir pirmo èetru termiòu
intervâlu ietekmju summa.
2 Ienesîguma lîknes paralçla pârbîde nozîmç, ka visu termiòu gada procentu likmes mainâs par vienâdu procentu
punktu skaitu.
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gada peïòa samazinâtos par 1.8 milj. latu.1 Ðis samçrâ mazais banku jutîgums pret
procentu likmju pârmaiòâm liecina par kopumâ ierobeþotu banku pakïautîbu
procentu likmju riskam.

Galvenais banku procentu likmju risku ierobeþojoðais faktors ir kredîtu izsniegðana
ar mainîgajâm procentu likmçm. Tâdçjâdi tirgus procentu likmju pârmaiòas tiek
iecenotas banku izsniegto kredîtu procentu likmçs samçrâ îsâ laikâ. 2004. gada
beigâs to Latvijas banku izsniegto kredîtu atlikums, kuru atlikuðais termiòð lîdz
pârcenoðanai bija termiòu intervâlâ lîdz 6 mçneðiem, veidoja 83.5% no kopçjâ
kredîtu atlikuma. Ðâdu kredîtu lielâ îpatsvara dçï termiòu intervâlos 1–3 un 3–
6 mçneði ir pozitîvas pârcenoðanas starpîbas, kas ir pietiekami lielas, lai kompensçtu
bankâm parasti negatîvo îsâkâ termiòu intervâla pârcenoðanas starpîbu.

Taèu jâòem vçrâ, ka procentu likmju risku, no kura bankas atbrîvojas, izsniedzot
kredîtus ar mainîgajâm procentu likmçm, uzòemas banku klienti.

7. BANKU VALÛTAS RISKS

Tieðais valûtas risks kopumâ bija zemâks nekâ 2004. gada 1. pusgadâ.

Pçc samçrâ mierîgi aizvadîtâ 2004. gada 1. pusgada, sâkot ar septembri, valûtas
tirgû atsâkâs ASV dolâra vçrtîbas samazinâðanâs tendence, kas turpinâjâs lîdz pat
2004. gada beigâm. Latam 2004. gadâ vçl arvien esot piesaistîtam pie SDR valûtu
groza, ASV dolâra kurss attiecîbâ pret latu noslîdçja lîdz viszemâkajai vçrtîbai
pçdçjo deviòu gadu laikâ, bet eiro kurss attiecîbâ pret latu, gada beigâs pârsniedzot
0.7, sasniedza tâ pastâvçðanas vçsturç augstâko vçrtîbu (sk. 29. att.).

1 Tâ kâ aprçíini balstâs uz GAP metodi, tie neòem vçrâ procentu likmju radîto ietekmi uz banku ekonomisko
vçrtîbu un par pamatu òem banku kopsavilkuma bilances struktûru 2004. gada beigâs.

Kâ jau bija gaidâms, sakarâ ar lata piesaistes maiòu no SDR valûtu groza uz eiro
vairâkums banku gada nogalç bûtiski samazinâja atklâtâs valûtas pozîcijas ASV
dolâros (sk. 30. att.), lai samazinâtu risku, pieaugot ASV dolâra kursa attiecîbâ
pret latu svârstîbâm pçc lata piesaistes eiro. Tâdçjâdi banku kopçjâ atklâtâ valûtas
pozîcija saruka lîdz 5.8% no paðu kapitâla.
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ASV dolâra atklâtâs pozîcijas samazinâjums bija raksturîgs lielajâs un vidçjâs ban-
kâs, bet mazajâs bankâs ðâda tendence bija vçrojama mazâk (sk. 31. un 32. att.).

Savukârt eiro atklâtâs pozîcijas, ar kurâm saistîtais valûtas risks pçc lata piesaistes
maiòas bûtu ierobeþots lata kursa pret eiro pieïaujamo svârstîbu (±1%) robeþâs,
gada beigâs pieauga. Visvairâk tas bija vçrojams lielajâs bankâs. Taèu kopumâ gan
banku kopçjâs atklâtâs valûtas pozîcijas, gan atseviðío valûtu atklâtâs pozîcijas
joprojâm bija samçrâ zemas.

Valûtas riska kvantitatîvâ râdîtâja VaR1 (Value-at-Risk) rezultâti liecina, ka kopu-
mâ 2004. gada 2. pusgadâ banku valûtas risks bija zemâks nekâ 1. pusgadâ, taèu
gada beigâs tam bija tendence pieaugt (sk. 33. un 34. att.). Tomçr jâòem vçrâ, ka
ðis râdîtâjs balstâs uz vçsturiskajâm daþâdo valûtu kursu svârstîbâm un to savstar-
pçjâm korelâcijâm. Tâdçjâdi VaR pieaugums gada beigâs daïçji skaidrojams arî ar
to, ka, bankâm gatavojoties lata piesaistes maiòai un samazinot ASV dolâra atklâtâs
pozîcijas, mazinâjâs risku kompensçjoðais efekts, ko 2004. gadâ, kad lats bija

1 VaR vçrtîba atspoguïo maksimâlos gaidâmos zaudçjumus noteiktâ laika posmâ ar noteiktu varbûtîbu. 1% 10 dienu
VaR no valûtas kursa svârstîbâm nozîmç, ka nâkamo 10 dienu laikâ pastâv tikai 1% varbûtîba, ka zaudçjumi no
valûtas kursa svârstîbâm pârsniegs VaR vçrtîbu. Ðajâ pârskatâ VaR tika iegûts, balstoties uz individuâlo banku
atklâtajâm valûtas pozîcijâm katra mçneða beigâs. Aprçíinos izmantotas vçsturiskâs ikdienas valûtas kursa svârstîbas
viena gada laikâ pirms VaR novçrtçjuma datuma (attiecîgâ mçneða pçdçjâs dienas).



22

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

piesaistîts SDR valûtu grozam, radîja eiro un ASV dolâra kursa attiecîbâ pret latu
svârstîbu pretçjais virziens.

Tâ kâ pçc lata piesaistes eiro galvenais banku valûtas riska avots bûs to ASV dolâra
atklâtâs valûtas pozîcijas, nozîmîgs banku valûtas riska râdîtâjs ir to jutîgums pret
ASV dolâra kursa svârstîbâm (sk. 35. un 36. att.). 2. pusgada beigâs, bankâm sa-
mazinot savas atklâtâs pozîcijas ASV dolâros, to jutîgums pret ASV dolâra kursa
svârstîbâm samazinâjâs.

Tâdçjâdi var secinât, ka kopumâ 2. pusgadâ banku valûtas risks mazinâjâs un bankas
mainîja savu atklâto valûtas pozîciju struktûru, piemçrojot to lata piesaistei eiro.
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8. BANKU LIKVIDITÂTE

Banku likviditâtes râdîtâji uzlabojâs.

Banku likviditâtes râdîtâji joprojâm ievçrojami pârsniedza Finanðu un kapitâla
tirgus komisijas noteikto minimâlo lîmeni (30%1) un pat nedaudz palielinâjâs:
2004. gada beigâs banku likviditâtes râdîtâjs bija 58.1% {57.9%}. Îstermiòa likvi-
ditâtes râdîtâjs2 arî pieauga un 2004. gada beigâs bija 68.7% {61.8%} (sk. 37. att.).
Likvîdo aktîvu3 îpatsvars banku aktîvos 2004. gada beigâs sasniedza 33.7% {33.5%}
(sk. 38. att.), lai gan turpinâjâs straujð nebankâm izsniegto kredîtu pieaugums.
Likvîdo aktîvu kâpumu veicinâja prasîbu pret kredîtiestâdçm (galvenokârt ârvalstu)
straujð kâpums, kâ arî banku pieprasîjuma noguldîjumu atlikuma pieaugums Lat-
vijas Bankâ. Ðo pieaugumu veicinâja Latvijas Bankas padomes lçmums ar
2004. gada 24. jûliju palielinât rezervju normu no 3% uz 4%. Likviditâtes râdîtâja
uzlaboðanos pozitîvi ietekmçja arî bûtiska pieprasîjuma saistîbu pret bankâm sa-
mazinâðanâs. Saskaòâ ar "Banku obligâto rezervju prasîbu aprçíinâðanas un iz-
pildes noteikumu" grozîjumiem ar 2005. gada 24. janvâri obligâto rezervju bâzç
tiek ietvertas banku saistîbas pret ârvalstu bankâm un ârvalstu centrâlajâm bankâm
ar noteikto termiòu vai brîdinâjuma termiòu par izòemðanu lîdz 2 gadiem. Tâdçjâdi
vairâkas bankas, kas izmanto ârvalstu kredîtiestâþu finansçjumu, pârstrukturçja
savas saistîbas no îstermiòa saistîbâm uz saistîbâm ar termiòu ilgâku par 2 gadiem.
Tâpçc 2004. gada beigâs saistîbu pret bankâm ar termiòu ilgâku par 2 gadiem
îpatsvars kopçjâs banku saistîbâs pieauga lîdz 53.0% {29.3%}. Aplûkojot îstermiòa
likviditâtes râdîtâju valûtu dalîjumâ, redzams, ka latu un ârvalstu valûtu likviditâtes
râdîtâji izlîdzinâjâs.

Attîstoties kreditçðanai, nebankâm izsniegto kredîtu un nebanku noguldîjumu atlikumu attiecîba
2004. gada beigâs sasniedza 85.9% {80.3%}. Darîjumiem ar rezidentiem ðî attiecîba
gada beigâs bija 161.9% {152.8%}. Daïu no kredîtiem bankas finansçja no ârvalstu
banku aizdevumiem, nelielâ apjomâ – no nerezidentu nebanku noguldîjumiem.

1 Aktîvi ar atlikuðo atmaksas vai pârdoðanas termiòu îsâku par 30 dienâm nedrîkst bût mazâki par 30% no saistîbu
ar atlikuðo termiòu 30 dienas kopsummas.
2 Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un nebankâm) x 100.
3 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret centrâlajâm bankâm un citâm kredîtiestâdçm + centrâlo valdîbu
parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.
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Kreditçðanas attîstîbu papildus veicinâja arî augoðais banku kapitâls, banku
akcionâriem ieguldot lîdzekïus tâlâkâ banku attîstîbâ – 2004. gadâ banku apmaksâtais
kapitâls palielinâjâs par 24.7%.

Aplûkojot îstermiòa likviditâtes râdîtâja diapazonu banku grupu dalîjumâ (sk.
39. att.), redzams, ka lielâks likviditâtes risks ir lielajâm un atseviðíâm vidçjâm
bankâm. Ðîs bankas aktîvi nodarbojas ar rezidentu nebanku kreditçðanu. Tomçr
jâatzîmç, ka 2. pusgadâ vairâkas vidçjâs universâlâs bankas bûtiski uzlaboja likvi-
ditâtes râdîtâjus.

Analizçjot aktîvu un saistîbu neto pozîcijas, var secinât, ka rezidentus apkalpojoðâs
bankas1 (sk. 40. att.) piesaista resursus starpbanku tirgû ârvalstîs un izmanto tos
galvenokârt rezidentu nebanku kreditçðanai. Liela daïa (67.3%) no piesaistîtajiem
starpbanku resursiem ir no mâtesbankâm. Tiek piesaistîti arî ilgtermiòa sindicçtie
kredîti no ârvalstu bankâm un kredîti no Rietumeiropas valstu attîstîbas bankâm.
Salîdzinâjumâ ar 2003. gadu strauji pieauga rezidentu nebanku neto pozîcija eiro
aktîvos, ko noteica eiro izsniegto kredîtu atlikuma kâpums. Atkarîba no ârvalstu
banku finansçjuma nedaudz palielinâjâs. Savukârt nerezidentus apkalpojoðâs bankas
galvenokârt resursus piesaista ASV dolâros no nerezidentu nebankâm, un to lielâko
daïu izvieto ârvalstu bankâs vai arî vçrtspapîros (sk. 41. att.). Neliela nerezidentu
noguldîjumu daïa tika izmantota arî rezidentu kreditçðanai, un salîdzinâjumâ ar

1 Bankas grupçtas pçc nerezidentu noguldîjumu atlikuma îpatsvara banku pasîvos: ja tas pârsniedz 20%, banka tiek
pieskaitîta pie nerezidentus apkalpojoðâm bankâm, ja tas ir mazâks par 20% – pie rezidentus apkalpojoðâm bankâm.
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2003. gadu tâ samazinâjâs. Tâtad ar nerezidentu noguldîjumiem saistîtais likvi-
ditâtes risks ir neliels, jo lielâka ðo lîdzekïu daïa tiek izvietota korespondentkontos
ârvalstu bankâs un vçrtspapîros.

9. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Pieaugot raþoðanas un administratîvajâm izmaksâm, nefinanðu sabiedrîbu ren-
tabilitâte nedaudz samazinâjâs, tomçr 3. ceturksnî jau nedaudz pârsniedza ie-
priekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâju.

Saskaòâ ar operatîvajiem datiem 2004. gada pirmajos deviòos mçneðos banku kre-
dîtportfeïos dominçjoðo nozaru – tirdzniecîbas, operâciju ar nekustamo îpaðumu,
nomas un citas komercdarbîbas un apstrâdes rûpniecîbas – rentabilitâte nedaudz
atpalika no iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ sasniegtâ augstâ lîmeòa. Apgro-
zîjuma pieaugums kïuva straujâks, taèu izmaksu kâpums vairâkâs jomâs neïâva
sasniegt iepriekðçjos rentabilitâtes râdîtâjus. Izmaksas palielinâja degvielas cenu,
elektroenerìijas tarifu, darba algu, no eiro zonas importçto preèu cenu kâpums
un strauji augoðâs bûvniecîbas izmaksas. Tomçr 3. ceturksnî rentabilitâte jau ne-
daudz pârsniedza iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ sasniegto. Kopumâ nefi-
nanðu sabiedrîbu vidçjâ rentabilitâte 2004. gada pirmajos deviòos mçneðos samazi-
nâjâs par 0.5 procentu punktiem (lîdz 4.7%; sk. 42. att.). Procentu maksâjumu
apjoms auga straujâk nekâ nefinanðu sabiedrîbu peïòa, tâpçc nedaudz saruka to
segums, taèu tas saglabâjâs stabili augstâ lîmenî, peïòai vairâk nekâ trîs reizes
pârsniedzot procentu maksâjumu apjomu. Salîdzinâjumâ ar 2003. gada 3. ceturksni
vairâkumâ nozaru maksâtspçjas râdîtâji uzlabojâs un parâda lîmenis 2004. gada
pirmo triju ceturkðòu laikâ kritâs, taèu kopçjais parâda lîmenis nedaudz pieauga,
jo palielinâjâs tirdzniecîbas nozares saistîbas.

Pçc lata piesaistes maiòas palielinâjâs valûtas risks mâjsaimniecîbâm, kuras saòç-
muðas ilgtermiòa kredîtus ASV dolâros.

2004. gada 2. pusgadâ mâjsaimniecîbu neto finanðu pozîcija turpinâja samazinâties
un kïuva negatîva, t.i., mâjsaimniecîbu saistîbas pret kredîtiestâdçm, lîzinga kompâ-
nijâm un krâjaizdevu sabiedrîbâm pârsniedza noguldîjumu apjomu (sk. 43. att.). Mâj-
saimniecîbu parâds, ko veidoja saistîbas pret kredîtiestâdçm, lîzinga kompânijâm
un krâjaizdevu sabiedrîbâm, 2004. gada beigâs bija par 70.7% lielâks nekâ 2003. ga-
da beigâs un sasniedza 18.7% {12.8%} no IKP (sk. 44. att.). Savukârt procentu
maksâjumi saglabâjâs ïoti zemâ lîmenî un nepârsniedza 1% no IKP. 2004. gadâ tie
bija par 54.4% lielâki nekâ 2003. gadâ, un lîdz ar tâlâku parâda kâpumu gaidâms
to straujâks pieaugums. Lai gan parâda un procentu maksâjumu lîmenis bija samçrâ
zems, tâ pieaugums liecina, ka riski ðajâ segmentâ palielinâs. Îpaða uzmanîba vel-
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tâma mâjsaimniecîbu parâda valûtu struktûrai (sk. sadaïu "Banku kredîtrisks") un
tam, ka lielâkâ daïa kredîtu izsniegta ar mainîgâm procentu likmçm. Òemot vçrâ
lata piesaistes maiòu no SDR valûtu groza uz eiro ar 2005. gada 1. janvâri, kas var
palielinât lata un ASV dolâra kursa savstarpçjâs svârstîbas, augsts ASV dolâra
îpatsvars kopçjos mâjsaimniecîbâm izsniegtajos kredîtos nozîmç valûtas riska
pieaugumu tâm mâjsaimniecîbâm, kuru ienâkumi nav ðajâ valûtâ. Tomçr jâatzîmç,
ka ASV dolâra îpatsvars mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ pakâpeniski
samazinâs. Lielâkas kredîtòçmçju daïas augstie ienâkumi ïaus absorbçt iespçjamu
valûtas kursa kâpumu. Riskus samazina arî tas, ka, samaksâjot bankai noteiktu
komisijas naudu, klients nepiecieðamîbas gadîjumâ var mainît kredîta valûtu vai
arî pagarinât kredîta atmaksas termiòu, samazinot mçneða maksâjumus. Augstas
konkurences apstâkïos ir arî iespçjas pârfinansçt kredîtu kâdâ citâ bankâ, kas
piedâvâ izdevîgâkus kredîta nosacîjumus. Tâpçc bâzes likmes kâpuma negatîvais
efekts Latvijâ ir ierobeþots.

10. LÎZINGA KOMPÂNIJAS

Palielinâs transportlîdzekïu lîzings, savukârt nekustamâ îpaðuma un patçriòa preèu
lîzings samazinâs.

2004. gada 2. pusgadâ lîzinga kompânijas turpinâja attîstît savus pakalpojumus un
asas konkurences apstâkïos izmantoja daþâdas tirgvedîbas stratçìijas, lai piesaistîtu
klientus. Procentu likmes sâka pakâpeniski palielinâties, kas radîja papildu problç-
mas, lai saglabâtu sasniegto nozares attîstîbas tempu. Pçc Latvijas Lîzinga devçju
asociâcijas sniegtajiem datiem, lîzinga un faktûrkreditçðanas portfelis 2004. gada
beigâs sasniedza 404.1 milj. latu. Savukârt finanðu lîzinga un faktûrkreditçðanas
portfelis, kas pielîdzinâms banku kredîtiem, sasniedza 338.7 milj. latu. Visvairâk
(par 82.3%) pieauga faktûrkreditçðanas portfelis. Finanðu lîzings palielinâjies mç-
renâk (par 9.3%). Lîzinga kompâniju sniegto kredîtiem pielîdzinâmo pakalpojumu
îpatsvars attiecîbâ pret banku un lîzinga kompâniju aizdoto lîdzekïu kopçjo apjomu
turpinâja samazinâties (sk. 45. att.), taèu sarukuma temps bija ïoti mçrens.
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Lîzinga portfeïa diversifikâcijas pakâpe joprojâm bija augsta. Lielâkâs lîzinga
òçmçjas – transporta, glabâðanas un sakaru nozares – îpatsvars lîzinga portfelî
bija 23.1%, apstrâdes rûpniecîbas un tirdzniecîbas nozares komersantiem tika
izsniegti pa 16.2% no kopçjâ lîzinga portfeïa. Pârçjo nozaru îpatsvars lîzinga portfelî
nepârsniedza 10%. Gandrîz visâs nozarçs lîzinga pakalpojumus sâka izmantot ar-
vien plaðâk: strauji pieauga lîzinga darîjumi ar bûvniecîbas, viesnîcu un restorânu
nozares komersantiem, elektroenerìijas, gâzes un ûdensapgâdes komersantiem.
Savukârt transportam, glabâðanai un sakariem, lauksaimniecîbai un tirdzniecîbai
sniegto lîzinga pakalpojumu apjoms auga daudz mçrenâk. Lai gan lîzinga portfeïa
straujð pieaugums gandrîz visâs nozarçs saistâms ar lielâku konkurenci starp lîzinga
kompânijâm, kuras attîsta savus pakalpojumus un piedâvâ tos lçtâk, lîzinga portfeïa
pieaugums nozaru dalîjumâ atspoguïo arî ðo nozaru strauju attîstîbu. Tas savukârt
nosaka to pieprasîjumu pçc lîzinga kompâniju piedâvâtajiem pakalpojumiem. Lî-
zinga pakalpojumu mâjsaimniecîbâm îpatsvars kopçjâ lîzinga portfelî samazinâjâs
(lîdz 13.8%). Tas saistîts ar hipotekârâs un patçriòa kreditçðanas attîstîbu bankâs
un lîzinga kompâniju pârorientçðanos uz citiem pakalpojuma veidiem, t.sk. vieglo
automobiïu iegâdes kreditçðanu.

Lîzinga portfeïa pieaugums nozaru dalîjumâ daïçji atspoguïo arî lîzinga portfeïa
dalîjumu pçc aktîvu veida. Tâpat kâ iepriekðçjos periodos, 2004. gada beigâs vis-
vairâk (40.2%) lîzinga pakalpojumi tika izmantoti, iegâdâjoties vieglos automobiïus.
Liels lîzinga apjoms izmantots arî komerciâlâ transporta iegâdei (23.5%). Vis-
straujâk 2004. gadâ pieauga lîzinga portfeïa apjoms dzelzceïa, jûras un gaisa trans-
portlîdzekïu iegâdei – lîzinga portfelis palielinâjâs gandrîz seðas reizes (lîdz 5.4%
{0.9%}). Tâdçjâdi 2004. gada beigâs transportlîdzekïu lîzings sasniedza 63.7% no
kopçjâ lîzinga portfeïa. Samazinâjâs patçriòa preèu un nekustamâ îpaðuma lîzinga
îpatsvars kopçjâ lîzinga portfelî – salîdzinâjumâ ar 2003. gadu nekustamâ îpaðuma
îpatsvars lîzinga portfelî samazinâjâs no 10.3% lîdz 3.0%, bet patçriòa preèu
îpatsvars – no 3.0% lîdz 0.9%. 2004. gadâ ïoti strauji attîstîjâs hipotekârâ kreditç-
ðana un patçriòa kreditçðana bankâs, pieauga kredîtkarðu kredîta atlikums, turklât
bankas izmantoja daþâdas agresîvas tirgvedîbas stratçìijas, lai piesaistîtu jaunus
klientus un aicinâtu esoðos izmantot minçtos banku pakalpojumus. Taèu lîzinga
kompânijâm joprojâm ir plaðas iespçjas piedâvât banku kreditçðanu papildinoðus
pakalpojumus.

11. MAKSÂJUMU SISTÇMAS

Latvijas Bankas starpbanku automatizçtâ maksâjumu sistçma (SAMS) stabili
saglabâ sistçmisko nozîmîbu finanðu tirgus maksâjumu apstrâdç, savukârt Lat-
vijas Bankas elektroniskâ klîringa sistçmas (EKS) nozîmîba pieauga, 2004. gada
sâkumâ ievieðot otro norçíinu ciklu.

SAMS un EKS nozîmîbu kopçjâ maksâjumu infrastruktûrâ raksturo katras sistçmas
apgrozîjums attiecîgajâ nacionâlâs maksâjumu sistçmas segmentâ – finanðu sektora
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maksâjumos un neliela apjoma klientu maksâjumos. Novçrtçjot sistçmas pçc
starptautiskiem pârraudzîbas kritçrijiem, 2003. gada beigâs SAMS tika klasificçta
kâ sistçmiski nozîmîga un EKS – kâ sistçmiski ievçrojama sistçma, kâ arî tika
sniegts atzinums, ka abu sistçmu darbîba ir droða un efektîva. Arî 2004. gada 2. pus-
gadâ sistçmu apgrozîjuma râdîtâji (sk. 46. att.) liecinâja par abu sistçmu bûtisko
lomu latos veiktajos maksâjumos. SAMS veikto starpbanku maksâjumu skaits bija
77.8% (26.6 tûkst.) un apjoms – 90.0% (14.6 mljrd. latu) no starpbanku kredîta
pârvedumiem latos. Pârçjo daïu veidoja Latvijas banku savstarpçjie kredîta
pârvedumi, izmantojot banku norçíinu kontus citâs rezidentu bankâs. EKS attiecîgi
tika veikti 72.5% (8.9 milj.) un 73.6% (3.7 mljrd. latu) no klientu starpbanku mak-
sâjumiem. Atlikuðo daïu noteica atseviðíu Latvijas banku savstarpçjie bruto norç-
íini par klientu kredîta pârvedumiem.

SAMS un EKS nozîmîba latos veiktajos maksâjumos norâda, ka abas sistçmas
kopumâ veido Latvijas maksâjumu sistçmas kodolu. Tâdçjâdi abu sistçmu stabilitâte
galvenokârt nosaka arî kopçjâs maksâjumu sistçmas stabilitâti.

2004. gada 2. pusgadâ abâs sistçmâs kopâ apstrâdâto maksâjumu apjoms bija
22.6 mljrd. latu, t.i., seðas reizes pârsniedza IKP apjomu. Maksâjumu sistçmas ir
bûtiska tautsaimniecîbas sastâvdaïa, un to raita darbîba paâtrina tautsaimniecîbas
attîstîbas tempu, kâ arî ilgtermiòâ ietekmç bezskaidrâs naudas râdîtâju pieaugumu.
Finanðu stabilitâtes kontekstâ maksâjumu sistçmâm svarîgi nodroðinât tâdu maksâ-
jumu apstrâdes procesa kvalitâti, kurâ finanðu sektors spçjîgs izturçt ðokus, nepie-
ïaujot tâlâkus domino efekta procesus, kas kavçtu noguldîjumu izmantoðanu inves-
tîcijâm un tautsaimniecîbas darîjumu apstrâdi.

2. ielikums. Domino efekta indikatori maksâjumu sistçmu jomâ: koncentrâcijas

râdîtâjs un norçíina efektivitâte

Svarîgâkais risks maksâjumu sistçmu jomâ ir sistçmiskais risks. Sistçmiskais risks ir
risks, ka viena maksâjumu sistçmas dalîbnieka nespçja segt savas norçíinu saistîbas
vai sistçmas darbîbas pârtraukumi var izraisît domino efektu, t.i., cita dalîbnieka
nespçju segt savas norçíinu saistîbas sistçmâ. Sistçmiskâ riska avots var bût jebkurð
finanðu risks (kredîtrisks vai likviditâtes risks, kâ arî operacionâlais vai juridiskais
risks), kam pakïauti maksâjumu sistçmu dalîbnieki. Domino efektu raksturo kon-
centrâcijas râdîtâjs un norçíina efektivitâte.

Maksâjumu sistçmu kontekstâ koncentrâcijas râdîtâju rçíina kâ piecu lielâko sistçmas
dalîbnieku îpatsvaru pçc to apgrozîjuma attiecîgajâ maksâjumu sistçmâ.

No vienas puses, analizçjot galvenâs starpbanku maksâjumu sistçmas, viens no efek-
tîvas maksâjumu sistçmas priekðnosacîjumiem ir pakalpojumu koncentrâcija daþâs
bankâs. Jo, lai sasniegtu efektîvâko lîmeni (economy of scale), kad katrs nâkamais
maksâjums samazina vidçjâs darîjuma izmaksas, nepiecieðams veikt pietiekami lielu
darîjumu skaitu. Koncentrâcijas râdîtâju vçrtç arî maksâðanas lîdzekïiem. Tâdâ gadî-



29

2 • 2004

jumâ jâòem vçrâ, ka nozîmîgs (80%) koncentrâcijas râdîtâjs norâda arî, ka attiecîgâs bankas spçj apkalpot
attiecîgo maksâðanas lîdzekli ar izdevîgiem nosacîjumiem. Analizçjot koncentrâcijas râdîtâju, svarîgi
òemt vçrâ arî attiecîgâ maksâðanas lîdzekïa nozîmi kopçjâ maksâðanas lîdzekïu tirgû. Koncentrâcijas
râdîtâjs cieði saistîts ar tirgus apjomu. Latvijas tirgus ir neliels, un tâpçc tikai daþas bankas var sasniegt
vajadzîgo tirgus apjomu, kas ir priekðnosacîjums efektîvai darbîbai.

No otras puses, jâòem vçrâ: augsta koncentrâcija palielina risku, ka banka kïûst tik nozîmîga, ka tâs
problçmu gadîjumâ tiek ietekmçta visa sistçma. Augsts koncentrâcijas râdîtâjs sistçmâ nosaka
nepiecieðamîbu tajâ nodroðinât augstâkus norçíinu droðîbas standartus. Savukârt augsts koncentrâcijas
râdîtâjs nelielâ maksâðanas lîdzekïu tirgû norâda, ka, lai samazinâtu risku maksâjumu sistçmâ, bûtu
vçlams attîstît daþâdus maksâðanas lîdzekïus. Apjoma koncentrâcijas râdîtâjs ir svarîgs finanðu sektora
maksâjumu sistçmu analîzç, savukârt klientu maksâðanas lîdzekïu tirgû aktuâlâki ir skaita koncentrâcijas
râdîtâji.

Domino efekta analîzç papildus koncentrâcijas râdîtâjam tiek vçrtçta arî norçíinu lîdzekïu izmantoðanas
efektivitâte. Bruto norçíinu sistçmu gadîjumâ tiek vçrtçta sistçmas dalîbnieku norçíinu lîdzekïu
izmantoðanas efektivitâte, nosakot attiecîbu starp darîjumu kopapjomu periodâ un norçíinu kontu
atlikumu perioda beigâs. Bruto norçíinu sistçmu gadîjumâ lielâks norçíinu râdîtâjs raksturo efektîvâku
norçíinu lîdzekïu izmantoðanu. Neto norçíinu sistçmu gadîjumâ tiek vçrtçta sistçmas dalîbnieku saistîbu
norçíinu efektivitâte, t.i., norçíina efekts nav saistîts ar konta atlikumu, bet ar mijieskaita mehânismu.
Neto norçíina efekts ir sistçmas dalîbnieku neto debeta pozîciju apjoma attiecîba pret kopçjo sistçmas
apgrozîjumu. Neto norçíina râdîtâja samazinâjums liecina par sistçmas efektivitâtes pieaugumu, taèu
vienlaikus ðâdâ gadîjumâ jâpievçrð papildu uzmanîba neto norçíinu sistçmas risku vadîbas procedûrâm.

Neliela apjoma maksâjumu sistçmas nozîmîbu galvenokârt nosaka pçc tajâ veikto
darîjumu skaita. Savukârt finanðu sektora maksâjumu sistçmas galvenais rakstu-
rojoðais râdîtâjs ir darîjumu apjoms. Arî skaita koncentrâcijas râdîtâji ir svarîgâki
klientu maksâjumu sistçmâm, bet apjoma koncentrâcijas râdîtâji – starpbanku
maksâjumu sistçmâm.

SAMS un EKS koncentrâcijas râdîtâji kâ galvenie domino efekta indikatori katru
gadu saglabâ stabilu tendenci – atbilstoði ECB vadlînijâm tie nepârsniedz noteikto
80% sistçmiskâ riska robeþu (sk. 47. un 48. att.). Ðâds saistîbu pozîciju izkliedes
lîmenis norâda uz ierobeþotu domino efektu un kopumâ liecina par attiecîgo sistç-
mu stabilitâti. 2004. gada 2. pusgadâ SAMS apjoma koncentrâcijas râdîtâjs pieauga
par 1.5 procentu punktiem, savukârt EKS skaita koncentrâcijas râdîtâjs saruka
par 0.8 procentu punktiem.

2004. gada 2. pusgadâ starpbanku maksâjumu sistçmas SAMS (sk. 47. att.) apjoma
koncentrâcijas râdîtâjs (71.7%) bija par 8.2 procentu punktiem lielâks nekâ skaita
koncentrâcijas râdîtâjs (63.5%). Tas skaidrojams ar to, ka galveno apgrozîjumu
veidoja trîs sistçmas dalîbnieki (pçc skaita – 51.5% un pçc apjoma – 54.7%) un
ceturtais lielâkais dalîbnieks skaita ziòâ atpalika 2.2 reizes, bet pçc apjoma galveno
dalîbnieku îpatsvari bija vienmçrîgâk sadalîti (ceturtais dalîbnieks atpaliek no treðâ
1.6 reizes). Neliela apjoma maksâjumu sistçmas EKS (sk. 48. att.) abi koncentrâcijas
râdîtâji bija izlîdzinâtâki – apjoma koncentrâcijas râdîtâjs (69.6%) bija lielâks par
skaita koncentrâcijas râdîtâju (66.7%) tikai par 2.9 procentu punktiem.

Abu sistçmu koncentrâcijas râdîtâjus 2004. gada 2. pusgadâ veidoja Latvijas Banka,
trîs lielâs bankas un attiecîgajam koncentrâcijas râdîtâjam nozîmîgâkâ vidçjâ
universâlâ banka.

SAMS koncentrâcijas râdîtâja kodolu veido bankas no lielo banku grupas. Savu-
kârt norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte ir lielâka vidçjo universâlo banku
grupâ. Minçto râdîtâju novçrtçjums liecina par sistçmiskâ riska izkliedi divâs
no èetrâm Latvijas banku grupâm, kas vienlaikus mazina kopçjo nacionâlâs mak-
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sâjumu sistçmas ievainojamîbu finanðu stabilitâtes kontekstâ.

SAMS lielâkais maksâjumu skaita un apjoma îpatsvars bija lielajâm bankâm –
attiecîgi 52.9% (33.0 tûkst.) un 56.1% (8.2 mljrd. latu), vidçjo universâlo banku
maksâjumu îpatsvars bija attiecîgi 21.1% (13.2 tûkst.) un 29.5% (4.3 mljrd. latu),
vidçjo niðas banku maksâjumu îpatsvars – 17.8% (11.1 tûkst.) un 12.0% (1.8 mljrd.
latu) un mazo banku maksâjumu îpatsvars – 8.2% (5.1 tûkst.) un 2.4% (0.4 mljrd.
latu). Apgrozîjuma koncentrâcija to banku vidû, kurâm bija arî lielâkie aktîvi,
liecina par aktîvu apjoma un maksâjumu apgrozîjuma cieðo saistîbu.

Norçíiniem SAMS tiek izmantoti banku norçíinu kontos Latvijas Bankâ esoðie
naudas lîdzekïi latos. Latvijas banku norçíinu lîdzekïu (2004. gada beigâs –
228.9 milj. latu) izmantoðanas efektivitâte jeb aprites âtrums 2004. gada 2. pusgadâ
bija 64.3 reizes. Norçíinu lîdzekïus visefektîvâk izmantoja vidçjâs universâlâs ban-
kas – vidçji 117.6 reizes periodâ. Vienas ðîs grupas bankas norçíinu lîdzekïu aprites
âtrums bija 264.5 reizes periodâ (sk. 49. att.). Pârçjâs banku grupâs vidçjâ norçíinu
lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte bija ievçrojami mazâka: lielo banku grupâ –
78.1, vidçjo niðas banku grupâ – 29.9 un mazo banku grupâ – 48.7 reizes periodâ.
Zemâkâ norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte bija vienai vidçjai niðas bankai
(5.6 reizes periodâ). Lai gan norçíinu kontu atlikumu nosaka tas, kâ bankas pârvalda
kredîta pârvedumiem nepiecieðamos lîdzekïus, vienlaikus ðo atlikumu ietekmç arî
banku obligâto rezervju norma. Kontu atlikumu aprites âtrums norâda arî uz banku
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grupu aktivitâti finanðu tirgû.

Atbilstoði domino efekta râdîtâjiem 2004. gada 2. pusgadâ Latvijas finanðu sektorâ
pçc darîjumu apjoma dominçja lielâs bankas, savukârt norçíinu efektivitâtes ziòâ –
vidçjâs universâlâs bankas. Tâdçjâdi SAMS koncentrâcijas râdîtâju galvenokârt
veido bankas, kuras mazâk pakïautas finanðu riskiem, t.i., bankas, kurâm nav augstâ-
kâ norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte. Savukârt bankas, kurâm ir augstâkâ
norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâte, neveido bûtiskâko sistçmas apgro-
zîjuma daïu. Tâpçc banku grupu atðíirîbas minçto râdîtâju ziòâ izlîdzinâja ðo grupu
iespçjamos riskus finanðu tirgû veikto darîjumu norçíiniem latos, un kopumâ SAMS
2004. gada 2. pusgadâ saglabâja stabilitâti domino efekta râdîtâju kontekstâ.

SAMS galvenokârt ir finanðu sektora maksâjumu sistçma, kas papildus piedâvâ
iespçju veikt arî steidzamos klientu maksâjumus. 2004. gada 2. pusgadâ abu galveno
SAMS maksâjumu veidu savstarpçjâ proporcija skaita ziòâ bija 39.3% (26.6 tûkst.
finanðu tirgus maksâjumu) un 60.7% (41.1 tûkst. klientu maksâjumu) un apjoma
ziòâ attiecîgi 82.5% (14.6 mljrd. latu) un 17.5% (3.1 mljrd. latu). Salîdzinot banku
maksâjumu un klientu maksâjumu koncentrâcijas râdîtâjus (sk. 50. un 51. att.),
banku maksâjumu skaita un apjoma koncentrâcijas râdîtâji bija lîdzîgi, savukârt
klientu maksâjumu apjoma koncentrâcijas râdîtâjs bija bûtiski lielâks nekâ to skaita
koncentrâcijas râdîtâjs.

Banku maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs (73.4%) bija par 4.1 procentu
punktu lielâks nekâ apjoma koncentrâcijas râdîtâjs (69.3%). Ðî starpîba galvenokârt
skaidrojama ar to, ka 2004. gada 2. pusgadâ skaita koncentrâcijas râdîtâju noteica

bankas, kuras veica daudz vidçja apjoma banku maksâjumu, savukârt apjoma
koncentrâcijas râdîtâju noteica bankas, kurâm bija liels vidçjais maksâjuma apjoms
un liels maksâjumu kopapjoms. Skaita koncentrâcijas râdîtâjs periodiski nedaudz
pieaug (2004. gada 2. pusgadâ – par 3.2 procentu punktiem), turpretim apjoma
koncentrâcijas râdîtâjs pieauga lçnâk (par 1.8 procentu punktiem). Koncentrâcijas
râdîtâju pieaugumu noteica attiecîgo banku aktivitâtes kâpums 2004. gada 2. pus-
gadâ. Banku maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs ðajâ periodâ ietvçra Latvijas
Banku, divas lielâs bankas, vienu vidçjo universâlo un vienu niðas banku, apjoma
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koncentrâcijas râdîtâjs – Latvijas Banku, trîs lielâs bankas un vienu universâlo
banku.

Savukârt SAMS klientu maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs 2004. gada 2. pus-
gadâ bija par 18.6 procentu punktiem mazâks nekâ apjoma koncentrâcijas râdîtâjs.
Ðâda koncentrâcijas râdîtâju proporcija ïauj uzskatît, ka bankas ar bûtisku îpatsvaru
klientu darîjumu kopapjomâ vairâk veic korporatîvo klientu apkalpoðanu. Klientu
maksâjumu koncentrâcijas râdîtâju dinamika bija nenozîmîga – skaita koncentrâ-
cijas râdîtâjs salîdzinâjumâ ar 2004. gada 1. pusgadu pieauga tikai par 0.3 procentu
punktiem, bet apjoma koncentrâcijas râdîtâjs – par 1.1 procentu punktu. Klientu
maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs 2004. gada 2. pusgadâ ietvçra Latvijas
Banku un lielo banku grupu, bet apjoma koncentrâcijas râdîtâjs – Latvijas Banku,
trîs lielâs bankas un vienu vidçjo universâlo banku.

Banku un klientu maksâjumu skaits koncentrâcijas râdîtâja aprçíinâ ietvertajâm
bankâm bûtiski neatðíîrâs, atspoguïojot to, ka attiecîgâs bankas bija vienlîdz aktîvas
kâ finanðu sektorâ, tâ arî steidzamu klientu maksâjumu veikðanâ. Klientu maksâ-
jumu skaita pârsvaru pâr banku maksâjumiem SAMS noteica tas, ka vidçjâs niðas
bankas un mazâs bankas nav tik aktîvas finanðu tirgû, t.i., starpbanku maksâjumos.
Apjoma koncentrâcijas râdîtâja tendences, kas ir svarîgâks râdîtâjs finanðu sektora
maksâjumu sistçmu analîzç, noteica banku maksâjumi (vidçjais maksâjuma apjoms
periodâ – 600.7 tûkst. latu), kas bija bûtiski lielâki par steidzamajiem klientu mak-
sâjumiem (vidçjais maksâjuma apjoms periodâ – 62.9 tûkst. latu). Tâdçjâdi kopçjo
SAMS darîjumu apjoma koncentrâcijas râdîtâju lielâkoties noteica to banku dar-
bîba finanðu sektorâ, kuras bija SAMS banku maksâjumu koncentrâcijas râdîtâja
sastâvâ.

EKS koncentrâcijas râdîtâju galvenokârt veido lielâs bankas, un neto norçíina
efektivitâte ðajâ grupâ ir visaugstâkâ. Vairâkas bankas sasnieguðas tâdu maksâ-
jumu skaitu, ka dalîtâ tarifa dçï sistçmas izmantoðanas lîmenis tâm ir ekonomiski
izdevîgâkais.

Latvijas Banka, ievieðot EKS otro norçíinu ciklu, veicinâja banku klientu maksâ-
jumu aprites âtrumu – tâdçjâdi klientu maksâjumus iespçjams veikt vienâ dienâ.
2004. gada 2. pusgadâ lielâks apgrozîjums bija pirmajâ norçíinu ciklâ, savukârt
otrâ norçíinu cikla apgrozîjums pieauga straujâk. Tâpat arî otrâ norçíinu cikla
koncentrâcijas un neto norçíina efekta râdîtâji bija lîdzîgi pirmâ norçíinu cikla
râdîtâjiem, norâdot, ka abi cikli ir vienlîdz droði finanðu stabilitâtes kontekstâ.

Tâpat kâ SAMS, arî EKS maksâjumu skaita un apjoma ziòâ lielâkais îpatsvars bija
lielo banku grupai – attiecîgi 58.2% (4.6 milj.) un 62.3% (1 959.1 milj. latu); vidçjâm
universâlajâm bankâm – 24.0% (1.9 milj.) un 21.2% (667.6 milj. latu), vidçjâm
niðas bankâm – 16.5% (1.3 milj.) un 14.3% (449.2 milj. latu) un mazajâm bankâm –
1.3% (0.1 milj.) un 2.2% (68.6 milj. latu).

EKS ir neto norçíinu sistçma, un tâs norçíinu efektivitâti vairâk raksturo saistîbu
norçíina efekts, nevis norçíinu lîdzekïu aprites âtrums, kâ tas ir bruto norçíinu
sistçmâm (SAMS). 2004. gada 2. pusgadâ kopçjais sistçmas neto norçíina râdîtâjs
bija 13.8%. Banku grupu dalîjumâ EKS augstâkais neto norçíina râdîtâjs bija lielo
banku grupai (11.1%). Vidçjo universâlo banku, vidçjo niðas banku un mazo banku
neto norçíina râdîtâjs bija attiecîgi 15.0%, 15.1% un 16.9%.

2004. gada 2. pusgadâ EKS visvairâk maksâjumu veica lielâs bankas, un tâm bija
arî augstâkais neto norçíina efekts. Tâdçjâdi EKS visplaðâk un efektîvâk izmantoja
lielo banku grupa. EKS izmantoðanas ekonomisko efektivitâti Latvijas Banka
veicinâja, 2004. gada sâkumâ ievieðot dalîto tarifu. Tâdçjâdi Latvijas bankas tika
ieinteresçtas mçnesî sasniegt noteiktu maksâjumu skaitu, kad maksâjumu apstrâde
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kïûst visizdevîgâkâ. 2. pusgada EKS koncentrâcijas râdîtâju skaita ziòâ galvenokârt
veidoja tie sistçmas dalîbnieki, kas bija sasnieguði visizdevîgâko tarifa lîmeni –
Ls 0.002 par viena klientu maksâjuma rîkojuma apstrâdi.

Ar 2004. gada 9. janvâri, ievieðot divus klîringa norçíinu ciklus, bankâm nodroðinâta
iespçja veikt klientu maksâjumus vienâ dienâ. 2004. gada 2. pusgadâ EKS pirmâ
un otrâ norçíinu cikla maksâjumu attiecîba skaita un apjoma ziòâ bija attiecîgi
63.7% un 36.3%. Pirmajâ norçíinu ciklâ bija apstrâdâti 5.7 milj. maksâjumu
2 384.4 milj. latu apjomâ un otrajâ norçíinu ciklâ – 3.2 milj. maksâjumu 1 360.4 milj.
latu apjomâ. Abos EKS norçíinu ciklos bija vçrojams gan darîjumu skaita, gan
apjoma pieaugums – pirmajâ norçíinu ciklâ kopçjais maksâjumu skaits pieauga
par 5.6% un apjoms – par 16.1%, savukârt otrâ norçíinu cikla apgrozîjums pieauga
straujâk – attiecîgi par 9.3% un 30.2%.

Salîdzinot abu norçíinu ciklu koncentrâcijas râdîtâjus (sk. 52. un 53. att.), pirmajâ
norçíinu ciklâ par 5.7 procentu punktiem lielâks bija apjoma koncentrâcijas râdî-
tâjs, savukârt otrajâ norçíinu ciklâ abi râdîtâji bija lîdzîgi. Jânorâda, ka gan skaita,
gan apjoma ziòâ augstâka koncentrâcija bija otrajâ norçíinu ciklâ (skaita ziòâ –
par 11.9 procentu punktiem, apjoma ziòâ – par 5.1 procentu punktu). Banku grupu
dalîjumâ lielâs bankas abos norçíinu ciklos veidoja lielâko apgrozîjuma daïu. Lai
gan otrajâ norçíinu ciklâ lielâs bankas veica mazâk maksâjumu nekâ pirmajâ, to
îpatsvars kopçjâ apgrozîjumâ bija lielâks otrajâ norçíinu ciklâ. Pretstatâ lielo banku
grupai pârçjâs banku grupas 2004. gada 2. pusgadâ kâpinâja otrâ norçíinu cikla
îpatsvaru kopçjâ EKS apstrâdâto maksâjumu skaitâ un apjomâ. Taèu, tâ kâ galveno
tendenci noteica lielo banku grupa, ðîs grupas maksâjumu proporciju pârmaiòas
starp norçíinu cikliem lielâkoties noteica arî koncentrâcijas râdîtâja pârmaiòas
salîdzinâjumâ ar 2004. gada 1. pusgadu, t.i., pirmajâ norçíinu ciklâ koncentrâcijas
râdîtâjs nedaudz pieauga (skaita ziòâ – par 0.4 procentu punktiem un apjoma
ziòâ – par 1.0 procentu punktu), bet otrajâ norçíinu ciklâ saruka (attiecîgi par
4.1 procentu punktu un 1.2 procentu punktiem), ko veicinâja arî pârçjo banku
aktivitâtes pieaugums otrajâ norçíinu ciklâ.

Pirmâ norçíinu cikla skaita koncentrâcijas râdîtâju veidoja Latvijas Banka, trîs
lielâs bankas un viena vidçjâ niðas banka, apjoma koncentrâcijas râdîtâju – Latvijas
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Banka un èetras lielâs bankas. Otrâ norçíinu cikla skaita koncentrâcijas râdîtâju un
apjoma koncentrâcijas râdîtâju veidoja Latvijas Banka, trîs lielâs bankas un at-
tiecîgajam koncentrâcijas râdîtâjam nozîmîgâkâ vidçjâ universâlâ banka.

2004. gada 2. pusgadâ pirmâ norçíinu cikla neto norçíina efekts (16.6%) bija par
3.7 procentu punktiem augstâks par otrâ norçíinu cikla râdîtâju (20.3%), liecinot
par to, ka EKS dalîbnieku saistîbu norçíins pirmajâ norçíinu ciklâ bija efektîvâks
jeb saistîbas sadalîtas vienmçrîgâk. Ðâdu sadalîjumu starp EKS norçíinu cikliem
noteica arî tas, ka otrais norçíinu cikls darbojas nepilnu gadu, tâpçc klientiem
nepiecieðams adaptâcijas laiks, lai apzinâtu iespçju veikt maksâjumus vienâ dienâ,
tâdçjâdi kâpinot darîjumu tempu. Otrâ norçíinu cikla darîjumu kâpums 2. pusgadâ
vienlaikus veicinâja arî attiecîgâ norçíinu cikla neto norçíina efekta bûtisku uzlabo-
ðanos (par 10.3 procentu punktiem).

Iespçja veikt norçíinus EKS divos norçíinu ciklos palielina klientu darîjumu di-
namismu. Finanðu stabilitâtes kontekstâ koncentrâcijas râdîtâji katrâ ciklâ nepâr-
sniedza ECB noteikto 80% robeþu. 2004. gada 2. pusgadâ otrâ norçíinu cikla
koncentrâcijas râdîtâji bija lielâki, taèu salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo periodu tie
samazinâjâs, iezîmçjot tendenci uz saistîbu izkliedi sistçmâ. Otrs domino efekta
râdîtâjs – neto norçíina efekts – bija lielâks, tâdçjâdi liecinot par otrâ norçíinu
cikla norçíinu mazâku efektivitâti, taèu lielâku droðîbu norçíinu problçmu gadî-
jumos. Zemâks neto norçíina efekts otrajâ norçíinu ciklâ mazinâja koncentrâcijas
râdîtâju ietekmi ðajâ ciklâ. Perspektîvâ, izlîdzinoties abu norçíinu ciklu apgrozî-
juma râdîtâjiem, tas ietekmçs arî koncentrâcijas râdîtâjus un neto norçíina efektu.
Domino efekta râdîtâji norâda, ka 2. pusgadâ abi EKS norçíinu cikli bija ekono-
miski efektîvi un sistçmiski droði.
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