
F
I

N
A

N
Ð

U
 S

T
 A

B
I

L
I

T
Â

T
E

S
 P

Â
R

S
K

A
 T

S
 

   
 

2
0

0
3

·

ISSN 1691–1199

2



2003FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS  •2



© Latvijas Banka, 2004

Pârpublicçjot obligâta avota norâde.

Izdevumâ "Finanðu stabilitâtes pârskats" izmantoti Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes, Finanðu un kapitâla

tirgus komisijas, Latvijas Lîzinga devçju asociâcijas, LURSOFT (Latvijas Republikas Uzòçmumu reìistra datu bâzes) un Latvijas

Bankas dati.

Grafiskos attçlus sagatavojot, izmantoti Latvijas Bankas (1.–11., 14., 18., 21.–23. un 27.–31. att.), Finanðu un kapitâla tirgus

komisijas (12., 13., 15.–17., 19. un 20. att.), Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes (24. un 26. att.), LURSOFT

(25. att.), Igaunijas, Spânijas, Zviedrijas un Lielbritânijas centrâlâs bankas un Eiropas Centrâlâs bankas (28. att.) un Latvijas

Lîzinga devçju asociâcijas (29. un 32.–34. att.) dati. Tabulas sagatavojot, izmantoti Latvijas Bankas (1.–3. tabula) un Finanðu

un kapitâla tirgus komisijas (3. tabula) dati.



SATURS

Kopsavilkums 4

1. Latvijas ârçjâ ekonomiskâ vide un iekðzemes ekonomiskâ aktivitâte 5

2. Iekðzemes kredîtu koncentrâcija atseviðíos tirgus segmentos 6

3. Vispârçjâ procentu likmju starpîba 9

4. Ar nerezidentiem veiktie darîjumi 10

5. Banku pelnîtspçja 13

6. Banku kapitâla pietiekamîba 15

7. Banku valûtas kursa risks 16

8. Banku likviditâte 17

9. Finansiâlâ ievainojamîba 19

10. Lîzinga kompânijas 23

3



4

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

KOPSAVILKUMS

2003. gada 2. pusgadâ turpinâjâs strauja Latvijas tautsaimniecîbas attîstîba. Inflâcija
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo periodu palielinâjâs galvenokârt augstâ eiro kursa,
administratîvi regulçjamo cenu kâpuma un akcîzes nodokïa un pievienotâs vçrtîbas
nodokïa likmju pârmaiòu ietekmç. Lai gan tautsaimniecîbas attîstîba Eiropâ jo-
projâm bija lçna, Latvijas preèu pieprasîjums ârçjos tirgos pieauga un konkurçt-
spçja saglabâjâs. Tomçr, strauji palielinoties iekðzemes pieprasîjumam un tâdçjâdi
arî preèu importam, maksâjumu bilances tekoðâ konta negatîvais saldo 2003. gadâ
palielinâjâs. Augoðais tekoðâ konta deficîts, kas finansçts ar ârvalstu uzkrâjumiem,
padara Latvijas tautsaimniecîbu arvien atkarîgâku no investoru riska novçrtçjuma
un palielina riskus. Tâpçc svarîgi turpinât samazinât budþeta deficîtu un joprojâm
nodroðinât augstus banku kredîtu izsniegðanas standartus, ierobeþojot privâtâ patç-
riòa kâpumu.

2003. gada 2. pusgadam bija raksturîga banku korporatîvâ kredîtportfeïa diversi-
fikâcijas palielinâðana, straujâk augot to kredîtu atlikumam, kuri izsniegti nozarçm
ar zemâku îpatsvaru kredîtportfelî – operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
citai komercdarbîbai, bûvniecîbai un lauksaimniecîbai, medniecîbai un meþsaim-
niecîbai. Ar uzòçmumiem saistîtais kredîtrisks mazinâjâs, jo korporatîvais sektors
attîstîjâs veiksmîgi un uzlabojâs finansiâlie râdîtâji tirdzniecîbas nozares uzòçmu-
miem, kas ir lielâkie kredîtòçmçji bankâs.

Banku aktîvos mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu îpatsvars bija samçrâ neliels,
arî mâjsaimniecîbu ienâkumos parâda îpatsvars bija zemâks nekâ citâs valstîs, tâpçc
ar ðiem kredîtiem saistîtais risks banku sektora stabilitâti neapdraud. Pieaugot
ârvalstu valûtâ izsniegto kredîtu îpatsvaram, palielinâs valûtas un procentu likmju
risks mâjsaimniecîbâm.

Vispârçjâs procentu likmju starpîbas stabilizâcija un strauji augoðais izsniegto kre-
dîtu apjoms atspoguïoja tâlâku konkurences kâpumu, jo bankas turpinâja piesaistît
jaunus klientus, piedâvâjot tiem izdevîgâkus kredîta nosacîjumus: ilgâku atmaksas
termiòu, kredîta pieteikuma bezmaksas izskatîðanu un iespçju veikt pirmstermiòa
atmaksu.

Bankâm joprojâm palielinot aizòçmumus ârvalstîs, turpinâja augt Latvijas banku
sektora un tâdçjâdi arî tautsaimniecîbas atkarîba no nerezidentu uzkrâjumiem.
Savukârt ar nerezidentiem saistîtais kredîtrisks joprojâm bija zems, jo prasîbas
pret nerezidentu nebankâm bija samçrâ nelielas.

Lai gan konkurence pieauga, banku pelnîtspçja bija augsta un aktîvu kvalitâte
turpinâja uzlaboties (daïçji – kredîtu ekspansijas dçï).

Banku kapitalizâcijas lîmenis 2003. gadâ samazinâjâs, bet joprojâm saglabâjâs virs
prasîtâ minimâlâ lîmeòa, un nepiecieðamîbas gadîjumâ tas ïaus segt iespçjamos
zaudçjumus. Tomçr tâlâka kredîtportfeïa izaugsme prasîs banku kapitâla palieli-
nâðanu.

Attîstoties kreditçðanai, nedaudz palielinâjâs likviditâtes risks, tomçr kopumâ lik-
viditâtes râdîtâji bija pietiekami augsti, îpaði nerezidentus apkalpojoðajâm bankâm.

2003. gadâ lîzinga kompâniju lîzinga un faktûrkreditçðanas portfelis auga lçnâk
nekâ banku kredîtportfelis, jo lîzinga kompânijas specializçjâs îstermiòa lîzinga
izsniegðanâ, tâpçc lîzinga apjoms nekustamâ îpaðuma jomâ bûtiski nepalielinâjâs.
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1. LATVIJAS ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN IEKÐZEMES
EKONOMISKÂ AKTIVITÂTE

Lai gan tautsaimniecîbas attîstîba Eiropâ joprojâm bija lçna, Latvijas preèu pie-

prasîjums ârçjos tirgos pieauga un konkurçtspçja saglabâjâs.

2003. gada 2. pusgadâ sâkâs pasaules tautsaimniecîbas atveseïoðanâs. ASV, Japânâ
un eiro zonas valstîs pieauga ekonomiskâ aktivitâte. Tomçr ASV un eiro zonas
valstîs bâzes procentu likmes netika mainîtas, bet Anglijas Banka, norâdot uz spç-
cîgu pieprasîjuma izaugsmi, novembrî paaugstinâja bâzes procentu likmi par 25 bâ-
zes punktiem (lîdz 3.75%).

Akciju tirgos valdîja optimistisks noskaòojums, ko pozitîvi ietekmçja arvien labâki
tautsaimniecîbas attîstîbas râdîtâji. Lai gan izraisîjâs vairâki korporatîvie skandâli
gan Eiropas valstîs, gan ASV, turpinâjâs akciju tirgu izaugsme.

Valûtas tirgos straujâkâs pârmaiòas bija vçrojamas, sâkot ar 2003. gada septembra
beigâm. Viens no ðâdas tirgus attîstîbas impulsiem bija lielvalstu finanðu ministru
un centrâlo banku pârstâvju paustais viedoklis, ka finanðu tirgos bûtu vçlama lielâka
valûtu kursu elastîba. 2003. gada pçdçjos divos mçneðos valûtu tirgos ASV dolâra
kurss strauji kritâs attiecîbâ pret visâm pasaules nozîmîgâkajâm valûtâm.

Saskaòâ ar raþotâju apsekojumu datiem 2003. gada 2. pusgadâ ASV turpinâjâs
strauja rûpnieciskâ sektora izaugsme. Rûpnieciskâs raþoðanas apjoms palielinâjâs,
uzlabojâs arî ASV pakalpojumu sektora uzòçmçju konfidence un patçrçtâju kon-
fidence. Tomçr IKP pieauguma temps 4. ceturksnî (4.0%) bija lçnâks nekâ re-
kordstraujais IKP kâpuma temps 3. ceturksnî (8.2%). Privâtais patçriòð joprojâm
bija viens no galvenajiem faktoriem, kas ietekmçja IKP pieaugumu, bet tâ kâpuma
temps vairs nebija tik straujð. Daïçji tas bija saistîts ar nodokïu samazinâðanas
radîto efektu, kas gada beigâs bija mazâks nekâ 3. ceturksnî. Strauji augot ekspor-
tam, ievçrojami sasmazinâjâs tirdzniecîbas konta negatîvais saldo. Negaidîto eks-
porta kâpumu analîtiíi skaidro ar globâlâ pieprasîjuma nostiprinâðanos (îpaði Âzi-
jas valstîs) un ievçrojamo ASV dolâra kursa kritumu. Darbaspçka tirgus vçl nespçja
pârvarçt visas grûtîbas. No jauna reìistrçto bezdarbnieku skaits pakâpeniski sa-
mazinâjâs, un jauno darba vietu skaits gada beigâs gandrîz nemainîjâs. ASV Fe-
derâlo rezervju sistçma vairâkkârt norâdîja, ka situâcijas uzlaboðanâs darbaspçka
tirgû ir viens no bûtiskâkajiem priekðnosacîjumiem bâzes likmes paaugstinâðanai.
Tas pagaidâm nav noticis, tâpçc ASV Federâlo rezervju sistçmas noteiktâ bâzes
likme joprojâm ir zema (1.0%).

Eiro zonas valstu tautsaimniecîbas izaugsme nebija strauja – IKP 2003. gada 3. un
4. ceturksnî palielinâjâs attiecîgi par 0.3% un 0.6%. 2003. gada pçdçjos mçneðos
rûpniecîbas sektora un pakalpojumu sektora uzòçmçju konfidences apsekojumu
rezultâti uzlabojâs. Eiropas Komisijas veiktie apsekojumi liecina, ka patçrçtâju
konfidence 3. un 4. ceturksnî bûtiski nebija mainîjusies: vçrtçjot savu nâkotnes
finansiâlo situâciju, iedzîvotâji kïuvuði nedaudz pesimistiskâki, tomçr kopçjais eko-
nomiskâs situâcijas novçrtçjums nemainîjâs un nodarbinâtîbas perspektîvu no-
vçrtçjums pat uzlabojâs.

Lielbritânijâ ekonomiskâ aktivitâte 2003. gada pçdçjos mçneðos palielinâjâs. Straujð
mazumtirdzniecîbas pârdoðanas apjoma pieaugums liecinâja, ka IKP kâpumu no-
teica privâtais patçriòð. Arî Dânijâ un Zviedrijâ ekonomiskâ aktivitâte palielinâjâs.

Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas valstu tautsaimniecîba 2003. gada 2. pusgadâ
turpinâja atveseïoties. To jûtami ietekmçja tirdzniecîbas nosacîjumu un ârçjâs eko-
nomiskâs vides uzlaboðanâs. Augstais eiro kurss turpinâja labvçlîgi ietekmçt Polijas
eksportçtâjus. Arî privâtais patçriòð joprojâm bija augsts, labvçlîgi ietekmçjot gan
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vietçjo raþoðanu, gan pakalpojumu nozares. Rûpnieciskâs raþoðanas un mazum-
tirdzniecîbas apgrozîjuma gada pieauguma temps saglabâjâs augsts. Ungârijâ tur-
pinâjâs ekonomiskâs aktivitâtes kâpums, ko noteica gan eksporta iespçju paplaði-
nâðanâs, gan relatîvi augsts iekðçjais pieprasîjums. Slovçnijâ gada beigâs nedaudz
palielinâjâs eksporta un rûpnieciskâs raþoðanas pieauguma temps. Savukârt Slo-
vâkijas iekðçjais pieprasîjums bija zems, jo strauji auga cenas, un tautsaimniecîbas
attîstîbu veicinâja bûtiskais eksporta kâpums.

Igaunijâ ekonomiskâ aktivitâte turpinâja palielinâties. To veicinâja gan iekðçjais
pieprasîjums, gan eksporta kâpums, tomçr IKP gada pieauguma temps joprojâm
bija zemâks nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ. Gada beigâs rûpnieciskâs
raþoðanas kâpums joprojâm bija samçrâ straujð; eksportu veicinâja ârvalstu apakð-
uzòçmumu aktivitâtes pieaugums. Pozitîvas tendences bija vçrojamas arî tranzît-
pakalpojumu sektorâ, palielinoties gan naftas, gan vairâku citu kravu tranzîtam.
Par investîciju kâpumu netieði liecinâja bûvniecîbas apjoma pieaugums un straujais
jauno transportlîdzekïu reìistrâcijas kâpums.

Lietuvas tautsaimniecîba 2. pusgadâ attîstîjâs îpaði strauji. IKP gada pieauguma
temps palielinâjâs lîdz pat 10.6% 4. ceturksnî, un bija vçrojama gandrîz visu taut-
saimniecîbas nozaru strauja izaugsme. To noteica gan iekðçjais, gan ârçjais pie-
prasîjums. IKP kâpumu îpaði veicinâja rûpniecîbas, bûvniecîbas un tirdzniecîbas
attîstîba. Tomçr Lietuvâ joprojâm bija vçrojama patçriòa cenu deflâcija, ko lielâ
mçrâ noteica augstais eiro kurss un atseviðíu produktu grupu (piemçram, teleko-
munikâciju pakalpojumu) cenu kritums.

Arî Krievijas ekonomiskâ izaugsme 2003. gada 2. pusgadâ jûtami paâtrinâjâs. Pri-
vâto patçriòu veicinâja iedzîvotâju reâlo ienâkumu kâpums, ko ietekmçja gan algu
pieaugums, gan algu parâda atmaksa. Samçrâ strauji palielinâjâs eksports un rûp-
nieciskâ raþoðana.

Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme 2. pusgadâ saglabâjâs spçcîga, un IKP 2003. gadâ
palielinâjâs par 7.5%. Inflâcija bija augstâka nekâ iepriekðçjos periodos un vidçji
gadâ sasniedza 2.9%. Cenu kâpumu bûtiski ietekmçja likuma "Par pievienotâs vçr-
tîbas nodokli" grozîjumi, saskaòâ ar kuriem pievienotâs vçrtîbas nodokïa likme 9.0%
apmçrâ tika piemçrota vairâkiem pakalpojumu veidiem. Palielinâjâs administra-
tîvi regulçjamâs cenas – gâzes un siltumenerìijas tarifi. Pârtikas produktu cenu
kâpumu galvenokârt veicinâja eiro kursa pieaugums un nelabvçlîgie laika apstâkïi.
Eiro kursa kâpums paâtrinâja transportlîdzekïu cenu pieaugumu. Bezdarba lîmenis
saglabâjâs samçrâ augsts. Lai gan tautsaimniecîbas attîstîba Eiropâ joprojâm bija
lçna, Latvijas preèu pieprasîjums ârçjos tirgos palielinâjâs un konkurçtspçja
saglabâjâs. Tomçr, strauji augot iekðzemes pieprasîjumam un tâdçjâdi arî preèu
importam, maksâjumu bilances tekoðâ konta negatîvais saldo 2003. gadâ paslik-
tinâjâs un sasniedza 9.2% no IKP. Valsts konsolidçtâ kopbudþeta deficîts 2003. gadâ
bija 1.8% no IKP. Budþeta deficîts, augoðais tekoðâ konta deficîts un ârvalstu
îstermiòa kapitâla ieplûde banku sektorâ padara Latvijas tautsaimniecîbu arvien
atkarîgâku no nerezidentu uzkrâjumiem un palielina makroekonomiskos riskus.
Tâpçc ir svarîgi turpinât samazinât budþeta deficîtu un joprojâm nodroðinât aug-
stus banku kredîtu izsniegðanas standartus, ierobeþojot privâtâ patçriòa kâpumu.

2. IEKÐZEMES KREDÎTU KONCENTRÂCIJA ATSEVIÐÍOS TIRGUS
SEGMENTOS

Pieauga banku kredîtportfeïa diversifikâcija pa nozarçm, turpinâjâs prasîbu pret

mâjsaimniecîbâm un hipotçku kredîtu atlikuma pieaugums banku kredîtportfelî.

2003. gada beigâs iekðzemes nebankâm izsniegto kredîtu atlikums sasniedza
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2 646.0 milj. latu jeb 40.4% no IKP (neieskaitot tranzîtkredîtus). Visvairâk kredîtu
izsniegts iekðzemes uzòçmumiem (sk. 1. att.), kaut gan gada laikâ ðo kredîtu
îpatsvars kopçjâ kredîtportfelî samazinâjâs, strauji attîstoties mâjsaimniecîbu
kreditçðanai. Nebanku finanðu institûcijâm (galvenokârt lîzinga kompânijâm)
izsniegto kredîtu atlikums bija samçrâ neliels, un to îpatsvars kopçjâ kredîtportfelî
samazinâjâs. Centrâlajai valdîbai izsniegto kredîtu îpatsvars kredîtportfelî arî nebija
liels, tomçr bija vçrojams tâ pieaugums lîdz ar valdîbas ârçjâ parâda daïas pârfinan-
sçðanu iekðzemes tirgû.

Iekðzemes nefinanðu uzòçmumiem izsniegto kredîtu atlikums 2003. gada beigâs
bija par 28.0% lielâks nekâ 2002. gada beigâs un sasniedza 22.9% {20.4%}2 no
IKP. Banku koncentrâcijas râdîtâji ðajâ tirgus segmentâ bûtiski nemainîjâs – triju
ðâ tirgus segmenta lîderu tirgus daïa veidoja 59.8% no ðo kredîtu kopçjâ atlikuma

Kreditçðanas kâpuma tempa nelielu samazinâðanos 2003. gada 2. pusgadâ (sk.
2. att.) noteica ðâdi faktori:
– bâzes efekts;
– banku nepiecieðamîba ievçrot minimâlâs kapitâla un likviditâtes prasîbas –
2002. un 2003. gadâ banku izsniegto kredîtu atlikuma pieaugums bija lielâks par
paðu kapitâla kâpumu, tâpçc mazliet samazinâjâs banku kapitâla pietiekamîbas
râdîtâjs. Lielajâm bankâm1 tas bija tuvu minimâlajai 10% robeþai jau 2002. gadâ,
bet pârçjâm bankâm lîdz ar kredîtu ekspansiju tas ievçrojami samazinâjâs kopð
2002. gada 2. pusgada. Tâdçjâdi 2003. gada beigâs lielo un pârçjo banku kapitâla
pietiekamîbas râdîtâjs gandrîz izlîdzinâjâs. Samazinâjâs arî banku likviditâtes râ-
dîtâjs, tomçr tas joprojâm bija augsts;
– procentu likmju attîstîba – procentu likmju kritums noteica strauju kredîtu atli-
kuma kâpumu iepriekðçjos periodos, savukârt 2003. gada pçdçjos mçneðos pro-
centu likmes bija stabilas, bet tuvâkajâ nâkotnç tiek prognozçts neliels ASV dolâros
izsniegto kredîtu procentu likmju kâpums. Tâdçjâdi gaidâmâ procentu likmju at-
tîstîba vairs neveicinâs tik strauju kreditçðanas pieaugumu.

1 Bankas pçc aktîvu apjoma tiek dalîtas trijâs grupâs – lielâs bankas (aktîvi pârsniedz 400 milj. latu), vidçjâ lieluma
bankas (aktîvi ir no 130 milj. latu lîdz 400 milj. latu) un mazâs bankas (aktîvi mazâki par 130 milj. latu).
2 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.
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(par 1.0 procentu punktu mazâk nekâ 2002. gada beigâs). Dati par banku tirgus
daïâm liecina par to, ka lielâs bankas saskaras ar atseviðíu vidçjâ lieluma banku
spçcîgu konkurenci. Tâdçjâdi vidçjâ lieluma banku tirgus daïa 2003. gadâ strauji
auga to piedâvâto zemâko pakalpojumu cenu, agresîvâs mârketinga politikas un
to mâtesbanku un citu ârvalstu banku piesaistîto lîdzekïu dçï. Tâpat kâ 2002. gada
beigâs, astoòâm bankâm iekðzemes uzòçmumiem izsniegto kredîtu atlikums pâr-
sniedza 20% no aktîviem (sk. 1. tabulu). Minçto banku aktîvi kopâ veido gandrîz
pusi no banku sektora kopçjiem aktîviem, tâdçjâdi nelabvçlîgos apstâkïos ðo banku
problçmas var bûtiski ietekmçt kopçjos banku sektora râdîtâjus. Tomçr kredîtrisku
ierobeþo banku pilnveidotâ risku pârvaldîðana un minçto banku kredîtportfeïa
diversifikâcija. Kredîti, ko bankas ar lielâku koncentrâciju ðajâ segmentâ izsnieguðas
vienas tautsaimniecîbs nozares uzòçmumiem, nepârsniedz 30% no uzòçmumiem
izsniegto kredîtu kopapjoma.

<10 10–20 >20

Uzòçmumiem 8 {5} 6 {9} 8 {8}

Mâjsaimniecîbâm 13 {15} 6 {5} 3 {2}

t.sk. mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei 18 {20} 2 {0} 2 {2}

Nebanku finanðu institûcijâm 20 {19} 2 {2} 0 {1}

2003. gada 2. pusgadâ bûtiski mainîjusies banku kredîtportfeïa struktûra nozaru
dalîjumâ. Bankas palielinâja operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un citai
komercdarbîbai (augoða aktivitâte rûpniecisko un biroju çku, infrastruktûras,
daudzdzîvokïu mâju un privâtmâju bûvniecîbâ), lauksaimniecîbai, medniecîbai un
meþsaimniecîbai, kâ arî bûvniecîbai izsniegto kredîtu atlikumu (sk. 2. tabulu). Sa-
vukârt tirdzniecîbai, apstrâdes rûpniecîbai un transportam, glabâðanai un saka-
riem izsniegto kredîtu atlikuma pieauguma temps bija zemâks, tâpçc samazinâjâs
to îpatsvars banku kredîtportfelî. Ðî attîstîba vçrtçjama pozitîvi gan no risku diver-
sifikâcijas viedokïa, jo augstâks kredîtu atlikuma kâpuma temps bija raksturîgs
strauji augoðâm nozarçm (nekustamais îpaðums, bûvniecîba) un to îpatsvars kre-
dîtportfelî bija zems, gan òemot vçrâ zinâmu piesâtinâjumu mazumtirdzniecîbâ,
kâ arî sareþìîto situâciju naftas tranzîtâ un pârtikas raþoðanâ.

Gada Îpatsvars nefinanðu Îpatsvars
pieaugums uzòçmumiem banku aktîvos

izsniegto kredîtu
atlikumâ

Lauksaimniecîba, medniecîba
un meþsaimniecîba 47.6 {29.2} 6.6 {5.7} 1.7 {1.5}

Apstrâdes rûpniecîba 13.4 {17.4} 17.6 {19.9} 4.6 {5.3}

Bûvniecîba 35.0 {11.9} 7.8 {7.4} 2.0 {2.0}

Tirdzniecîba 16.4 {21.0} 24.1 {26.5} 6.3 {7.0}

Transports, glabâðana un sakari 4.9 {23.9} 9.9 {12.1} 2.6 {3.2}

Operâcijas ar nekustamo îpaðumu,
noma un cita komercdarbîba 78.1 {–} 14.6 {10.5} 3.8 {2.8}

2003. gada beigâs iekðzemes mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums bija par



9

2 • 2003

76.7% lielâks nekâ 2002. gada beigâs un veidoja 11.6% {7.5%} no IKP. Iekðzemes
mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ dominçja mâjokïa iegâdei izsniegtie
kredîti, un to atlikums palielinâjâs par 104.9%, sasniedzot 7.4% {4.1%} no IKP.
Banku koncentrâcija mâjsaimniecîbu segmentâ nedaudz samazinâjâs – triju ðâ
tirgus segmenta lîderu tirgus daïa veidoja 55.9% no ðo kredîtu kopsummas (par
2.0 procentu punktiem mazâk nekâ 2002. gada beigâs). Tâpat kâ uzòçmumu seg-
mentâ, mâjsaimniecîbu kreditçðanâ vidçjâ lieluma bankas veiksmîgi konkurçja ar
lielajâm bankâm, palielinot savu tirgus daïu. Gada laikâ lîdz trim palielinâjâs to
banku skaits, kurâm mâjsaimniecîbâm izsniegtie kredîti pârsniedz 20% no to aktî-
viem. Tomçr ðo banku aktîvi veidoja tikai 8.4% no banku sektora kopçjiem aktîviem.
Vçl seðâm bankâm ðie kredîti veidoja 10–20% no to aktîviem. Pârçjâs bankas ðajâ
tirgus segmentâ ieguldîjuðas samçrâ nelielu aktîvu daïu. Tâdçjâdi ar mâjsaimnie-
cîbâm saistîtais kredîtrisks pagaidâm nav liels, tomçr tas pakâpeniski aug, palieli-
noties mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu daïai atseviðíu banku aktîvos un mâjsaim-
niecîbu parâdam (sk. 9. nodaïu). Vairâku banku kredîtrisku palielina arî tas, ka
bûtiska mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu daïa izsniegta ASV dolâros. Lîdz ar
lata piesaisti eiro 2005. gadâ tâm mâjsaimniecîbâm, kuru ienâkumi nav ASV dolâ-
ros, bet kuras aizòçmuðâs ðajâ valûtâ, palielinâsies valûtas risks, un nelabvçlîga
scenârija gadîjumâ var pasliktinâties banku kredîtu kvalitâte. Lai samazinâtu ðo
risku, bankas bieþi vien no klientiem prasa lielâku paðfinansçjumu, nosaka augstâku
riska prçmiju un aizdevuma apjoma limitu.

Nebanku finanðu institûcijâm izsniegto kredîtu atlikums 2003. gada beigâs sa-
lîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada beigâm bija par 16.2% lielâks un veidoja 4.4%
{4.2%} no banku aktîviem. Iekðzemes nebanku finanðu institûciju kreditçðanu
veica atseviðías lielâs un vidçjâ lieluma bankas, un daþâm no tâm piederçja arî ðo
finanðu uzòçmumu daïas. Tâ kâ lielâkâ ðo kredîtu daïa tika izsniegta tieði lîzinga
kompânijâm (lîzinga kompâniju darbîba analizçta pârskata 10. nodaïâ).

3. VISPÂRÇJÂ PROCENTU LIKMJU STARPÎBA

Banku kredîtu un noguldîjumu procentu likmju starpîba stabilizçjâs.

2003. gada 2. pusgadâ vispârçjâ procentu likmju starpîba bûtiski nemainîjâs (sk.
3. att.), tomçr salîdzinâjumâ ar 2002. gada beigâm tâ nedaudz saruka, latos un
OECD valstu valûtâs veiktajiem darîjumiem sasniedzot attiecîgi 3.0 un 2.5 procentu
punktus. Bûtiskâka vispârçjâs procentu likmju starpîbas samazinâðanâs bija rak-
sturîga mâjsaimniecîbu segmentâ, tâdçjâdi vispârçjâ procentu likmju starpîba uz-
òçmumu un mâjsaimniecîbu segmentâ gandrîz izlîdzinâjâs. Vispârçjâs procentu
likmju starpîbas stabilizâcija un strauji augoðais izsniegto kredîtu apjoms atspogu-
ïoja tâlâku konkurences kâpumu, jo bankas turpinâja piesaistît jaunus klientus,
piedâvâjot tiem izdevîgâkus kredîta nosacîjumus: ilgâku atmaksas termiòu, kredîta
pieteikuma bezmaksas izskatîðanu un iespçju veikt pirmstermiòa atmaksu.
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1. ielikums. Alternatîvs ieguldîjums finanðu un kapitâla tirgû un riska prçmija

Vçrtçjot alternatîvus ieguldîjuma veidus finanðu un kapitâla tirgû, ilgtermiòa kredîtu

procentu likmes parasti salîdzina ar valdîbas ilgtermiòa vçrtspapîru procentu likmçm1,

bet îstermiòa kredîtu procentu likmes – ar naudas tirgus procentu likmçm2, par kâdâm

resursi var tikt izvietoti starpbanku tirgû.

2003. gadâ valdîbas ilgtermiòa obligâciju procentu likmes saglabâjâs ievçrojami

zemâkas nekâ ilgtermiòa kredîtu procentu likmes gan uzòçmumu (par 3.1 procentu

punktu), gan mâjsaimniecîbu segmentâ (par 4.3 procentu punktiem; sk. 4. att.).

Augstâkas procentu likmes ilgtermiòa kredîtiem latos (îpaði mâjsaimniecîbâm) un

ierobeþotais vçrtspapîru piedâvâjums noteica ilgtermiòa kredîtu tirgus strauju attîstîbu.

Latos izsniegto îstermiòa kredîtu vidçjâs svçrtâs procentu likmes pârsvars pâr starp-

banku tirgus procentu likmi bija neliels (2003. gada beigâs – attiecîgi 2.5 un 2.0 pro-

centu punkti uzòçmumiem un mâjsaimniecîbâm). To veicinâja spçcîga konkurence

banku sektorâ un labvçlîga ekonomiskâ situâcija, kas sekmçja riska prçmijas sama-

zinâðanos (sk. 5. att.).

4. AR NEREZIDENTIEM VEIKTIE DARÎJUMI

Turpinâjâs Latvijas tautsaimniecîbas atkarîbas pieaugums no ârvalstu uzkrâju-

miem.

2003. gada beigâs banku sektora prasîbas pret nerezidentiem veidoja 38.5%
{40.6%} no aktîviem un saistîbas pret nerezidentiem – 55.2% {54.3%} no pasîviem.
Nerezidentu nozîme banku finansçðanâ turpinâja pieaugt – strauji palielinâjâs
saistîbas pret ârvalstu bankâm, t.sk. pret mâtesbankâm, un ðie lîdzekïi tika ieguldîti
iekðzemes privâtâ sektora kreditçðanâ. Turpinâja palielinâties arî piesaistîto nere-

1 Rîgas Fondu birþâ kotçto valdîbas obligâciju ar fiksçtu ienesîgumu un sâkotnçjo termiòu lîdz dzçðanai 5 gadi pâr-
doðanas likme.
2 3 mçneðu naudas tirgus procentu likmju indekss RIGIBID.
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zidentu nebanku noguldîjumu atlikums, un atseviðías bankas, kas apkalpo nerezi-
dentus, daïu ðo noguldîjumu turpinâja izvietot iekðzemç.

Prasîbas pret nerezidentu bankâm 2003. gada beigâs bija 1 120.4 milj. latu
{972.9 milj. latu} jeb 84.5% no kopçjâ prasîbu pret bankâm atlikuma. Nozîmîgâ-
kie Latvijas banku debitori joprojâm bija ASV un ES kredîtiestâdes (sk. 6. att.),
kurâs Latvijas bankâm ir korespondentkonti, – attiecîgi 343.3 milj. latu {397.7 milj.
latu} un 486.1 milj. latu {482.9 milj. latu}. Prasîbas pret NVS valstu bankâm bûtiski
palielinâjâs un 2003. gada beigâs sasniedza 182.1 milj. latu {34.1 milj. latu}, jo
2003. gada aprîlî spçkâ stâjâs Krievijas Bankas pieòemtais lçmums izslçgt Latviju
no to valstu un teritoriju saraksta, ar kurâm veiktâs valûtu operâcijas tiek îpaði
kontrolçtas. Prasîbas pret citu Baltijas valstu kredîtiestâdçm bija samçrâ nelie-
las.

Saistîbas pret nerezidentu bankâm 2003. gada beigâs bija par 77.0% lielâkas nekâ
2002. gada beigâs (871.1 milj. latu, t.sk. 575.3 milj. latu – mâtesbanku aizdevumi
jeb 80.7% no saistîbâm pret bankâm). Gandrîz trîs ceturtdaïas no ðîm saistîbâm
veidoja saistîbas pret ES valstu bankâm, jo vairâkas Latvijas bankas ir ES valstu
banku meitasbankas un Latvijâ darbojas viena ES valsts bankas filiâle (sk. 8. att.).
Saistîbas pret pârçjo valstu bankâm bija samçrâ nelielas, kaut gan 2003. gada otrajâ

Nerezidentu nebankâm izsniegto kredîtu atlikums 2003. gada beigâs bija 350.1 milj.
latu {234.9 milj. latu} jeb 11.7% no kredîtu kopçjâ atlikuma. Aptuveni treðâ daïa
ðo kredîtu tika izsniegta ASV rezidentiem. Igaunijas un Lietuvas rezidentiem
izsniegto kredîtu atlikums gada laikâ palielinâjâs gandrîz divkârt un 2003. gada
beigâs veidoja ceturto daïu no nerezidentiem izsniegto kredîtu atlikuma (sk. 7. att.).
Tas liecina par Latvijas banku konkurçtspçju un pozîciju nostiprinâðanos Baltijas
valstu tirgos. Pieauga arî ES rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums – 2003. gada
beigâs tas veidoja desmito daïu no nerezidentiem izsniegto kredîtu atlikuma. NVS
valstu nebankâm izsniegto kredîtu atlikums 2003. gadâ samazinâjâs un bija tikai
5% no nerezidentu nebankâm izsniegto kredîtu atlikuma. Ar nerezidentu neban-
kâm izsniegtajiem kredîtiem saistîtais kredîtrisks nebija liels, jo ðo kredîtu îpatsvars
banku aktîvos bija samçrâ nenozîmîgs.
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pusç bija vçrojams saistîbu pret NVS valstu un Igaunijas bankâm kâpums, kas arî
galvenokârt izskaidrojams ar Latvijas banku akcionâru struktûru.

Nerezidentu nebanku noguldîjumu atlikums 2003. gada beigâs sasniedza 1 999.1 milj.
latu {1 667.9 milj. latu} jeb 53.6% no nebanku noguldîjumu atlikuma. Vairâk nekâ
41.2% no ðiem noguldîjumiem bija piesaistîti no ASV, 10.1% – no ES valstîm un
7.6% – no NVS valstîm (sk. 9. att.). Igaunijas un Lietuvas nerezidentu noguldîjumu
apjoms bija nenozîmîgs. 14 banku pasîvos nerezidentu nebanku noguldîjumu îpat-
svars pârsniedza 20%. Tas norâda uz zinâmu risku, tomçr jâòem vçrâ tas, ka ðo
banku kapitâla pietiekamîbas un likviditâtes râdîtâji ir augsti un pârsniedz vidçjos
banku sektora râdîtâjus. Ðo banku likvîdo aktîvu îpatsvars kopçjos aktîvos bija
lielâks par 50%, bûtiski pârsniedzot pârçjo banku attiecîgos râdîtâjus. Arî nerezi-
dentus apkalpojoðo banku kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs vidçji bija par 1.5 pro-
centu punktiem augstâks nekâ pârçjâm bankâm. Tomçr atseviðíâm sistçmiski ne-
nozîmîgâm bankâm ar nerezidentu noguldîjumiem saistîtais likviditâtes risks bija
nedaudz lielâks, jo daïu nerezidentu noguldîjumu tâs izmantoja iekðzemes klientu
kreditçðanai un to likviditâtes râdîtâji bija zemâki nekâ vidçji banku sektorâ, bet
joprojâm atbilda regulçjoðajâm prasîbâm.

Samazinoties neto prasîbâm pret nerezidentu kredîtiestâdçm un pieaugot nerezi-
dentu nebanku noguldîjumu atlikumam, banku tîrie ârçjie aktîvi 2003. gadâ sama-
zinâjâs lîdz –748.6 milj. latu {–425.7 milj. latu} (sk. 10. un 11. att.).
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5. BANKU PELNÎTSPÇJA

Banku pelnîtspçjas râdîtâji uzlabojâs.

2003. gadâ banku sektora peïòa pieauga (par 27.0% lielâka nekâ 2002. gadâ) un
pçc nodokïu samaksas bija 71.5 milj. latu. Banku kapitâla atdeve (ROE) sasniedza
16.7%, bet banku aktîvu atdeve (ROA) nedaudz samazinâjâs un bija 1.4% (sk.
12. att.). 2003. gadâ zaudçjumos norakstîto kredîtu apjoms sasniedza 10.9 milj. la-
tu. Zaudçjumos norakstîto kredîtu pieaugums saistîts ar tâdu neatgûstamo kredî-
tu, kuriem iepriekð tika izveidoti speciâlie uzkrâjumi, norakstîðanu. Kapitâla atdeve
banku grupu dalîjumâ 2003. gadâ bija diezgan atðíirîga (sk. 13. att.). Augstâka
kapitâla atdeve bija raksturîga galvenokârt lielajâm bankâm un vidçjâ lieluma niðas
bankâm. Savukârt vidçjâ lieluma universâlajâm bankâm, kuru administratîvie
izdevumi lîdz ar strauju attîstîbu bûtiski palielinâjâs, un vairâkâm mazâm bankâm
ðis râdîtâjs bija daudz zemâks. Tomçr visâm bankâm tas bija pozitîvs (sk. 3. tabulu).

1 Kapitâla atdeve (ROE) aprçíinâta saskaòâ ar Finanðu un kapitâla tirgus komisijas "Kredîtiestâþu publisko ceturkðòa
pârskatu sagatavoðanas noteikumiem."
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Salîdzinâjumâ ar 2002. gadu banku kopçjie procentu ienâkumi pieauga par 9.1%.
Kredîtu procentu likmju kritums banku pelnîtspçju gandrîz neietekmçja, jo bankas
to kompensçja ar strauju nebankâm izsniegto kredîtu kâpumu (nebankâm izsniegto
kredîtu procentu ienâkumi palielinâjâs par 12.0%). Vçrtspapîru tirgus izaugsme
pasaulç pozitîvi ietekmçja Latvijas banku vçrtspapîru procentu ienâkumus, un tie
pieauga par 13.8%. Savukârt procentu ienâkumi par prasîbâm pret kredîtiestâdçm
un centrâlo banku samazinâjâs par 7.9%, sarûkot starpbanku tirgus procentu lik-
mçm. Procentu izdevumi bûtiski nemainîjâs. Neto procentu ienâkumi pieauga par
16.1% un veidoja 33.2% no kopçjiem ienâkumiem (sk. 14. att.).

Neto komisijas naudas ienâkumi palielinâjâs par 17.7% un veidoja 20.4% {19.9%}
no kopçjiem ienâkumiem. Komisijas naudas ienâkumu pieaugumu veicinâja banku
klientu skaita kâpums.

Ienâkumi no tirdzniecîbas ar valûtu pieauga par 52.2%. To noteica nozîmîgâko
valûtu kursu svârstîbas, lielais tirdzniecîbas apjoms un valûtas mijmaiòas darîjumu
(swap) apjoma kâpums. Neto ienâkumu no tirdzniecîbas ar valûtu un valûtas pâr-
vçrtçðanas ienâkumu îpatsvars ienâkumu kopapjomâ 2003. gadâ salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu nemainîjâs (9.2%).

Attîstoties banku sektoram, bûtiski (par 14.7%) palielinâjâs administratîvo izde-
vumu apjoms (t.sk. personâla atalgojums – par 13.5%, padomes un valdes atalgo-
jums – par 12.4% un pârçjie administratîvie izdevumi – par 15.3%). Administratîvo
izdevumu pieaugumu noteica gan darbinieku skaita, gan filiâïu (norçíinu centru
u.c.) skaita kâpums. Administratîvo izdevumu apjoma un nemateriâlo aktîvu no-
lietojuma îpatsvars ienâkumu kopapjomâ tomçr nedaudz samazinâjâs (lîdz 42.0%).

Banku ienâkumu apjoms pieauga straujâk nekâ izdevumu apjoms. Tâdçjâdi izde-
vumu un ienâkumu attiecîba uzlabojâs un sasniedza 63.2%.1

Izdevumu un ienâkumu attiecîbas pârmaiòas banku dalîjumâ liecina, ka gada laikâ

1 Izdevumu un ienâkumu attiecîba aprçíinâta saskaòâ ar ECB metodoloìiju: (administratîvie izdevumi + nemateriâlo
aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un atsavinâðana + citi parastie izdevumi)/(tîrie procentu ienâkumi +
dividenþu ienâkumi + neto komisijas naudas + finanðu instrumentu tirdzniecîbas darîjumu peïòa/zaudçjumi + finan-
ðu instrumentu pârvçrtçðanas rezultâts + citi parastie ienâkumi) x 100.

Kapitâla atdeve Banku tirgus daïa Banku skaits
(%) kopçjos aktîvos

(%)

<5 0.8 2

≥5–10 13.4 6

≥10–15 22.5 3

≥15–20 25.8 6

≥20 37.5 5
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vairâkumâ banku vçrojama darbîbas efektivitâtes uzlaboðanâs. Lielo banku dar-
bîbas efektivitâte galvenokârt bija augstâka nekâ vidçji banku sektorâ. Zemâka
efektivitâte bija raksturîga atseviðíâm strauji augoðâm bankâm ar augstiem admi-
nistratîvajiem izdevumiem un daþâm vidçjâ lieluma un mazajâm bankâm, kas cieta
no banku konkurences. Tikai astoòu banku darbîbas efektivitâtes râdîtâjs nedaudz
pasliktinâjâs.

Ienâkumus nenesoðo kredîtu apjoms samazinâjâs.

Banku aktîvu kvalitâte turpinâja uzlaboties – ienâkumus nenesoðo nebanku kre-
dîtu, kas samazinâti par izveidoto speciâlo uzkrâjumu summu, îpatsvars banku
kapitâlâ un rezervçs saruka lîdz 0.9% {2.4%} (sk. 15. att.). Ienâkumus nenesoðo
kredîtu un uzkrâjumu îpatsvars nebankâm izsniegto kredîtu atlikumâ arî turpinâja
kristies un 2003. gada beigâs bija attiecîgi 1.4% {2.0%} un 1.2% {1.5%}. Ienâku-
mus nenesoðo nebanku kredîtu atlikums samazinâjâs gan salîdzinâjumâ ar 2002. ga-
da beigâm, gan salîdzinâjumâ ar 2003. gada jûnija beigâm, sasniedzot vçsturiski
zemâko ienâkumus nenesoðo nebanku kredîtu atlikuma lîmeni.

6. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

Banku kapitalizâcijas lîmenis atbilda normatîviem.

Kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs (KPR) kopð 2002. gada beigâm samazinâjâs, kre-
dîtriska kapitâla prasîbai pieaugot straujâk nekâ paðu kapitâlam (tirgus riska ka-
pitâla prasîba arî palielinâjâs, tomçr tâs apjoms bija samçrâ nenozîmîgs). Tomçr
KPR joprojâm pârsniedza minimâlo robeþu (10%) un 2003. gada beigâs bija 11.7%
{14.0%} (sk. 16. att.). Lielo banku KPR bija zemâks, bet kopð 2002. gada vçrojama
KPR izlîdzinâðanâs tendence, samazinoties mazo un vidçjâ lieluma banku KPR,
bet bûtiski nemainoties lielo banku KPR. Tâdçjâdi 2003. gada beigâs mazo un
vidçjâ lieluma banku KPR gandrîz sasniedza lielo banku KPR (attiecîgi 12.7%
{17.3%} un 11.2% {11.1%}) un palielinâjâs to banku skaits, kuru KPR ir mazâks
par 15% (sk. 17. att.).
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7. BANKU VALÛTAS KURSA RISKS

Banku valûtas pozîcijas bija sabalansçtas, un straujâs valûtas kursu pârmaiòas

banku finansiâlo stâvokli bûtiski neietekmçja.

2003. gada 2. pusgadâ îpaðu uzmanîbu piesaistîja valûtas kursa risks. ASV dolâra
vçrtîba attiecîbâ pret eiro 2003. gada pçdçjos divos mçneðos samazinâjâs par gan-
drîz 10%, gada laikâ zaudçjot piekto daïu savas vçrtîbas attiecîbâ pret eiro (sk.
18. att.). Lata piesaiste SDR valûtu grozam, kurâ ietilpst gan ASV dolârs, gan
eiro, samazina lata svârstîbas attiecîbâ pret katru no ðîm valûtâm aptuveni uz pusi
no to savstarpçjâm svârstîbâm. Latvijâ aptuveni divas treðdaïas no banku sektora
saistîbâm veido saistîbas ârvalstu valûtâs, galvenokârt ASV dolâros un eiro. Latvijas
bankas ir lielâ mçrâ ierobeþojuðas ârvalstu valûtas kursa risku, sabalansçjot savu
aktîvu un saistîbu valûtas struktûru un tâdçjâdi uzturot zemas valûtu atklâtâs po-
zîcijas. To paredz arî Kredîtiestâþu likums, saskaòâ ar kuru kredîtiestâdes ârvalstu
valûtu atklâtâ pozîcija atseviðíâ ârvalstu valûtâ nedrîkst pârsniegt 10% no paðu
kapitâla, bet visâs ârvalstu valûtâs kopâ – 20% no paðu kapitâla.

Vidçjâ lieluma niðas bankas piesaistîtos lîdzekïus ârvalstu valûtâs (galvenokârt
ASV dolâros) izvietoja OECD valstîs, savukârt iekðzemes tirgû aktîvo banku valûtas
kursa risks ir mazs, bet palielinâs to klientu valûtas kursa risks, jo aptuveni puse
kredîtu iekðzemç izsniegta ârvalstu valûtâs. Tâdçjâdi banku atklâtâs pozîcijas nozî-
mîgâkajâs ârvalstu valûtâs – ASV dolâros un eiro – bija relatîvi mazas (sk. 19. att.).

2003. gada beigâs deviòâm bankâm, kas pçc aktîvu lieluma veido gandrîz pusi no
banku sektora, atklâtâs pozîcijas nozîmîgâkajâs ârvalstu valûtâs – ASV dolâros un
eiro – bija vçrstas vienâ virzienâ: garâs pozîcijas abâs valûtâs vai arî îsâs pozîcijas
abâs valûtâs. Tâdçjâdi vçl vairâk tika mazinâts ðo banku valûtas kursa risks, kas
saistîts ar ASV dolâra un eiro kursu savstarpçjâm svârstîbâm, jo peïòa vai zaudçjumi
no vienas valûtas kursa pârmaiòâm tiktu daïçji kompensçti ar pretçjâm pârmaiòâm
otras valûtas kursâ.
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2003. gada 2. pusgadâ mçneða peïòa vai zaudçjumi ârvalstu valûtas pârvçrtçðanas
rezultâtâ katrâ no banku grupâm nepârsniedza 2% no to kapitâla un rezervçm
(sk. 20. att.).

1 Saskaòâ ar Finanðu un kapitâla tirgus komisijas "Kredîtiestâþu likviditâtes prasîbu izpildes noteikumiem".
2  Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un nebankâm) x 100.
3 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret centrâlajâm bankâm un citâm kredîtiestâdçm + centrâlo valdîbu
parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.

Tâdçjâdi var secinât, ka ASV dolâra un eiro kursa straujâs pârmaiòas bûtiski ne-
ietekmçja Latvijas banku finansiâlo stâvokli. Tomçr iekðzemes tirgû aktîvo banku
klientu tendence uzòemties valûtas kursa risku, òemot kredîtus ârvalstu valûtâ,
bankâm var radît nelabvçlîgus blakusefektus.

Mâjsaimniecîbas, kas bankâs arvien bieþâk aizòemas hipotçku kredîtus ârvalstu
valûtâs (galvenokârt ASV dolâros), ir maz aizsargâtas pret valûtas kursa risku, jo
atðíirîbâ no uzòçmumiem tâm nav plaðu iespçju gût ienâkumus ârvalstu valûtâs
vai citâdi nodroðinâties pret valûtas kursa risku. Tâdçjâdi palielinâs ar mâjsaim-
niecîbâm saistîtais banku kredîtrisks. Bankas palielina ar kredîtu nesegto íîlas
daïu vai riska prçmiju.

8. BANKU LIKVIDITÂTE

Visâs banku grupâs saglabâjâs augsta likviditâte, taèu ar izteiktu samazinâðanâs

tendenci.

Latvijas banku sektoram bija raksturîga augsta likviditâte, kas ievçrojami pâr-
sniedza Finanðu un kapitâla tirgus komisijas noteikto minimâlo lîmeni (30%).1

2003. gada beigâs banku sektora likviditâtes râdîtâjs bija 57.9% {62.1%}.

Banku likviditâtes novçrtçðanai valûtu un banku grupu dalîjumâ tika aprçíinâts
îstermiòa likviditâtes râdîtâjs2. Gada laikâ tas samazinâjâs un 2003. gada beigâs
bija 63.7% {72.0%} (sk. 21. att.). Lai gan bija vçrojams kritums, likviditâtes râdîtâjs
saglabâjâs augsts. Likvîdo aktîvu3 îpatsvars kopçjos aktîvos saruka lîdz 33.5%
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{38.0%} (sk. 22. att.), un to galvenokârt ietekmçja nebankâm izsniegto kredîtu
atlikuma straujð pieaugums. Vçrtçjot îstermiòa likviditâtes râdîtâju valûtu dalîjumâ,
kritums bija raksturîgs gan latiem, gan ârvalstu valûtâm. Latu likviditâte atkarîga
no banku izmantotâs stratçìijas, lai izpildîtu Latvijas Bankas noteiktâs obligâto
rezervju prasîbas. Latu likviditâtes samazinâðanos noteica latos piesaistîto pie-
prasîjuma noguldîjumu Latvijas Bankâ atlikuma sarukums. Pieprasîjuma saistîbas
pasîvos pieauga straujâk nekâ likvîdie aktîvi. Ârvalstu valûtu likviditâte samazinâjâs
tâpçc, ka lîdz ar kreditçðanas attîstîbu likvîdie aktîvi auga lçnâk (saruka ârvalstu
valdîbu vçrtspapîru portfelis) nekâ pieprasîjuma noguldîjumi.

Palielinoties kredîtu apjomam, nebankâm izsniegto kredîtu un nebanku noguldî-
jumu atlikuma attiecîba 2003. gada beigâs pieauga lîdz 80.3% {68.9%}. Rezidentu
darîjumiem ðî attiecîba 2003. gada beigâs bija 152.8% {134.2%}, jo atseviðías ban-
kas daïu iekðzemes nebankâm izsniegto kredîtu finansç no mâtesbanku un starp-
tautisko attîstîbas banku (Eiropas Rekonstrukcijas un attîstîbas banka, Nordic In-

vestment Bank, Eiropas Investîciju banka) lîdzekïiem. Savukârt nerezidentiem iz-
sniegto kredîtu atlikums sasniedza tikai 17.5% {14.1%} no nerezidentiem pie-
saistîto noguldîjumu atlikuma. Arî vairâkas vidçjâ lieluma niðas bankas daïu kredîtu
iekðzemes nebankâm izsniedza, izmantojot nerezidentu nebanku noguldîjumus.
Kreditçðanas attîstîbu papildus veicinâja arî augoðais banku kapitâls – 2003. gadâ
banku kapitâls un rezerves palielinâjâs par 25.6%.



19

2 • 2003

Aplûkojot banku îstermiòa likviditâtes diapazonu (sk. 23. att.), redzams, ka lielajâm
bankâm un daïai vidçjâ lieluma universâlo banku likviditâtes risks ir nozîmîgâks.
Ðîs bankas galvenokârt nodarbojas ar rezidentu nebanku kreditçðanu. Savukârt
lielâkâs daïas vidçjâ lieluma banku (îpaði vidçjâ lieluma niðas banku) un visu mazo
banku likviditâte ir daudz augstâka par banku sektora vidçjo râdîtâju, un to likvi-
ditâtes risks ir minimâls.

9. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Korporatîvâ sektora rentabilitâte un likviditâte turpinâja uzlaboties, un nedaudz

pasliktinâjâs maksâtspçjas koeficients tautsaimniecîbas nozarçs ar zemâku

parâda lîmeni.

2003. gada 3. ceturksnî turpinâjâs veiksmîga banku kredîtportfelî dominçjoðo taut-
saimniecîbas nozaru – apstrâdes rûpniecîbas un tirdzniecîbas – attîstîba. Gan 3. ce-
turksnî, gan 2003. gada pirmajos deviòos mçneðos korporatîvais sektors sasniedza
rekordpeïòu, tai salîdzinâjumâ ar 2002. gada atbilstoðo periodu pieaugot vairâk
nekâ par piekto daïu. Palielinâjâs apgrozîjuma rentabilitâte, joprojâm turpinâja
augt aktîvu izmantoðanas efektivitâte un vidçjâ likviditâte, bet arî vidçjais parâda
lîmenis nedaudz pieauga (sk. 24. att.).

Uzòçmumu sektora peïòas kâpums 3. ceturksnî un 2003. gada pirmajos deviòos
mçneðos veicinâja investçtâ paðu kapitâla pieaugumu, pârsniedzot aizòemto lî-
dzekïu piesaistes apjomu, tomçr vidçjais maksâtspçjas koeficients 3. ceturkðòa

1 Maksâtspçjas koeficients ir parâda attiecîba pret paðu kapitâlu; likviditâte – apgrozâmo lîdzekïu attiecîba pret
îstermiòa saistîbâm; procentu maksâjumu segums – peïòas attiecîba pret procentu maksâjumiem; apgrozîjuma ren-
tabilitâte – peïòas pirms nodokïiem attiecîba pret apgrozîjumu; aktîvu atdeve – peïòas pirms nodokïiem attiecîba
pret aktîviem.

Par spçcîgu ekonomisko izaugsmi un labvçlîgu uzòçmçjdarbîbas vidi liecinâja arî
jaundibinâto uzòçmumu skaita kâpums (22.3%), kas saskaòâ ar Latvijas Republikas
Uzòçmumu reìistra (Komercreìistra) datiem 2003. gadâ bija lielâkais pçdçjo triju
gadu laikâ (sk. 25. att.).
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beigâs sasniedza 116.1% (par 3.8 procentu punktiem vairâk nekâ iepriekðçjâ gada
atbilstoðajâ periodâ; sk. 26. att.). Apstrâdes rûpniecîbâ, tirdzniecîbâ un operâcijâs
ar nekustamo îpaðumu, nomâ un citâ komercdarbîbâ uzòçmumiem arvien vairâk
izmantojot ilgtermiòa finansçjumu, 3. ceturksnî pat nedaudz saruka kopçjais îs-
termiòa saistîbu apjoms un vidçjâ likviditâte ievçrojami palielinâjâs.

Strauji pieaugusî peïòa un zemâkas procentu likmes bûtiski veicinâja arî procentu
maksâjumu seguma kâpumu. Procentu maksâjumu apjoms 3. ceturksnî bija mazâks
nekâ 2. ceturksnî, taèu nedaudz pieauga salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo
periodu.

Tautsaimniecîbas nozaru peïòas un rentabilitâtes râdîtâju izaugsmi noteica uzòç-
mçjdarbîbas efektivitâtes palielinâðanâs, raþoðanas un administratîvajiem izdevu-
miem augot lçnâk nekâ apgrozîjumam. Taèu konkurences kâpums iekðzemes tirgû
atspoguïojâs straujâkâ pârdoðanas izmaksu pieaugumâ.

Vairâk nekâ pusi kredîtu atlikuma kâpumu veidojoðo lîdzekïu 3. ceturksnî bankas
izsniedza operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un citai komercdarbîbai un
citâm mazâm pakalpojumu nozarçm, kâ arî ar ðîm nozarçm saistîtas darbîbas finan-
sçðanai (sk. 27. att.). Tâm izsniegto kredîtu atlikums tuvojâs tirdzniecîbai izsniegto
kredîtu atlikumam. Bûtiski samazinâjâs tirdzniecîbai izsniegto kredîtu atlikuma
pieaugums, savukârt otrs lielâkais kredîtu atlikuma kâpums bija lauksaimniecîbâ,
medniecîbâ un meþsaimniecîbâ.

3. ceturksnî turpinâjâs vairumtirdzniecîbas un mazumtirdzniecîbas paðu kapitâla
izaugsme. Saglabâjâs mçrens aktîvu pieaugums, ko galvenokârt finansçja ar paðu
kapitâlu, tâdçjâdi uzlabojâs tirdzniecîbas nozares maksâtspçjas koeficients.
Galvenokârt piesaistot ilgtermiòa finansçjumu, palielinâjâs arî nozares likviditâte.
Turpinâjâs nozares peïòas un rentabilitâtes izaugsme, vienlaikus samazinoties
bilances riskiem. Tirdzniecîbas nozares rezultâti uzlabojâs gan salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjo ceturksni, gan salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu.
Rentabilitâte pieauga, samazinot produkcijas raþoðanas (sagâdes) izmaksas, bet
administratîvâs un pârdoðanas izmaksas turpinâja palielinâties.
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3. ceturksnî turpinâjâs arî apstrâdes rûpniecîbas straujâ izaugsme, vienlaikus uz-
labojoties galvenajiem riska indikatoriem. Augstâ peïòa 2002. gadâ apstrâdes rûp-
niecîbas uzòçmumiem ïâva ievçrojami palielinât paðu kapitâlu, un kritâs aizòemtâ
kapitâla pieaugums. Nozares maksâtspçjas koeficients salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ
gada atbilstoðo periodu bûtiski uzlabojâs. Apstrâdes rûpniecîbas peïòa arî pçc div-
kârðoðanâs 2002. gadâ turpinâja strauji palielinâties. Nozares rezultâtus galvenokârt
ietekmçja veiksmîgâ kokapstrâdes attîstîba. Tajâ 2002. gadâ koncentrçta gandrîz
treðâ daïa apstrâdes rûpniecîbas piesaistîto banku kredîtu. Arî vairâkums mazâko
apstrâdes rûpniecîbas apakðnozaru turpinâja strauji attîstîties. Lielâkâ daïa banku
kredîtu, kâ arî lielâkais to îpatsvars bija pârtikas produktu un dzçrienu raþoðanas
apakðnozarç, kuras peïòa samazinâjâs un paðu kapitâla pieaugums bija nenozîmîgs.

Banku izsniegto kredîtu atlikuma kâpumâ joprojâm dominçja operâcijas ar ne-
kustamo îpaðumu, noma un cita komercdarbîba. Operâcijâs ar nekustamo îpaðumu
koncentrçta lielâkâ daïa nozares ilgtermiòa un banku kredîtu atlikuma, kas turpi-
nâja strauji augt 3. ceturksnî un 2003. gada pirmajos deviòos mçneðos, finansçjot
ieguldîjumus pamatlîdzekïos (zemes gabali, çkas, bûves u.c.). Tas veicinâja ievç-
rojamu apakðnozares vidçjâ maksâtspçjas koeficienta pasliktinâðanos (lîdz 122%),
tâpçc palielinâjâs ar nekustamâ îpaðuma cenu pârmaiòâm saistîtais banku risks.

Operâciju ar nekustamo îpaðumu, nomas un citas komercdarbîbas nozares uzòç-
mumi arî 3. ceturksnî turpinâja gût augstu peïòu. Apgrozîjumam bûtiski nemai-
noties, 2003. gada pirmajos deviòos mçneðos ievçrojami samazinâjuðâs pârdoðanas
u.c. izmaksas noteica strauju rentabilitâtes pieaugumu. Lai gan a/s "Latvijas Kuì-
niecîba" 3. ceturksnî cieta nelielus zaudçjumus, tie tomçr bija mazâki nekâ 2002. ga-
dâ un 2003. gada pirmajos trijos ceturkðòos bija uzkrâta vçrâ òemama peïòa. Ope-
râciju ar nekustamo îpaðumu, nomas un citas komercdarbîbas nozares peïòa pirms
nodokïu samaksas 3. ceturksnî un 2003. gada pirmajos deviòos mçneðos salîdzinâ-
jumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðajiem periodiem pieauga vairâk nekâ divas reizes.

Turpinoties dinamiskai tautsaimniecîbas attîstîbai, arvien straujâk palielinâjâs bûv-
niecîbas apjoms. Bûvniecîbas nozares apgrozîjums 3. ceturksnî salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu bija par ceturtdaïu lielâks. Bûvniecîbas vaja-
dzîbâm izsniegto kredîtu îpatsvars banku kredîtportfelî pieauga vairâk nekâ par
treðdaïu. Bûvniecîbas nozares aktivitâtes kâpums izraisîja nozares maksâtspçjas
koeficienta pasliktinâðanos, jo tika piesaistîti ievçrojami kreditoru lîdzekïi, bet
peïòas un paðu kapitâla izaugsme bija lçnâka. Pieaugot pamatlîdzekïu iegâdes un
nomas izdevumiem, bûvniecîbas uzòçmumu raþoðanas izmaksas 3. ceturksnî bija
augstas, tâpçc peïòa samazinâjâs. Tâ bija ievçrojami zemâka nekâ iepriekðçjâ gada
3. ceturksnî. Tâdçjâdi bûtiski saruka procentu maksâjumu segums, taèu, òemot
vçrâ 2003. gada pirmo deviòu mçneðu rezultâtus, procentu maksâjumu seguma
kritums nebija tik straujð (tuvu 2002. gada râdîtâjam).

Mâjsaimniecîbu parâds joprojâm veidoja samçrâ nelielu mâjsaimniecîbu rîcîbâ

esoðâ ienâkuma daïu, tomçr parâds strauji pieauga.

Mâjsaimniecîbu parâds, ko veidoja saistîbas pret bankâm, lîzinga kompânijâm un
krâjaizdevumu sabiedrîbâm, 2003. gadâ sasniedza 21.4% {15.4%} no to rîcîbâ
esoðâ ienâkuma (sk. 28. att.). Salîdzinâjumâ ar attîstîtajâm un citâm attîstîbas
valstîm mâjsaimniecîbu parâda lîmenis joprojâm ir zems, tomçr tâ izaugsme liecina,
ka riski aug.

2003. gadâ, saglabâjoties augstam kredîtu kâpuma tempam un samazinoties nogul-
dîjumu pieauguma tempam, mâjsaimniecîbu neto finanðu pozîcija samazinâjâs,
bet joprojâm bija pozitîva (sk. 29. att.). Tomçr 2004. gadâ, ðîm tendencçm turpi-
noties, mâjsaimniecîbas, visticamâk, kïûs par debitoriem.
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Mâjsaimniecîbu parâdu bankâm veidoja galvenokârt kredîti mâjokïa iegâdei un
patçriòa kredîti (2003. gada beigâs – attiecîgi 64.2% un 18.0% no mâjsaimniecîbâm
izsniegto kredîtu atlikuma). Mâjsaimniecîbu procentu maksâjumi bankâm auga
daudz lçnâkâ tempâ nekâ parâds – 2003. gadâ tie veidoja 44.2 milj. latu un bija par
33.4% lielâki nekâ 2002. gadâ.

Pçc triju lielâko lîzinga kompâniju datiem, mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu at-
likums 2003. gada beigâs bija 94.1 milj. latu1 (par 6.3% vairâk nekâ 2002. gada
beigâs). Dati par mâjsaimniecîbu procentu maksâjumiem lîzinga kompânijâm nav
pieejami, bet, sprieþot pçc parâda apjoma, tie ir daudz mazâki nekâ procentu
maksâjumi bankâm.

Turpinâjâs ârvalstu valûtâs izsniegto kredîtu îpatsvara palielinâðanâs tendence.
2003. gada beigâs tas sasniedza 58.5% {54.4%} no kopçjâ mâjsaimniecîbu parâda
bankâm (sk. 30. att.). Mâjsaimniecîbâm OECD valstu valûtâs izsniegto ilgtermiòa
kredîtu procentu likmes bija daudz zemâkas – 2003. gada decembrî latos un OECD
valstu valûtâs izsniegto ilgtermiòa kredîtu procentu likmju starpîba bija 3.6 {2.3}
procentu punkti. Ðo tendenci veicinâja arî ASV dolâra kursa kritums 2003. gada
otrajâ pusç. Vienlaikus samazinâjâs ârvalstu valûtâs piesaistîto mâjsaimniecîbu

1 Latvijas Lîzinga devçju asociâcijas dati. Lîzinga portfeïa dalîjums pçc lîzinga òçmçju tautsaimniecîbas sektora –
citas nozares, t.sk. privâtpersonas.
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noguldîjumu îpatsvars (sk. 31. att.). Kritumu galvenokârt ietekmçja ârvalstu valûtâs
veikto noguldîjumu zemâs procentu likmes un iespçja investçt ârvalstu valûtu ne-
kustamajâ îpaðumâ.

Ârvalstu valûtâs izsniegto kredîtu îpatsvara pieaugums nozîmç valûtas riska kâ-
pumu tâm mâjsaimniecîbâm, kuru ienâkumi ir latos. Òemot kredîtu ar mainîgo
procentu likmi, mâjsaimniecîbas uzòemas arî procentu likmju risku. 2005. gadâ
ðie riski varbût palielinâsies, òemot vçrâ gaidâmo procentu likmju kâpumu, turpi-
noties ASV tautsaimniecîbas izaugsmei. Par iespçjamo procentu likmju pieauguma
mçrogu liecina ðâdi dati: 2003. gada beigâs 6 mçneðu naudas tirgus procentu likmju
indekss LIBOR ASV dolâriem bija 1.2%, savukârt 2000. gadâ ASV tautsaimniecî-
bas straujâs izaugsmes laikâ tas bija 6–7%.

10. LÎZINGA KOMPÂNIJAS

Palielinâjâs îsâka termiòa lîzinga îpatsvars.

Triju lielâko lîzinga kompâniju (SIA "Hanza Lîzings", SIA ''Unilîzings", SIA
"Nordea Finance Latvia") lîzinga un faktûrkreditçðanas portfelis 2003. gada beigâs
sasniedza 321.1 milj. latu (par 12.1% vairâk nekâ 2002. gada beigâs). Lîzinga un
faktûrkreditçðanas portfelî dominçja finanðu lîzings, tomçr 2003. gadâ operatîvâ
lîzinga portfeïa pieauguma temps bija ievçrojami straujâks nekâ kopçjâ kredît-
portfeïa izaugsmes temps. Faktûrkreditçðanas portfelis samazinâjâs. Lîzinga kom-
pâniju pakalpojumi galvenokârt tika izmantoti transportlîdzekïu, raþoðanas iekârtu
un nekustamâ îpaðuma iegâdei (sk. 32. att.).

Vçrtçjot juridisko personu lîzinga portfeïa struktûru tautsaimniecîbas sektoru da-
lîjumâ, nozîmîgâkie lîzinga òçmçji galvenokârt bija rûpnieciskâs raþoðanas uzòç-
mumi, tirdzniecîbas uzòçmumi un transporta, glabâðanas un sakaru nozares uzòç-
mumi (sk. 33. att.). Mâjsaimniecîbu lîzinga darîjumu îpatsvars kopçjâ lîzinga port-
felî bija vislielâkais, tomçr 2003. gadâ tas nedaudz samazinâjâs, straujâk augot



transporta, glabâðanas un sakaru, rûpniecîbas un bûvniecîbas lîzinga darîjumu ap-
jomam.
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2003. gadâ lîzinga kompâniju lîzinga portfeïa termiòstruktûrâ bûtiski palielinâjâs
îsâka termiòa lîzinga îpatsvars, bet ilgâka termiòa (3 un vairâk gadu) darîjumu
îpatsvars samazinâjâs. Ðâdas pârmaiòas lîzinga kompâniju lîzinga portfeïa termiò-
struktûrâ liecinâja par to, ka lîzinga kompânijas savus pakalpojumus tirgû piedâvâ
kâ çrtu îstermiòa kredîtlîdzekïu iegûðanas instrumentu. Tâ kâ lîzinga kredîtu saòemt
ir âtrâk un vienkârðâk nekâ banku kredîtu, lîzinga kredîtam bieþâk tiek dota priekð-
roka îstermiòa kredîtlîdzekïu iegûðanâ. Savukârt, aizòemoties uz ilgâku termiòu,
kredîta cenas nozîme ir lielâka, tâpçc banku kredîts ðâdâ situâcijâ parasti ir pievil-
cîgâks nekâ lîzinga kredîts.

2003. gadâ samazinâjâs lîzinga un faktûrkreditçðanas portfeïa attiecîba pret banku
kredîtu atlikumu (sk. 34. att.). To veicinâja banku izvçrstâs aktivitâtes klientu pie-
saistç (îpaði – hipotekârajâ kreditçðanâ), par ko liecina arî lîzinga termiòstruktûras
pârmaiòas un lîzinga apjoma pieauguma tempa samazinâðanâs nekustamâ îpaðuma
jomâ.
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