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FINANSU STABILITATES PARSKATS

IEVADS

Finansu krizes, kas parejas ekonomikas un attistibas valstis notikusas pédéjo 10 ga-
du laika, radijusas parliecibu par stabila un labi reguléjama finansu sektora nozi-
migumu. Ari vairakas attistitas valstis, pieméram, Japana, Somija, Norvégija,
Spanija, Danija un Zviedrija, nesena pagatné pardzivojusas finansu satricindjumus.
Péc Starptautiska Valitas fonda (SVF) novértéjuma, banku krize atkariba no valsts
tautsaimniecibas attistibas limena izraisa zaudéjumus vidéji 14-15% apjoma no
ickSzemes kopprodukta (IKP) un, ja banku krize notiek vienlaikus ar valiitas krizi,
zaudéjumi pieaug lidz 17-19% no IKP. Tautsaimniecibas atveseloSana vidéji ilgst
3-5 gadus.! IIgstosa laika perioda finanSu krizes negativi ietekmé arivalsts budzetu
un darbaspéka tirgu. Tapéc finansu stabilitates nodroSinasanai un finansu sektora
attistibas analizei tiek veltits arvien vairak uzmanibas.

Pédéjo 10 gadu laika pasaulé sasniegts ievérojams progress finansu sektora stabi-
litates nostiprinasana, mazinot finanSu krizu iespéjamibu un to sekas. To nodrosi-
najusi gan nacionalo centralo banku un uzraudzibas institiiciju, gan starptautisko
organizaciju — Pasaules Bankas un SVF - darbs. 20. gs. 90. gadu beigas vairaku
valstu centralas bankas, pieméram, Anglijas Banka (Bank of England), Austrijas
Nacionala banka (Osterreichische Nationalbank), Zviedrijas Banka (Sveriges
Riksbank), Danijas Nacionala banka (Danmarks Nationalbank), Ungarijas Banka
(Magyar Nemzeti Bank) un Norvégijas Banka (Norges Bank), saka publicét finansu
stabilitates parskatus, kuros tika izvértéti banku sektora galvenie riski un os riskus
noteicoSie un ierobezojosie faktori.

1999. gada maija SVF sadarbiba ar Pasaules Banku saka FSAP (Financial Sector
Assessment Program) isteno$anu noliika paaugstinat finansu stabilitati veicinoSo
pasakumu efektivitati pasaulé. Kop$ 2001. gada februara $aja programma piedalas
ari Latvija. Péc starptautisko ekspertu atzinuma, Latvijas banku sektors ir labi
kapitalizéts, likvids un pelnitspéjigs. Butiski nestabilitates avoti nav konstatéti.
Starptautiskie eksperti augstu novértéjusi ari finanSu sektora darbibu reglamen-
t€joSos normativos aktus un uzraudzibu.

Centralas bankas monetaras politikas galvenais mérkis ir cenu stabilitates sagla-
basana valsti. Kop$ Latvijas Banka 1991. gada atjaunoja savu darbibu, ta rapéjas
par §2 mérka istenoSanu, nodroSinot nacionalas valttas kursa un procentu likmju
stabilitati. Inflacijas pakapeniska samazinasanas 20. gs. 90. gadu vidi bija viens no
nozimigakajiem faktoriem, kas veicindja gan banku sektora attistibu, gan tautsaim-
niecibas izaugsmi. Kop$ 20. gs. 90. gadu sakuma Latvijas banku sektora sasniegts
ievérojams progress stabilitates nodrosSinasana. Kreditiestazu darbibu reguléjosas
likumdoSanas un banku uzraudzibas pilnveide un pieskanoSana Eiropas Savienibas
(ES) prasibam butiski uzlabojusi banku sektora darbibu. Stabilitates nodrosinasana
liela nozime bija lata ievieSanai, jo, samazinoties inflacijai un nostiprinoties eko-
nomiskajai izaugsmei, uzlabojas iek§zemes uznémumu finansialie raditji un pie-
auga majsaimniecibu ienakumu apjoms. Tadéjadi samazinajas banku darbibas riski.
Par to liecinaja banku kreditportfela kvalitates uzlabosanas, procentu likmju kri-
tums un klientu loka paplaSinasanas — strauji attistijas majsaimniecibu un mazo
uznémumu kreditéSana.

Sis ir pirmais Latvijas Bankas "Finanu stabilitates parskata" izdevums, kas tapis
cie$a sadarbiba ar FinanSu un kapitala tirgus komisiju (FKTK). Parskata mérkis ir
iespéjamo Latvijas finanSu sistému negativi ietekméjoso risku apliko$ana un no-
vértéana, ipasu uzmanibu pievérSot banku sektoram, kura aktivi parsniedz 90%
no Latvijas finanSu sistémas kopéjiem aktiviem, un lizinga kompaniju darbibai.
"FinanSu stabilitates parskata" netiek apskatits atsevisku finanSu instittciju finan-

! IMF World Economic Outlook. Financial Crises: Causes and Indicators. — May, 1998.
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sialais stavoklis, bet gan veikta makrouzraudzibas analize (macro-prudential
analysis), kuras uzdevums ir finansu sistémas stabilitates un tas ievainojamibas
novértésana kopéjas makroekonomiskas situacijas konteksta. Parskata ir 10 no-
dalas. 1. nodala aplikota Latvijas aréja ekonomiska vide un iekSzemes ekonomis-
ka aktivitate, 2. nodala — iekSzemes kreditu koncentracija atseviskos tirgus seg-
mentos. 3. nodala veltita banku konkurences apstakliem un procentu likmju attis-
tibai. 4. nodala analizéti Latvijas banku darijumi ar nerezidentiem un ar tiem sais-
titie riski. 5. nodala izvértéta banku pelnitspéja. 6. nodala analizéta banku kapitala
pietickamiba, bet 7. nodala — banku likviditate. 8. nodala apliikota korporativa
sektora un majsaimniecibu finansiala ievainojamiba, 9. nodala - lizinga kompaniju
attistiba un 10. nodala — maksajumu sistému darbiba. Turpmak "FinanSu stabilitates
parskats" tiks publicéts divas reizes gada.

1. LATVIJAS AREJA EKONOMISKA VIDE UN IEKSZEMES
EKONOMISKA AKTIVITATE

Viens no nozimigakajiem aréjiem riskiem ir léna Eiropas tautsaimniecibas at-
veseloSanas, kaut gan ES valstu pédéjo gadu lenaka ekonomiska attistiba Latvijas
eksportu un tautsaimniecibas izaugsmi biutiski neietekme.

Pédéjos divos gados pasaules tautsaimniecibai bija raksturiga liela nestabilitate
un nenoteiktiba —2001. gada sakusies lejupslide skara nozimigakas attistitas valstis
un daudzas attistibas valstis. Kaut gan §is lejupslides sekas globalaja vidé vél nav
pilniba parvarétas, tomér arvien vairak raditaju liecina par globalas tautsaimnie-
cibas atveseloSands sakumu 2003. gada otraja pusé.

20. gs. 90. gados strauja augsto tehnologiju nozares attistiba veicinaja investoru
interesi, laujot uznémumiem aiznemties naudu liela méroga projektu finanséSanai.
Velak, kad noskaidrojas So investiciju parmeérigais apjoms un to neatbilstiba tirgus
vajadzibam, investori kluva piesardzigaki, tapéc krasi samazinajas uznémumu fi-
nanséSanas iespéjas. [zveidojas butiska uznémumu finansu nesabalansétiba — parak
lieli paradi un apjomigi, ienakumus nenesosi aktivi. Uznémumiem bija vajadzigs
laiks darbibas parstrukturéSanai, lai atjaunotu investoru un kreditoru uzticibu.
Korporativa sektora disproporcijas ipasi izteiktas bija ASV. Ta ka ASV ir noteic€ja
pasaules tautsaimnieciba, negativas sekas bija jitamas ari citur, t.sk. eiro zonas
valstis un Japana. Turklat janem veéra tas, ka eiro zonas valstis un Japana ciklisku
tautsaimniecibas attistibu kavéja strukturalas problémas. Vairakas problémas vél
nav atrisinatas, pieméram, eiro zonas valstu neelastigais darbaspéka tirgus, banku
sektora problémas un deflacija Japana un ASV aréja sektora nesabalansétiba.

Lai saglabatu konkurétspéju tirgii un samazinatu zaudéjumus, uznémumi bija
spiesti parskatit izdevumus, samazinot krajumu apjomu un darbinieku skaitu. Kra-
jumu apjoma sarukums izraisija stagnaciju razoSanas sektora, bet darbinieku skaita
samazinasana bitiski pasliktindja situaciju darbaspéka tirgi, kas savukart negativi
ietekméja iedzivotaju konfidenci. Pédéjo divu gadu laika patérétaju un razotaju
konfidenci negativi iespaidoja ari vairaki citi faktori, t.sk. terora akti ASV 2001. ga-
da 11. septembri, gramatvedibas skandali ASV 2002. gada, kars Iraka 2003. gada
pavasari, SARS izplatiSanas, ka ar nestabilitate akciju tirgos.

Lénakai ekonomiskajai attistibai bija raksturigs saméra zems inflacijas spiediens,
kas daudzu valstu centralajam bankam lava krasi pazeminat procentu likmes, kuras
joprojam bija vésturiski viszemakaja limeni gan ASV un eiro zonas valstis, gan
Japana, bet stimuléjosa fiskala politika veicinaja tautsaimniecibas attistibu.

Eiro kurss 2002. gada julija sasniedza paritati ar ASV dolaru, un kops $a laika eiro
ir nostiprinajies, negativi ietekméjot eiro zonas valstu eksportu.



FINANSU STABILITATES PARSKATS

2003. gada sakas pakapeniska pasaules tautsaimniecibas atveselosanas — ASV un
Japanas tautsaimniecibas attistibu 2. ceturksni straujak, neka prognozéts, noteica
privata pieprasijuma kapums. Tomér eiro zonas valstu ekonomiskaja attistiba gada
pirmaja pusé vél joprojam bija vérojama stagnacija, lai gan pédéjo apsekojumu
rezultati liecina par iespéjamu uzlaboSanos 2003. gada beigas. Lielakais ASV
tautsaimniecibas veiksmigas attistibas risks joprojam ir neapmierino$a situicija
darbaspéka tirgi, jo netiek raditas jaunas darba vietas un pieaug teko$a konta
deficits. Eiro zonas valstu tautsaimniecibas attistibu lield méra noteiks tas, cik
strauji attistisies ASV tautsaimnieciba, bet lielakais risks nakotné saistisies ar ie-
sp&jamo eiro kursa kapumu attieciba pret ASV dolaru. Globala tautsaimniecibas
atveseloSanas turpinas pozitivi ietekmét Japanas eksportu apstaklos, kad iek$zemes
pieprasijums vél nav tik augsts, lai biitiski veicinatu §is valsts tautsaimniecibas iz-
augsmi ari turpmak.

Pasaules tautsaimniecibas attistibas pasliktinaSanas ietekméja ari Centralas Eiropas
un Austrumeiropas valstu ekonomisko attistibu, tacu negativo tendencu izpausme
So valstu grupa nebija tik izteikta ka vairakuma attistito valstu. Ar&ja pieprasijuma
pieprasijuma kapums, ko noteica gan arvalstu investicijas, gan procentu likmju un
banku sektora attistibas izraisitais kreditéSanas pieaugums. Vairakas valstis ieks€ja
pieprasijuma kapumu bitiski veicinaja realo darba algu palielinajums un stimulé-
josa fiskala politika. Iek$€jo un aréjo izaugsmes faktoru nesabalansétiba vairakas
Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis ievérojami pasliktinaja tekosa konta
saldo, un, aizkavéjoties globalas ekonomiskas vides atlabanai, ka ari turpinoties
tautsaimniecibas stagnacijai ES attistitakajas valstis, So valstu ekonomiska izaugsme
var samazinaties.

Ievérojot situaciju ES valstis, viens no butiskakajiem Latvijas tautsaimniecibas
aréjiem riskiem ir Iéna Eiropas valstu ekonomiska atveselo$anas, kas var samazinat
aréjo pieprasijumu. Tomér attistiba pédéjos gados liecina, ka ES valstu tautsaim-
niecibas lejupslide visai nenozimigi ietekmé Latvijas eksportu un ekonomisko iz-
augsmi un tadéjadi — ari banku pelnitspéju un to aktivu kvalitati.

Krievijas tautsaimniecibas attistibu liela méra nosaka pasaules energétisko resursu
un krasaino metalu tirgus konjunktara, kas pédéjos gados bijusi labvéligaka So
resursu eksportétajvalstim. Eksporta ienakumu kapums bitiski ietekméja arf iek-
$€jo pieprasijumu, kas izpaudas gan ka investiciju, gan ka patérina palielinasanas,
tapéc saglabajas saméra augsts Krievijas IKP pieauguma temps. Krievijas taut-
saimniecibas strauja attistiba veicinaja ari paréjo NVS valstu ekonomisko izaugsmi,
ko galvenokart noteica $is valstu grupas saméra lielais savstarpéjas tirdzniecibas
Ipatsvars.

Pedéjo gadu laika ekonomiska situacija Latvija bija labvéliga. Batisku tautsaim-
niecibas izaugsmi veicinaja gan iek$€ja, gan aréja pieprasijuma kapums, lai gan
nozimigako tirdzniecibas partnervalstu ekonomiska aktivitate bija zema. Strauji
pieaugot investiciju apjomam, teko$a konta negativais saldo salidzinajuma ar ie-
prieksejiem periodiem pasliktinajas. Tirdzniecibas nosacijumu uzlaboSanas un eiro
kursa kapums eksportu ietekméja pozitivi, tomér importa pieauguma temps bija
straujaks, liecinot par augstu iek§zemes pieprasijuma kapuma tempu. Palielinoties
ekonomiskajai aktivitatei, nedaudz samazindjas bezdarba limenis. Inflacijas pie-
auguma temps 2003. gada 1. pusgada nedaudz palielinajas, jo sliktas razas ietekmé
pieauga partikas produktu cenas, bet augstais eiro kurss noteica no eiro zonas
valstim importéto precu (apgérba, apavu, partikas u.c.) cenu kapumu. Budzeta
deficits pakapeniski tika samazinats, bet 2002. gada beigas neparedzéti augsti val-
dibas izdevumi noteica budZeta deficita pieaugumu. Stingra fiskala politika
2003. gada pirmaja pusé mazinaja iekSzemes pieprasijumu, tomér gada otraja pusé
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1. attéls

planots straujs izdevumu pieaugums un tadéjadi — ari budzeta deficita kapums.
Gan 2. pusgadam raksturigais augoSais teko$a konta deficits, gan budZeta deficita
pieaugums rada véra nemamu makroekonomisko risku. Tapéc valdibas apnemsSanas
2004. gada samazinat budzeta deficitu lidz 2.2% no IKP vértéjama pozitivi.

Situécija banku sektora ir stabila. Labvéligo ekonomisko apstaklu ietekmé Latvijas
banku sektors attistas veiksmigi, saglabajot augstus pelnitspéjas, likviditates un kapi-
tala pietiekamibas raditajus. Latvijas Republika registrétas 22 bankas un viena ar-
valsts bankas filidle. Devinas bankas arvalstu akcionariem pieder vairak neka 50%
no banku apmaksata pamatkapitéla. 2003. gada junija beigas arvalstu investoriem
piederéja 52.2% no kopéja banku apmaksata pamatkapitala, visvairak — Igaunijas,
Zviedrijas un Vacijas rezidentiem. SeSas bankas ir arvalstu banku meitasuzpémumi,
t.sk. tris no tam — ES valstu (Vacijas un Zviedrijas) banku meitasuznémumi.

2. IEKSZEMES KREDITU KONCENTRACIJA ATSEVISKOS TIRGUS
SEGMENTOS

Visstraujak pieaudzis majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums, tomeér banku
kreditportfeli joprojam dominé iekSzemes uznémumiem izsniegtie krediti.

Kop$ 2000. gada Latvija strauji attistas kreditésana, ko ietekméjusi vairaki faktori:
ekonomiskas situacijas stabilizéSanas, augosie iedzivotaju ienakumi, zemi uzné-
mumu un majsaimniecibu parada raditaji, efektiva ipaSuma tiesibu un apgritina-
jumu nostiprinasanas sistéma, zema inflacija un procentu likmju kritums pasaules
finanSu tirgos. Stratégiskie arvalstu investori, kas kop$ 20. gs. 90. gadu vidus dar-
bojas Latvijas finansu tirgQi, pédéjos gados pievérsusies jaunu tirgus segmentu ap-
glSanai un kreditu tirgus pardalei. Rezultata saasinajusies banku konkurence: sa-
mazinajusas kreditu procentu likmes un kreditu un noguldijumu procentu likmju
starpiba, bankas sakuSas piedavat arvien izdevigakus kredita nosacijumus un pa-
plasinajies pakalpojumu klasts. 20. gs. 90. gadu vidii bankas galvenokart kreditéja
lielos uznémumus un turigas privatpersonas, bet, sakot ar 2001. gadu, tas arvien
vairdk pievérsas mazo un vidéjo uznémumu un majsaimniecibu kreditéSanai.

2003. gada iekSzemes uznémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu atlikums
turpindja augt (sk. 1. att.). Salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu
palielinjas ick§zemes uznémumiem (valsts un privatajiem) un majsaimniecibam
(privatpersonam un tas apkalpojoSajam bezpelnas institiicijam) izsniegto kreditu
atlikuma pieauguma temps. Savukart nebanku finansu institticijam izsniegto kre-
ditu atlikuma kdpuma temps samazinajas 2002. gada augstas bazes dél. Straujak
pieauga to kreditu veidu atlikums, kuriem bija mazaks ipatsvars banku aktivos un
hipotéku kredita atlikums (sk. 2. att.).

IEKSZEMES NEBANKU SEKTORAM

IZSNIEGTIE KREDITI
(% no IKP)

Krediti nebanku finansu institacijam

mm Krediti uznémumiem
mmm Krediti majsaimniecibam

40 40

35

30

25

20

1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2.
2000 2001 2002 2003

Lai gan pédgjos gados majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums pieauga straujak
neka citiem tirgus segmentiem izsniegto kreditu atlikums, banku kreditportfeli
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joprojam dominéja iek§zemes uznémumiem izsniegtie krediti. To atlikums 2003. ga-
da joinija beigas sasniedza 23.2% {19.5%}' no IKP jeb 1 313.2 mil]. latu, kreditu
atlikuma gada pieauguma tempam sasniedzot 31.9% {26.1%} un $adu kreditu
atlikumam veidojot 27.0% {26.0%} no banku aktiviem. Saja tirgus segmenta bija
augsts koncentracijas limenis - tris bankas izsniedza 60.7% no kreditu atlikuma.
Septinas bankas iek§zemes uznémumiem izsniegto kreditu atlikums 2003. gada
1. pusgada beigas parsniedza 20% no $o banku aktiviem (sk. 3. att.), un to summa
veidoja 48.7% no banku sektora kopéjiem aktiviem. Tas nozimé, ka nelabvéligos
apstaklos $o banku problémas var butiski ietekmét visu banku sektoru. Tomér
kreditrisku ierobezo banku pilnveidota risku parvaldiSana un minéto banku kre-
ditportfela diversifikacija pa tautsaimniecibas nozarém. Visu So banku vienas no-
zares uznémumiem izsniegto kreditu apjoms neparsniedz 30% no uznémumiem
izsniegto kreditu kopapjoma. Arl uznémumu finansidlo raditaju attistiba liecina
par to, ka $aja sektora kreditrisks nepicaug (sk. 8. nodalu). Kreditriska kapumu
nakotné var izraisit iespéjamas nelabvéligas tendences tirdznieciba, ja tirdzniecibas
platibas turpinas pieaugt tikpat strauji ka lidz Sim un dala lielveikalu neizturés
konkurenci, kaut gan pédéja gada laika Saja nozaré vérojama stabilizéSanas un
pelnitspéjas raditaju uzlabosanas.

2. attéls 0 .
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Strauji attistoties majoklu tirgum, samazinoties procentu likmém un palielinoties
iedzivotaju ienakumiem un banku konkurencei, pédéjo gadu laika bankas mainiju-
Sas stratégiju, arvien vairak pievérSoties majsaimniecibu kreditéSanai. IekSzemes
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums, kas vél pirms pieciem gadiem veidoja
tikai 1% no IKP, joprojam ir ievérojami mazaks neka iek§zemes uznémumiem iz-
sniegto kreditu atlikums, bet ta pieauguma temps — daudz straujaks: 2003. gada
junija beigas — 555.0 milj. latu jeb 9.8% {5.8%} no IKP, kreditu atlikuma gada
kapuma tempam sasniedzot 86.0% {56.3%}. Straujo majsaimniecibam izsniegto
kreditu atlikuma pieaugumu galvenokart noteica hipotekaras kreditéSanas attistiba.
Majsaimniecibam izsniegto kreditu ipatsvars banku aktivos jinija beigas sasniedza
11.4% {7.8%}. Lai gan uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto kreditu seg-
menta dominéja vienas un tas pasas bankas, kreditrisks majsaimniecibu segmenta
bija sadalits vienmérigak. Triju §a sektora lideru tirgus dalas bija gandriz vienadas
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un kopa veidoja 56.7%. Viena maza un divas vidéja licluma bankas' majsaimnieci-
bam izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars parsniedza 20% no $o banku aktiviem (sk.
4. att.). Paréjas bankas $aja tirgus segmenta izvietojusas saméra nelielu aktivu dalu.

4. attels

BANKU DALIJUMS PEC IEKSZEMES

MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO

KREDITU IPATSVARA AKTIVOS 10
(2003. gada junija beigas; %)

3

<10

1. ielikums. Dzivoklu tirgus attistiba

10-20

>20

Dzivoklu cenu kapumu Latvija kops 2001. gada beigam noteica augosais pieprasi-
jums un ierobeZotais piedavajums. Straujo pieprasijuma pieaugumu ietekméja vai-
raki faktori, biitiskakais no tiem — hipotekaras kreditéSanas attistiba kops 2000. gada
sakard ar ievérojamu procentu likmju kritumu un izdevigaku banku un lizinga
kompaniju hipotéku kredita nosacijumu piedavajumu. 2001. gada beigas radas bazas
par iespéjamo ASV dolara kursa kritumu un ievérojami samazindjas Saja valiita
veikto darijumu procentu likmes. Tapéc dala iedzivotaju ASV dolaru uzkrajumus
konvertéja noguldijumos latos ar augstakam procentu likmém vai ieguldija
nekustamaja ipaSumd. BieZak tika pirkti ne visai dargie 1 un 2 istabu dzivokli pircéju
pasu vajadzibam vai noliika tos iznomat, jo gan dzivoklu cenas, gan to ires maksa
strauji auga. Cenu kapumu veicindja ari lidz Sim gandriz neatjaunotais dzivojamais
fonds (sk. 5. att.) - galvenokart tika biivetas privatmajas un atseviskas daudzdzivoklu
majas, kuras dzivoklu cenas ir nesalidzinami augstakas neka dzivokliem vecajas
majas, un tapéc tie nav pieejami lielakajai dalai iedzivotaju. Tadéjadi, pieaugot

dzivoklu pieprasijumam, palielindjas ari to cenas.
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Savukart kops 2003. gada pavasara dzivoklu tirgii saglabajas stabila situdcija un,
péc nekustama ipasuma kompaniju informdcijas, dzivoklu cenas vairs neauga vai
pat nedaudz saruka. To noteica dzivoklu pieprasijuma samazindsands vecajas serij-
veida majas, jo So maju dzivojamas platibas 1 m? cena dazkart jau sak sasniegt
dzivokla 1 m? atjaunoSanas izmaksas. Tapéc dala pircéju ar lielakiem ienakumiem
izvéléjas pirkt dzivoklus jaunuzceltas majas vai privatmajas, pardodot savus vecos
dzivoklus. Ari plassazinas lidzeklos tika izteiktas baZas par to, ka otrreizéja dzivoklu
tirgii cenas driz kritisies, tapéc, iespejams, dala potencialo pircéju nogaidija. Lidziga
situdcija 2002. gada pavasari bija Igaunija. Nemot véra kaiminvalsts pieredzi, var

! Bankas péc aktivu apjoma tiek dalitas trijas grupas - lielas bankas (aktivi parsniedz 400 milj. latu), vidéja lieluma
bankas (aktivi ir no 80 milj. latu lidz 400 milj. latu) un mazas bankas (aktivi mazaki par 80 milj. latu).
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prognozeét, ka bitisks dzivoklu cenu samazindajums otrreizéja dzivoklu tirgti Latvija
nav gaidams. Dzivokli jaunajas majas ir sameéra plasi, un, lai gan 1 m? cenas starpiba
vecajas un jaunajas majas nav liela, vairakums pircéju dzivokli jaunda maja atlauties
nevar.

Par strukturalam parmainam majoklu tirgi liecina ari tas, ka kops 2002. gada véro-
jams izsniegto bivatlauju skaita pieaugums daudzdzivoklu maju celtniecibai un pa-
domju laika nepabeigto daudzdzivoklu maju atjaunoSanai (sk. 6. att.). 2003. gada
uzbuveto dzivoklu skaits varétu parsniegt 1 000 (2002. gada - 807). 2004. gada planots
vél lielaks celtniecibas apjoma pieaugums.
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Tadéjadi tipveida dzivoklu cenas otrreizéja tirgi, no vienas puses, pozitivi ietekmeés
hipotekaras kreditésanas attistiba, bet, no otras puses, cenu kapumu ierobezos pie-
davajuma palielinasands, mainoties tirgus struktiirai. Nemot to vérd, gaidama tip-
veida dzivoklu otrreizéja tirgus cenu stabilizeSanas tuvakaja laika, bet 2004. gada,
batiski pieaugot jaunu dzivoklu piedavajumam, tas nedaudz samazinasies (lielaks
cenu kritums gaidams dzivokliem vecako sériju majas). Turpmak dzivoklu cenas
augs mérenak — proporcionali iedzivotaju ienakumu kapumam.

Ar dzivoklu cenu svarstibam saistito risku ierobeZo tas, ka Latvijas bankas ripigi
izverté aiznéméja ienakumus ka sakotnéjo kredita atmaksas avotu. Turklat, lai pri-
vatpersonai izsniegtajam aizdevumam tiktu pieskirta samazinata (50%) kapitala pra-
siba, kredita apmeérs nedrikst parsniegt 70% no iekilata nekustama ipasuma tirgus
vértibas. Paréjos gadijumos Sada veida kreditam tiek piemérota 100% riska pakape.
Nemot vera to, ka pagaidam tikai divas bankdas majsaimniecibam majokla iegadei
izsniegto kreditu atlikums parsniedz 20% no So banku aktiviem un So banku tirgus
dala ir saméra neliela, ka ari majsaimniecibu visai zemo parada limeni un to, ka
tirgus sakotnéja attistibas stadija krediti tiek pieskirti majsaimniecibam ar augstaku
ienakuma limeni, var secindt, ka iespéjamas dzivoklu cenu svarstibas banku sektoram
lielas problemas nesagadas.

Strauji attistoties majsaimniecibu kreditésanai, pédéjo gadu laika butiski palieli-
najies banku hipotéku kredita portfelis. Hipotekara kreditéSana saka attistities
saméra nesen. Pirms pieciem gadiem hipotéku kredita atlikums bija mazaks par
1% no IKP. Tikai 2001. gada beigas, samazinoties kreditu procentu likmém, sakas
hipotekaras kreditéSanas strauja attistiba. Procentu likmju sarukumu noteica ne
tikai visparéjais procentu likmju kritums pasaulé, bet ari banku vélme palielinat
savu tirgus dalu. Tadéjadi iekSzemes uznémumiem un privatpersonam izsniegta
hipotéku kredita atlikums 2003. gada jiinija beigas bija par 99.0% {88.0%} lielaks
neka 2002. gada jinija beigas un veidoja 595.8 milj. latu jeb 10.5% {5.9%} no IKP
(sk. 7. att.), t.sk. majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu atlikums pa-
lielinajas 1.3 reizes un veidoja 339.2 milj. latu jeb 6.0% {2.9%} no IKP. Hipotéku
kredita pieauguma temps 2003. maija strauji palielindjas, jo tika veikts kreditu
uzskaites parrékins atbilstosi Latvijas Bankas prasibam — no uznémumiem izsniegto
kreditu atlikuma 59.9 milj. latu industriala kredita tika parklasificéti par hipotéku
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kreditu. Nemot véra kreditu pardali, hipotéku kredita atlikuma kapums tomér
bija straujaks neka pirms tas.
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Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu atlikums 2003. gada jinija
beigas veidoja tikai 7.0% {3.8%} no banku aktiviem. Tomér atsevisku banku bi-
lancés So kreditu ipatsvars bija biitisks. Divas bankas majokla iegadei izsniegto
kreditu ipatsvars parsniedza 20% no So banku aktiviem (sk. 8. att.), kuri kopa
veidoja tikai 4.6% no banku sektora aktiviem. Saja tirgus sektora bija augsts kon-
centracijas limenis — triju §a sektora lideru tirgus dala sasniedza 55.2% no majokla
iegadei izsniegto kreditu atlikuma. Kreditu ipatsvars majokla iegadei kreditéSanas
lideru aktivos lidz $im bijis saméra neliels, bet tam ir tendence augt. Rezultata
palielinasies ari ar iespéjamam nekustama ipaSuma cenu svarstibam saistitais risks.

8. attéls » »
BANKU DALIJUMS PEC MAJOKLA IEGADEI 5 = 18
IZSNIEGTO KREDITU IPATSVARA 16 16
AKTIVOS 14 14
(2003. gada junija beigas; %) o »
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2 2 2
, [ [ )
<10 10-20 >20

IekSzemes nebanku finanSu institticijam izsniegto kreditu apjoms lidz pat 2001. ga-
da beigam bija nenozimigs, bet turpmak to apjoms strauji pieauga galvenokart
sakara ar bankam piederoSo lizinga kompaniju finans€juma kapumu. 2003. gada
jinija beigas lizinga kompanijam izsniegto kreditu atlikums sasniedza 265.0 milj.
latu jeb 4.7% {4.1%} no IKP (gada pieaugums — 26.3%). Ar iekSzemes nebanku
finanSu institiciju kreditéSanu nodarbojas vairakas lielas un vidéja lieluma bankas,
un dazam no tam piederéja ari $o finansu uznémumu dalas. Tadéjadi $aja tirgus
segmentd 2003. gada jinija beigas bija vérojams loti augsts koncentracijas limenis —
triju banku tirgus dala veidoja 91.8% no banku sektora aktiviem. Kaut gan nebanku
finanSu institicijam izsniegto kreditu atlikums strauji auga, tas joprojam veidoja
saméra nelielu banku aktiva dalu (5.4% {5.5%}; sk. 9. att.). Ta ka lielaka o kreditu
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10. attéls

dala tika izsniegta tiesi lizinga kompanijaim un to nozime Latvijas finansu sektora
arvien palielindjas, lizinga kompaniju darbiba analizéta parskata 9. nodala.

Ar uznémumu kreditéSanu saistitos riskus ierobezo banku risku parvaldiSanas kva-
litates uzlaboSanas, kreditportfela diversifikacija pa nozarém un korporativa sek-
tora finansialo raditaju uzlabosanas. Riskam paklauta nozare ir tirdznieciba, jo
tirdzniecibas centru segments ir piesatinats un tirdzniecibas uznémumiem ir augsts
parada limenis (sk. 8. nodalu), tomér ari $aja nozaré vérojama parada limena sa-
mazinaSanas. Ar majsaimniecibu kredit€Sanu saistitais risks pagaidam nav liels,
tomér tas pamazam aug, atseviskam bankam arvien vairak palielinot $im tirgus
segmentam izsniegto kreditu apjomu un pieaugot parada attiecibai pret majsaim-
niecibu ienakumiem.

3. VISPAREJA PROCENTU LIKMJU STARPIBA

Pieaugosa konkurence veicinaja banku kreditu un noguldijumu procentu likmju
starpibas samazinasanos.

No jauna veikto darijumu visparéjai jeb kreditu un noguldijumu procentu likmju
starpibai (overall margin) bija tendence samazinaties. No 2000. gada janvara lidz
2003. gada jinijam ievérojami saruka gan latos, gan Ekonomiskas sadarbibas un
attistibas organizacijas (OECD) valstu valiitas veikto darfjumu visparéja procentu
likmju starpiba (attiecigi par 2.1 procentu punktu - lidz 3.2% un par 4.6 procentu
punktiem — lidz 3.0%; sk. 10. att.), tuvojoties attistito valstu visparéjas procentu
likmju starpibas limenim. Visparéjas procentu likmju starpibas samazinajums, pro-
centu likmju kritums naudas tirgli un valsts parada vértspapiru ienesiguma saru-
kums banku sektora pelnitspéju neietekméja negativi, jo butiski palielinajies dari-
jumu apjoms. Nemot véra kreditu tirgus potencialu, var paredzét tirgus pieaugumu
ari nakamajos gados, tomér nakotné banku izdevumu efektivitates uzlaboSanai
bis lielaka nozime augstas banku rentabilitates saglabasana.
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Latos un OECD valstu valiitas veikto darijumu visparéja procentu likmju starpiba
bija gandriz vienada, jo lidzigi bija to ietekméjoSie faktori. Lidzvértigu procentu
likmju starpibas samazinajumu noteica makroekonomiskas vides stabilizacija, fi-
nanSu tirgus un banku sektora attistiba un konkurences pastiprinasanas vietéja
tirghi. Tomér nedaudz zemaka visparéja procentu likmju starpiba arvalstu valitas
veiktajiem darfjumiem neka atbilstosajiem darfjumiem latos radas saistiba ar banku
iespéju aiznemties l1€takus arvalstu valiitu resursus no matesuznémumiem vai citim
finanSu institGcijam kreditliniju veida. Tas lava izsniegt [étakus kreditus, nodrosinot
lielaku tirgus dalu. Iek$§zemes nebankam OECD valstu valiitas no jauna izsniegto
kreditu un no tam piesaistito noguldijumu procentu likmju samazinajums bija strau-
jaks neka atbilstoSajiem darfjumiem latos, jo Federalo rezervju sistéma un Eiropas
Centrala banka (ECB) pazeminaja bazes likmes. Ari OECD valstu valitas veikto
darfjumu procentu likmes bija zemakas neka atbilstoSajiem darfjumiem latos.
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Visparéjas procentu likmju starpibas lejupslido$u tendenci noteica is starpibas
samazinajums gan ick$zemes uznémumu, gan majsaimniecibu sektora (sk. 11. un
12. att.). Sarukumu ietekméja saméra stabilas un tikai nedaudz samazinaju$as no-
guldijumu procentu likmes un ievérojami straujaks kreditu procentu likmju kritums.
Visparéjo procentu likmju starpibu galvenokart noteica uznémumu sektora veikto
darijumu procentu likmes, jo ar uznémumiem veikto darijumu apjoms bija lielaks
neka ar majsaimniecibam veikto darijumu apjoms (no 2000. gada janvara lidz
2003. gada jinijam rezidentu uznémumiem no jauna izsniegtie krediti veidoja
82.8% no $adu kreditu kopapjoma, bet noguldijumu ipatsvars sasniedza 73.1% no
noguldijumu kopapjoma). Uznémumu un majsaimniecibu sektora ilgtermina kre-
ditu un noguldijumu procentu likmju starpibai bija lidziga samazinajuma tendence.
Straujak ta kritas 2000. gada, 2001. gada stabiliz€jas un kops$ 2002. gada atkal
saruka. Ilgtermina kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba bija atkariga
no banku sektora likviditates jeb resursu cenas latu naudas tirgii (RIGIBOR'), jo
ta kritas periodos, kad banku sektora likviditate uzlabojas un RIGIBOR attiecigi
samazinajas. Savukart stabila ta saglabajas laika, kad banku sektora likviditate
bija visai zema, pieméram, 2001. gada. Banku ar méjsaimniecibam veikto istermina
darijumu procentu likmju starpiba saruka straujak neka atbilstoSajiem darfjjumiem
uznémumu sektora. Sadu tendenci noteica relativi stabilas un tikai nedaudz sa-
mazinaju$as noguldijumu procentu likmes, kontrastéjot ar straujak kritosajam kre-
ditu procentu likmém. Saruka ar majsaimniecibu kreditéSanu saistitie riski, bet
majsaimniecibu noguldijumu procentu likmju kritumu kavéja banku mérki savas
tirgus dalas nostiprind$ana un realas procentu likmes, kas, nemot véra inflaciju,
bija zemékas neka nominalas procentu likmes. Pastiprinajas tendence klientiem
(arl majsaimniecibam) izsniegt istermina kreditus (no dazam dienam lidz 1 méne-
sim) pret kvalitativaku nodrosinajumu (vértspapiru kilu) ar naudas tirgus kreditu
procentu likmei lidzigu procentu likmi. Sadi darjumi batiski ietekméja visparéjo
procentu likmju starpibu augsta apgrozijuma dél, jo rezidentiem latos no jauna
izsniegto kreditu ar terminu lidz 1 ménesim ipatsvars istermina kreditu struktira
pieauga no 42.9% 2000. gada lidz 66.1% 2003. gada 1. pusgada. Tomér $o kreditu
ipatsvars banku aktivos nebija liels (rezidentiem latos izsniegto kreditu ar terminu
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! Riga Interbank Offered Rate — Latvijas Bankas aprékinatais naudas tirgus procentu likmju indekss.
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lidz 6 méneSiem ipatsvars istermina kreditu struktiird 2003. gada jiinija bija 3.3%).
Tadgjadi visparéjo procentu likmju starpibu galvenokart noteica kreditu procentu
likmju un mazaka méra — istermina noguldijumu procentu likmju samazinajums.

Par lielaku banku konkurenci liecinaja ne vien zemaka visparéja procentu likmju
starpiba, bet ari procentu likmju svarstigums. Banku spéciga konkurence par tirgus
dalu palielind$anu veicinaja procentu likmju [imena izlidzinaSanos. Peéd€jos gados
banku sektora turpinas strukturilas parmainas, kas ietekmé visparéjo procentu
likmju starpibu. Lidztekus 5-7 universalam bankam, kas sniedza plasu pakalpojumu
klastu, savstarpéja konkurencé izmantojot cenu politiku, piedavato pakalpojumu
daudzveidibu un arvien profesionalaku klientu apkalpoSanu, kreditu izsniegSana,
pastiprinot konkurenci vietéja tirgi, aktivak iesaistijas arl mazas bankas, kas ie-
prieks bija specializéjusas pakalpojumu snieg§ana Sauraka tirgus niSa. Savukart
konkurétspéjas uzlaboSanai bankas paplaSinaja piedavato pakalpojumu klastu un
attistija pakalpojumu sniegSanu ar interneta starpniecibu. Banku savstarpéjo kon-
kurenci pelnas giisana no parada vértspapiriem saasinaja ari ieguldijumu un pensiju
fondu ieguldijumi valsts parada vértspapiros.

2. ielikums. Banku procentu likmju politika banku dalijuma atkariba no
apmaksata pamatkapitila piederibas

Latvijas banku sektors ir neviendabigs, vértéjot to kapitala piederibas, uznémeéjdar-
bibas stratégijas un banku lieluma zind. Precizaks ieskats banku konkurétspéja ro-
dams, aplitkojot visparéjo procentu likmju starpibu dazadas banku grupas. Lai kon-
statétu banku izvélétas procentu likmju politikas atskiribas atkariba no apmaksata
pamatkapitala piederibas, bankas tika dalitas divas grupas: banku grupa, kurd dominé
rezidentu kapitals, un bankas ar arvalstu kapitala parsvaru’. Latos veikto darijumu
visparéja procentu likmju starpiba bankas, kurdas dominé arvalstu kapitals, pakdape-
niski samazindjas no 4.9 procentu punktiem 2000. gada junija lidz 3.6 procentu
punktiem 2003. gada jinija (sk. 13. att.). Savukart latos veikto darijumu visparéja
procentu likmju starpiba bankas, kuras kapitals galvenokart pieder rezidentiem, sa-
kotnéji bija augstaka (2000. gada jinija — 6.5 procentu punkti) un svarstigaka, straujak
ta samazingjas 2002. gada, stabilizéjoties saméra zema limeni (2003. gada jinija -
2.7 procentu punkti).
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Bankas, kuras dominé rezidentu kapitals, visparéjas procentu likmju starpibas samazi-
ndjumu noteica straujs istermina kreditu procentu likmju kritums (ipasi majsaimnie-
cibu sektora; sk. 14. un 15. att.). llgtermina kreditu un noguldijumu procentu likmju

! Atkariba no apmaksata pamatkapitala piederibas bankas, kuras dominé rezidentu un arvalstu kapitals, dalitas
divas grupas, pamatojoties uz $adiem kritérijiem:

1) arvalstu kapitala dalas apjoms bankas apmaksataja pamatkapitala 2002. gada beigas (> 95%);

2) bankas rezidentiem izsniegto kreditu ipatsvars banku sektora kreditu kopapjoma (> 2.0%).

Banku grupa, kura dominé arvalstu kapitals, ieklauti cetri arvalstu banku meitasuznémumi un viena arvalsts bankas
filiale. Paréjas bankas ieklautas banku grupa, kuras dominé rezidentu kapitals. Grupas méne$a procentu likme
aprékinata ka banku procentu likmju vidéjais svértais raditajs.
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starpiba privatpersonu sektora saruka nebiitiski, bet ilgtermina kreditu un noguldijumu
procentu likmju starpiba uznémumu sektora saglabajas stabila. Lai gan istermina
kreditu procentu likmju kritums bija ievérojams, istermina kreditu atlikums bija neliels.
Tapeéc par konkurences apstakliem un patiesajam atskiribam bankds atkariba no ap-
maksata pamatkapitala piederibas vairak liecindja ilgtermina kreditu un noguldijumu
procentu likmju starpiba. Tiesi ST procentu likmju starpiba bija zemaka bankas, kuras
dominé arvalstu kapitals (sk. 14. un 15. att.). Sajas bankdas par noguldijumu piesaisti
maksatas procentu likmes bija nedaudz mazakas neka atbilstosas likmes bankas, kuras
dominé rezidentu kapitals. Turklat bankam, kurdas dominé arvalstu kapitals, bija pie-
ejami letaki matesuznemumu aizdevumi. Tapéc bankas ar arvalstu kapitala parsvaru
varéja atlauties izsniegt ari letakus kreditus. Tomeér pédéja laika atskiribas resursu pie-
saistes cend un ilgtermina kreditu procentu likmés bankas ar rezidentu kapitala un
bankds ar arvalstu kapitala parsvaru bija nelielas. Tadéjadi jasecina, ka konkurétspéja
bankas, kuras dominé rezidentu kapitals, ir palielindjusies, sasniedzot to banku limeni,
kurds dominé arvalstu kapitals.
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4. AR NEREZIDENTIEM VEIKTIE DARIJUMI

Pieaugusi Latvijas tautsaimniecibas atkariba no nerezidentu uzkrajumiem un
investoru riska izvértéjuma.

Latvijas banku sektoram raksturigs liels ar nerezidentiem veikto darijumu apjoms
gan kapitala piesaisté, gan ta ieguldiSana. 2003. gada junija beigas prasibas pret
nerezidentiem veidoja 39.2% {41.8%} no aktiviem, bet saistibas pret nereziden-
tiem - 52.8% {52.3%} no pasiviem (sk. 16. un 17. att.). Strauji pieaugot iekszemes
uznémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu atlikumam, nerezidentu ipat-
svars banku sektora aktivos kops 2000. gada pakapeniski kritas. Savukart banku
finansésana nerezidentu ietekme pieaug. To nosaka vairaki faktori: privata sektora
kreditéSanai bankas arvien vairdk izmanto matesuznémumu aizdevumus, un ar
katru gadu palielinas piesaistito nerezidentu noguldijumu atlikums.

Prasibas pret nerezidentu bankam 2003. gada jinija beigas bija 980.7 milj. latu

15



FINANSU STABILITATES PARSKATS

{777.2 mil]. latu} jeb 20.1% no aktiviem. Nozimigakie Latvijas banku debitori
bija ASV un ES valstu kreditiestades, kuras Latvijas bankam bija korespondent-
konti (attiecigi 268.2 mil]. latu {254.7 mil]. latu} un 504.0 milj. latu {429.2 milj.
latu}). Lielakas prasibas pret nerezidentu kreditiestddém bija t.s. niSas bankam,
kas veic viena veida operacijas un galvenokart nodarbojas ar nerezidentu klientu
arvalstu valatu norékinu kontu apkalpo$anu un $o lidzeklu izvietoSanu arvalstu
kreditiestadés. Saja segmenta nebija parak augsts koncentracijas limenis — triju
banku prasibu ipatsvars pret nerezidentu kreditiestadém veidoja 47.2% no $o pra-
sibu kopéja atlikuma un sesam bankam $adu prasibu Ipatsvars aktivos bija lielaks
par 50%. Nemot véra to, ka ASV un ES valstis tiek raksturotas ka zema riska
valstis un bankam janodroSina nepiecieSama likviditate, liels prasibu ipatsvars pret
So valstu bankam vértéjams pozitivi. Prasibas pret NVS valstim joprojam bija sa-
méra zemas, bet kops 2003. gada aprila tas auga, jinija beigas sasniedzot 104.5 milj.
latu {28.5 milj. latu}. Tas izskaidrojams ar to, ka aprili stajas spéka Krievijas Bankas
2003. gada 31. marta pienemtais lémums izslégt Latviju no to valstu un teritoriju
saraksta, ar kuram veiktas arvalstu valiitas operacijas tiek ipasi kontrolétas. Tadéjadi
Latvijas un Krievijas uznémumu sadarbiba kluva vienkarsaka.

16. attels
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Nerezidentu nebanku sektoram izsniegto kreditu apjoms 2003. gada jinija beigas
bija 256.8 mil]. latu {268.6 milj. latu} jeb 5.3% no banku sektora aktiviem. Nedaudz
mazak par pusi no So kreditu atlikuma bija izsniegts ASV rezidentiem, aptuveni
piekta dala — ES valstu un NVS rezidentiem. Saja tirgus sektora bija augsts kon-
centracijas limenis — tris bankas izsniedza 59.3% no nerezidentiem nebankam iz-
sniegto kreditu kopéja atlikuma. Ar nerezidentu nebanku sektoram izsniegtajiem
kreditiem saistitais risks bija nenozimigs, jo $o kreditu ipatsvars banku aktivos
bija saméra neliels — tikai trijam mazajam bankam nerezidentiem izsniegto kreditu
apjoms parsniedza 20% no So banku aktiviem. Turklat o kreditu atlikums salidzi-
najuma ar 2002. gada junija beigam samazinajas.

Saistibas pret nerezidentu bankam 2003. gada junija beigas veidoja 547.2 milj.
latu {414.7 milj. latu} jeb 11.2% no banku sektora pasiviem. No nerezidentu ban-
kam piesaistito lidzeklu atlikuma dominéja ES valstis (398.4 milj. latu {288.5 mil].
latu}), jo vairakas Latvijas bankas ir ES valstu kreditiestazu meitasuznémumi un
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18. attéls

Latvija darbojas viena ES valsts bankas filiale. Saistibas pret paréjo valstu ban-
kam bija saméra nelielas. Sim tirgus segmentam bija raksturigs augsts koncentra-
cijas limenis — triju banku saistibas veidoja 58.6% no $o saistibu kopéja atlikuma.
Aiznémumi no nerezidentu kreditiestadém bija nozimigs finanséjuma avots vai-
rakas bankas. Sis bankas galvenokart bija ES valstu kreditiestazu meitasuznémumi
vai ari sanéma finanséjumu konkréta projekta istenoSanai no arvalstu investiciju
bankam. Latvijas tautsaimniecibas straujais izaugsmes temps, gaidama lidzdaliba
ES, sakot ar 2004. gada 1. maiju, un kreditu tirgus izaugsmes potencials noteica
arvalstu investoru interesi par So tirgu. Sagaidams, ka arvalstu kapitala ieplade
Latvijas banku sektora turpinasies. Nemot véra to, ka tikai tresa dala saistibu pret
arvalstu kreditiestadém ir ilgtermina un Sie lidzekli galvenokart tiek iegulditi ieks-
zemé ilgtermina kreditos, var secinat, ka pieaudzis ar $im saistibam saistitais likvi-
ditates risks. Tomér risku ierobezo tas, ka lielaka istermina lidzeklu dala ir mates-
uznémumu resursi.

No nerezidentu nebanku sektora piesaistito noguldijumu atlikums 2003. gada jinija
beigas sasniedza 1 744.9 milj. latu {1 325.3 milj. latu} jeb 35.8% no banku sektora
pasiviem. Triju banku nerezidentu nebanku noguldijumu atlikums veidoja 59.0%
no kopéjiem nerezidentu noguldijumiem. 10 bankas nerezidentu nebanku nogul-
dijumu atlikuma ipatsvars So banku pasivos parsniedza 50%. Lielakajai dalai $o
banku bija atbilstoSs prasibu apjoms pret OECD valstu kreditiestadém vai likvido
vértspapiru portfelis, tapéc So banku likviditates raditaji bija loti augsti (sk. 7. no-
dalu). Vienai mazajai un vienai vidéja licluma bankai ar nerezidentu noguldijumiem
saistitais likviditates risks bija nedaudz lielaks, jo dalu no nerezidentu noguldiju-
miem tas izmantoja ick§zemes klientu kreditéSanai. Tomér ari §o banku likviditates
raditaji bija daudz augstaki neka banku sektora kopuma, kaut gan bija vérojama
$o banku likviditates raditaju pakapeniska samazina$anas, palielinot iekSzemes
tirgl izsniegto kreditu atlikumu.

Pédéjos gados pieaug Latvijas tautsaimniecibas atkariba no arvalstu uzkrajumiem
un investoru riska izvértéjuma, kas vérojams ari banku sektora. Banku tirie aréjie
aktivi' 2003. gada jinija beigas samazinajas lidz —473.6 milj. latu {-211.0 milj. latu}
(sk. 18. att.). Tas izskaidrojams gan ar to, ka atseviSkas bankas arvien vairak ma-
tesuznémumu lidzeklu investéja iekSzemes tirgh, gan ar arvalstu investiciju banku
(Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka (ERAB), Nordic Investment Bank
(NIB)) pieskirtajiem aizdevumiem, gan ar to, ka atseviskas bankas dalu nerezidentu
nebanku noguldijumu ari ieguldija iek§zemé. Tadéjadi ar nerezidentiem saistitais
likviditates risks 2003. gada pirmaja pusé nedaudz palielinajas, pieaugot pieprasi-
juma saistibam pret arvalstu matesuznémumiem un nerezidentu nebanku nogul-
dijumiem, bankam dalu no nerezidentu lidzekliem ieguldot iekSzemé. Savukart
ar nerezidentiem saistitais kreditrisks, sariikot nerezidentiem nebankam izsniegto
kreditu atlikumam, samazinajas.

6 6
BANKU TIRIE AREJIE AKTIVI . .
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2 — 2
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-6 — —1 1 — T 6
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! Argjo aktivu atlikuma un aréjo pasivu atlikuma starpiba (bez kapitala un rezervém).
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5. BANKU PELNITSPEJA
Bankas saglabaja augstus pelnitspéjas raditajus.

Pédéjos gados banku rentabilitate ir augsta. Tapat ka 2002. gada, 2003. gada 1. pus-
gada visas bankas stradaja ar pelnu, kas péc nodoklu samaksas bija 32.9 milj. la-
tu — par 40.3% vairak neka ieprieksgja gada atbilstosaja perioda. Banku kapitala
atdeve (ROE) sasniedza 16.3% {14.5%}, aktivu atdeve (ROA) — 1.4% {1.3%}

(sk. 19. att.).
19. attéls
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Salidzinajuma ar 2002. gada atbilstoSo periodu banku kopéjie procentu ienakumi
picauga par 3.1%. Kreditu procentu likmju kritums gandriz neietekméja banku
pelnitspéju, jo bankas to kompenséja ar strauju nebankam izsniegto kreditu apjoma
kapumu. Rezultatd nebankam izsniegto kreditu procentu ienakumi palielinajas
par 5.6%. Savukart prasibu pret kreditiestaddém un centralajam bankam procentu
iendkumi, samazinoties starpbanku procentu likmém, saruka par 4.6%. Procentu
izdevumi kritas gandriz visas procentu izdevumu grupas (kopa — par 6.8%; izné-
mums — vértspapiru procentu izdevumi, kas vairak neka divkarsojas, pieaugot emi-
této parada vértspapiru apjomam, bet to ipatsvars procentu izdevumu kopapjoma
bija tikai 3.0%). Rezultata neto procentu ienakumi pieauga par 11.2% un veidoja
31.4% {32.7%} no kopéja ienakuma (sk. 20. att.).
20. attéls
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Pasaules vértspapiru tirgus stabiliz€Sanas pozitivi ietekméja Latvijas banku vérts-
papiru procentu ienakumus, un tie palielindjas par 7.6% (2002. gada bija vérojams
$adu ienakumu kritums). Neto komisijas naudas iendkumi pieauga par 13.9% un
veidoja 19.9% {19.9%} no kopéja ienakuma.

Divkarsojas valitas tirdzniecibas ienakumi, ko acimredzot noteica nozimigako vala-
tu kursu svarstibas un liels tirdzniecibas apjoms. Valitas tirdzniecibas neto iena-
kumu un valiitas parvértéSanas ienakumu ipatsvars ienakumu kopapjoma 2003. ga-
da 1. pusgada saruka lidz 7.7% {9.9%]}, jo samazinajas arvalstu valiitas parvérté-
Sanas ienakumi.

Attistoties banku sektoram, ievérojami palielindjas administrativo izdevumu ap-
joms (par 12.0%, t.sk. personala atalgojums — par 11.1%, paréjie administrativie
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izdevumi - par 13.9%), savukart izdevumu apjoms padomes un valdes atalgojumam
samazinajas (par 9.8%). Administrativo izdevumu kapums saistits gan ar darbi-
nieku, gan filialu skaita pieaugumu un vairdku jaunu klientu apkalposanas centru
atklasanu. Administrativo izdevumu apjoma un nematerialo aktivu nolietojuma
ipatsvars ienakumu kopapjoma gandriz nemainijas (43.1%) {43.2%}.

Kreditiestazu ienakumu apjoms picauga straujak neka izdevumu apjoms (attiecigi
par 11.6% un 6.8%). Tadéjadi izdevumu attieciba pret iendkumiem uzlabojas un
2003. gada pirmaja pusé turpinaja samazinaties, sasniedzot 82.1% {85.8%}. Sis
raditajs bija augstaks salidzinajuma ar ES valstu bankam, kur izdevumu attieciba
pretienakumiem ir zemaka par 70%. Tomér, turpmak picaugot banku efektivitatei,
gaidama §a raditaja uzlaboSanas.

Aktivu kvalitate turpinaja uzlaboties.

Lai gan kreditu atlikums strauji pieauga, banku aktivu kvalitate uzlabojas: ienaku-
mus nenesoSo nebanku kreditu, kas samazinati par izveidoto specialo uzkrajumu
summu, ipatsvars banku kapitala un rezervés saruka lidz 1.7% {4.4%} (sk. 21. att.).
Ienakumus nenesoSo kreditu un uzkrajumu ipatsvars nebankam izsniegto kreditu
atlikuma ar turpindja samazinaties un 2003. gada jinija beigas bija attiecigi 1.8%
{2.6%} un 1.5% {1.7%}.

21. attéls
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Tadejadi, kaut gan pieauga konkurence un kritas visparéja procentu likmju starpiba,
bankas saglabaja augstus pelnitspéjas raditajus un aktivu kvalitite turpindja uzla-
boties.

6. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA

Banku kapitalizacijas Iimenis ir pietiekams nodrosinajums pret iespégjamiem zau-
dejumiem.

Kapitala pietiekamibas raditajs (KPR) kops 2002. gada junija samazinajas, kre-
ditriska kapitala prasibai pieaugot straujak neka pasu kapitalam. Tomér KPR jo-
projam parsniedza minimalo robezu (10%) un jinija beigas bija 12.6% {14.1%}
(sk. 22. att.).

Ievérojami samazinajas to banku KPR, kuram $is raditajs bija 16-20%, un tas
ieklavas banku grupa, kuru KPR ir Iidz 15% (sk. 23. att.). Tas bija saistits ar to, ka
vairakdm vidéjam un mazajam bankam, kuras bijis loti augsts KPR, arvien vairak
iesaistoties ick§zemes uznémumu un majsaimniecibu kredité$ana, palielinajas riska
svértie aktivi. Savukart lielo banku KPR saglabajas 2002. gada jinija limeni
(11.6%). Tadéjadi lielo un paréjo banku KPR pamazam izlidzinajas.

Saglabajas augsts banku kapitalizacijas limenis, nepiecieSamibas gadijuma laujot
nodroSinaties pret iespéjamiem zaudéjumiem.
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22. attéls :
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3. ielikums. Noguldijumu garantiju fonds'

Fizisko personu noguldijumi Latvijas kreditiestadés tiek garanteti kops 1998. gada,
kad stajas spéka "Fizisko personu noguldijumu garantiju likums". Kops 2003. gada
Noguldijumu garantiju fonda uzkratie lidzekli garanté ne tikai fizisko, bet ari juridis-
ko personu noguldijumus lidz likuma noteiktajam apmeéram. 2003. gada garantéta
atlidziba gan fiziskajam, gan juridiskajam personam ir paredzéta 3 000 latu apmera.
Garanteétas atlidzibas maksimalais apmérs nakamo piecu gadu laika pakapeniski
pieaugs lidz 13 000 latu vienai personai katrd banka vai krajaizdevu sabiedriba. Sada
garanteétas atlidzibas summa atbilst ES noteiktajam minimalajam garantiju apmeéram.

Bankai, arvalsts bankas filialei vai krajaizdevu sabiedribai reizi ceturksni javeic mak-
sajumi Noguldijumu garantiju fonda 0.05% apmeérda no garantéto noguldijumu
(fizisko un juridisko personu) vidéja atlikuma noguldijumu piesaistitdaja iepriekseja
ceturksni. Noguldijumu garantiju fonda lidzeklu uzkrasanu un parvaldisanu veic
FKTK. 2003. gada jinija beigas Noguldijumu garantiju fonda bija uzkrati 10.7 milj.
latu (sk. 24. att.).

24. attéls
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Ari garanteétas atlidzibas izmaksu uzrauga FKTK. Ja fonda nepietiek lidzeklu, lai
veiktu garantétas atlidzibas izmaksu nogulditajiem, saskana ar likumu ta tiek iz-
maksata no valsts budzZeta lidzekliem.

! FKTK informacija.



12003

25. attéls

7. BANKU LIKVIDITATE
Visas banku grupas saglabajas augsta likviditate.

Latvijas banku sektoram bija raksturiga augsta likviditate, kas ievérojami parsnie-
dza FKTK noteikto minimalo limeni (30%)". 2003. gada 2. ceturksni ta sasniedza
57.9%.

Lai novértétu banku likviditati valitu un banku grupu dalijuma, tika aprékinats
istermina likviditates raditajs®, kas atspogulo likvido aktivu ipatsvaru pieprasijuma
saistibas. Kops$ 2000. gada tas samazinajas un 2003. gada jinija beigas bija 66.3%
{69.4%} (sk. 25. att.). Tomér banku sektora likviditates raditajs saglabajas augsts.
Samazinajumu noteica aktivu struktiiras parmainas. Likvido aktivu?® ipatsvars ak-
tivu kopéja atlikuma saruka lidz 34.7% {36.1%} (sk. 26. att.), un to galvenokart
ietekméja nebankam izsniegto kreditu atlikuma strauj§ pieaugums. Vertéjot ister-
mina likviditates raditaju valitu dalijuma, kritums bija raksturigs arvalstu valiitam.
Tas izskaidrojams ar to, ka likvidie aktivi arvalstu valitas palielinajas 1énak neka
saistibas (saistibas pret matesuznémumiem un nerezidentu nebanku noguldijumi).
Savukart latu likviditate kop$ 2000. gada bijusi svarstiga, ta nedaudz samazinajas
tikai 2003. gada.
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Pieaugot kreditu apjomam, nebankam izsniegto kreditu un nebanku noguldijumu
atlikuma attieciba 2003. gada jiinija beigas pieauga lidz 73.9% {68.6%} (sk. 27. att.).
Rezidentu darfjumiem $i attieciba 2003. gada junija beigas bija 140.4% {116.6%},
savukart nerezidentiem izsniegto kreditu atlikums sasniedza tikai 14.7% {20.3%}
no nerezidentu piesaistito noguldijumu kopéja atlikuma. Sada tendence saglabajas
kop§ 2000. gada. Tas bija saistits ar to, ka divas lielas un cetras vidéja lieluma
bankas dalu no iek§zemes nebankam izsniegtajiem kreditiem finanséja no mates-
uznémumu un rietumu investiciju banku (ERAB, NIB) lidzekliem. Savukart viena
vidéja lieluma un viena maza banka dalu iekSzemes nebankam izsniegto kreditu

! Aktivu, kuru atmaksas vai pardosanas termins ir isaks par 30 dienam, apjoms nedrikst bat mazaks par 30% no
kopéjam saistibam ar atlikuso terminu 30 dienas.

2 Istermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankam un nebankam) x 100.

* Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu
parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu.

21



FINANSU STABILITATES PARSKATS

finanséja no nerezidentu nebanku noguldijumiem. KreditéSanas attistibu papildus
veicinaja arl augoSais banku kapitals.

27. attels
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28. attels

80

Detalizétaka banku sektora likviditates analize parada, ka visas banku grupas sagla-
bajas augsti likviditates raditaji.

Veértéjot lielo banku likviditates risku, janem véra, ka tam ir loti atSkiriga bilances
struktiira un uznéméjdarbibas stratégija. Ir bankas, kuras piesaista lidzeklus gal-
venokart no rezidentu nebankam un arvalstu matesuznémumiem, ieguldot tos ieks-
zemes uznémumu kreditésana. So banku likviditates risks ir augstaks salidzinajuma
ar citam lielajam bankam, kas piesaista nerezidentu nebanku istermina lidzeklus
arvalstu valiitas un tos galvenokart investé OECD valstu kreditiestadés un parada
vértspapiros ar fiksétu ienakumu. Visu lielo banku likviditates raditajs saglabajas
pietickami augsta liment, lai izpilditu FKTK noteiktas likviditates prasibas.

Lielo banku kopéjais istermina likviditates raditajs kop§ 2000. gada samazinajas
un 2003. jiinija beigas bija 47.1% {50.1%} (sk. 28. att.). Tas bija saistits ar nebanku
kredité$anas pieaugumu. Sakot ar 2001. gadu, lielaks likviditates risks bija arvalstu
valiitam, jo matesuznémumu aizdevumi arvalstu valiitas arvien vairak tika investéti
ilgtermina kreditésana. Latu likviditates raditdja svarstibu ietekme uz kopéjo likvi-
ditates raditaju bija ierobezota, jo banku, kuras nodarbojas ar nerezidentu nogul-
dijumu piesaisti, bilancés dominéja arvalstu valiitas, bet ari to banku bilancés,
kuras darbojas iekszemes tirgi, arvalstu valtitu ipatsvars bija nozimigs.

BANKU SEKTORA UN LIELO BANKU
ISTERMINA LIKVIDITATES RADITAJS
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Nebankam izsniegto kreditu un nebanku noguldijumu atlikumu attieciba liclajam
bankam 2003. gada jiinija beigas pieauga lidz 78.4% {72.5%}. Sa raditaja kapums
bija vérojams ari iepriekséjos periodos, jo Latvija kreditu tirgli domingéja lielas
bankas.

Aplukojot vidéja lieluma banku likviditates raditajus, janem veéra, ka ir divas atski-
rigas banku grupas. Vienas grupas bankas (t.s. universala tipa bankas) aktivi
iesaistas ick§zemes nebanku kreditéSana, otras grupas bankas (t.s. niSas bankas)
piesaista nerezidentu nebanku istermina lidzeklus un izvieto tos istermina prasibas
arvalstis (galvenokart OECD valstu kreditiestades).
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29. attels

Vidéja lieluma banku kopéjais istermina likviditates raditajs kop$ 2000. gada ne-
daudz samazinajas, bet saglabajas loti augsta limeni un 2003. gada jinija beigas
sasniedza 95.2% {103.8%} (sk. 29. att.). To noteica universala tipa vidéjo banku
nebankam izsniegto kreditu atlikuma pieaugums. Nedaudz zemaks Sis raditajs bija
arvalstu valitu dalijuma, jo to ietekméja gan vidéja lieluma niSas banku nerezi-
dentu pieprasijuma noguldijumi, gan dazu universala tipa banku matesuznémumu
aizdevumi arvalstu valutas, kuri arvien vairak tika investéti iek§zemes ilgtermina
kreditésana. Latu likviditates svarstibas kopéjo likviditati ietekméja ierobeZzoti, jo
to banku bilancés, kuram bija liels nerezidentu noguldijumu ipatsvars, dominéja
arvalstu valitas, bet ari universalajam bankam arvalstu valatu ipatsvars bilancé
bija nozimigs. Arvalstu valitu likviditates raditdja ietekme uz kopéjo likviditates
raditaju turpinaja palielinaties, jo salidzinajuma ar 2000. gadu $o banku arvalstu
valiitu ipatsvars nebanku pieprasijuma noguldijumu atlikuma pieauga un arvalstu
banku (matesuznémumu un arvalstu investiciju banku) finanséjuma apjoms pa-
lielindjas.

BANKU SEKTORA UN VIDEJA LIELUMA
BANKU ISTERMINA LIKVIDITATES 160
RADITAJS VALUTU DALIJUMA
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Vidgja lieluma banku nebankam izsniegto kreditu un nebanku noguldijumu attie-
ciba 2003. gada junija beigas pieauga lidz 70.5% {60.0%}. Sis raditajs ieprieks&jos
periodos bija svarstigs, un to galvenokart ietekméja vidéjo banku nerezidentu no-
guldijumu atlikuma parmainas, bet piecauguma tendence bija vérojama, tikai sakot
ar 2003. gadu. To ietekméja vidéja lieluma banku kreditu atlikuma kapums.

Mazo banku darbiba kopéjo banku sektoru batiski neietekméja, jo to aktivi veidoja
tikai 6.2% no banku sektora aktiviem. Turklat lielaka dala So kreditiestazu loti
maz apkalpo rezidentus.

Mazas bankas var iedalit trijas grupas: pirma grupa — bankas, kas darbojas ieksze-
mes tirgi; otra grupa —t.s. niSas bankas, kas nerezidentu istermina lidzeklus iegulda
OECD valstu kreditiestades, tresa grupa — jaukta tipa bankas, kas nerezidentu
lidzeklus iegulda gan OECD valstu kreditiestadés, gan rezidentu kreditéSana.

Nemot véra to, ka mazo banku specializacija ir Saura un to resursi — ierobezoti, tas
Sos resursus izvieto likvidos aktivos. Tapéc likviditates riska tikpat ka nav, jo gandriz
visu mazo banku likvidie aktivi pilniba sedz pieprasijuma noguldijumus. Mazo

BANKU SEKTORA UN MAZO BANKU
ISTERMINA LIKVIDITATES RADITAJS /\
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banku kopéjais istermina likviditates raditajs 2003. gada jinija beigas bija 127.4%
{140.2%} (sk. 30. att.).

Nemot véra So banku ipasi augstos likviditates raditajus un augsto kapitalizacijas
limeni, var secinat, ka likviditates risks ir ierobeZots un salidzinajuma ar iepriek-
$€jiem periodiem nav palielinajies.

Tadéjadi, lai gan pédéjos gados likviditates risks nedaudz pieauga, tas joprojam
bija ierobezots. Visas banku grupas saglabajas augsti likviditates raditaji.

8. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA
Korporativa sektora finansialie raditaji uzlabojas.

Iekséjai makroekonomiskajai situacijai stabiliz€joties péc Krievijas finanSu krizes,
Latvijas uznémumu aktivu izaugsme atguva straujaku tempu. Kaut gan aréja vide
bija mainiga, arl uz ar€jiem tirgiem orientétas nozares btiski veicinaja tautsaim-
niecibas izaugsmi, palielinot aktivus un pelnu. Visvairak uznémumu sektora aktivu
palielinaSanos ietekméja tirdzniecibas attistiba, ka ari dinamiska apstrades rip-
niecibas un transporta, glabaSanas un sakaru nozares izaugsme.

Aktivu izaugsmes temps péc strauja kapuma 2000. gada turpmakajos divos gados
nedaudz samazinajas, tomér joprojam bija augsts. Turpinot palielinaties aktivu
pieauguma tempam vairakuma nozaru, ta kriSanos noteica tirdzniecibas nozares
izaugsmes tempa samazina$anas un kugniecibas apak$nozares uznémumu aktivu
svarstibas. 2003. gada pirmaja pusé aktivu kapums stabilizéjas, galveno tautsaim-
niecibas nozaru izaugsmes tempam kliistot mérenakam.

Tautsaimniecibas nozaru pelnas un rentabilitates raditaju izaugsmi noteica uzné-
méjdarbibas efektivitates palielindSanas, razoSanas un administrativajiem izdevu-
miem augot 1€nak neka apgrozijumam. Tacu konkurences pieaugums iek$zemes
tirgli un eksporta tirgu stagnacija atspogulojas straujaka pardoSanas izmaksu ka-
puma. Aktivu atdeves samazinajums 2002. gada bija saistits ar sarezgito situaciju
tranzita un kugniecibas uznéméjdarbiba, paréja tautsaimniecibas dala saglabajoties
izaugsmes tendencém. Tomér 2003. gada pirmaja pusé kopéja pelna ievérojami
palielinajas, radot optimismu par gada darbibas rezultatiem.

Uznémumu sektora pelnas pieaugums divos pédéjos gados veicinaja pasu kapitala
kapumu, tapéc maksatspéjas koeficients saglabajas stabils (sk. 31. att.). Finansu
iestazu aizdevumi zindma méra aizstéja citus finanséjuma avotus. Tie ievérojami
parsniedza arT uznémumu pasu kapitala izaugsmi, palielinoties banku un lizinga
kompaniju izsniegto aizdevumu atlikumam.

UZNEMUMU FINANSU RADITAJI'
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! Aktivu atdeve ir pelnas attieciba pret aktiviem, maksatspéjas koeficients — kreditoru parada attieciba pret pasu
kapitalu; likviditate — apgrozamo lidzeklu attieciba pret istermina saistibu apjomu; procentu maksajumu segums —
pelnas attieciba pret procentu maksajumiem.
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Parada ipatsvars un ta attistiba dazadas tautsaimniecibas nozarés bija loti atSkiriga
(sk. 32. att.). 2003. gada 1. pusgada gan tirdznieciba, gan apstrades riipnieciba
turpindjas 2002. gada novérota pelnas un lidz ar to ari paSu kapitala izaugsme, bet
nozaru kreditoru parada parsvars par pasu kapitalu turpinaja samazinaties. Nelielu
vidéja maksatspéjas koeficienta pasliktindsanos galvenokart noteica strauja kre-
ditoru lidzeklu ieplide investiciju finanséSanai augstas maksatspéjas nozaré —
transporta, glabasana un sakaros.

32. attéls
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Pieaugosas uznémumu investicijas arvien vairak tika finansétas ar ilgtermina aiz-
némumiem, un ievérojama nozime $aja procesa bija ari Latvijas banku kreditiem.
2002. gada beigas gandriz 40% uznémumu ilgtermina saistibu bija banku krediti.
1999.-2002. gada istermina saistibas uznémumu saistibu atlikuma samazinajas par
8.2 procentu punktiem, un 2002. gada beigas tas sasniedza 60.2%. Sis raditajs gan
ir loti atSkirigs nozaru dalijuma, nemot véra finanséjuma struktaras Ipatnibas.

Uznpémumu procentu maksajumi auga lénak neka to saistibu atlikums, kaut gan
banku kreditu finanséjuma ipatsvars saistibas palielinajas. To veicinaja ari procentu
likmju sarukuma tendence. Turklat 2000.-2002. gada uzpémumu sektora pelna ir
augusi, nodroSinot pietickamu naudas plismu kreditu procentu samaksai. Latvijas
uznémumu vidéjais procentu maksajumu segums bijis loti svarstigs (2000. gada —
120.0%, 2001. gada sakara ar strauju pelnas palielindSanos tas sasniedza 180.0%,
bet 2002. gada, procentu maksajumiem pieaugot daudz straujak neka pelnai, sa-
mazinajas lidz 167.6%).

Latvijas uznémumu vidéja likviditate (apgrozamie lidzekli pret istermina saistibam)
kops 2000. gada bijusi apmierinosa un ar uzlabojuma tendenci (sk. 33. att.). Likvi-
ditates raditajs 2001. gada pieauga no 116.3% lidz 126.6%, un to noteica likviditates
palielinasanas tirdznieciba, kur koncentréti aptuveni 40% no uznémumu sektora
apgrozamajiem lidzekliem. Uzlabojas ari citu nozimigako tautsaimniecibas nozaru
likviditate.

33. attéls
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2001. gada, strauji pieaugot uznémumu pelnai, ievérojami samazinajas uznémumu
sektora finansiala ievainojamiba. Pelnas kapums veicinaja uznémumu pasu lidzeklu
atlikuma palielinaSanos, kas savukart samazinaja istermina resursu pieprasijumu
uznémumu ikdienas darbibas finansésanai.
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34. attels

Lai gan 2002. gada vidéja likviditate nedaudz (par 1.0 procentu punktu) saruka,
2003. gada 1. pusgada vairakuma tautsaimniecibas nozaru ta uzlabojas.

Pédéjos gados augot uznémumu pelnai un parada apkalpoSanas spéjai, uznémumu
sektora kreditoru kopsumma palielindjas banku kreditu ipatsvars, un 2002. gada
beigas gandriz ceturtd dala uznémumu saistibu bija banku krediti.

Latvijas banku kreditportfeli 2002. gada beigas vislielakais bija tirdzniecibas nozarei
izsniegto kreditu ipatsvars (sk. 34. att.). Tautsaimniecibas realajam sektoram Lat-
vijas banku izsniegto kreditu kopéja atlikuma dominéja tirdzniecibas nozare
(26.5%), apstrades ripnieciba (19.9%), operacijas ar nekustamo ipaSumu, noma
un cita komercdarbiba un paréjie komunalie, socialie un individualie pakalpojumi
(16.9%; t.sk. operacijas ar nekustamo IpaSumu, noma un cita komercdarbiba —
10.5%).

BANKU KREDITI IEKSZEMES NEFINANSU
UZNEMUMIEM TAUTSAIMNIECIBAS

NOZARU DALIJUMA
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Banku kreditu atlikums péd€jo gadu laika visvairak pieauga operacijas ar nekusta-
mo IpaSumu, noma un citd komercdarbiba un tirdznieciba. Sakara ar straujo pakal-
pojumu nozaru kreditu atlikuma izaugsmi 2003. gada pirmaja pusé to kapums bija
lielaks neka tirdzniecibas nozarei izsniegto kreditu atlikuma pieaugums.

Lielaku kreditu atlikumu galvenokart noteica $o nozaru butiska ietekme uz Latvijas
tautsaimniecibu, tacu banku finans€jums tam ari bija nozimigaks neka vidéji taut-
saimnieciba. Vid&jo raditaju samazinaja tirdzniecibas bilance. Saja nozaré tikai
18.2% saistibu bija kreditiestazu izsniegtie krediti.

Vienas no tautsaimniecibas dinamiskakajam nozarém - vairumtirdzniecibas un
mazumtirdzniecibas — izaugsme balstijas uz kreditoru finanséjuma izmantosanu,
tacu nozimigs bija ari §Is nozares ieguldito paSu lidzeklu apjoms. Latvijas banku
sektors visvairak finanséja tirdzniecibu, kurai sakara ar nozares specifiku raksturigs
augsts paradu [imenis, ko nosaka plasa piegadataju kreditu izmantoSana. 2002. gada,
nozares aktiviem pieaugot tikai par 3.2%, izaugsme galvenokart tika finanséta no
nozares uznémumu pasu lidzekliem, kas divkart parsniedza parada apjoma pieau-
gumu. Tadéjadi 2002. gada par 35.9 procentu punktiem samazinajas tirdzniecibas
nozares parada attieciba pret pasu kapitalu, partraucot lidz$inéjo pieauguma ten-
denci. Ari 2003. gada pirmaja pusé saglabajas straujaka pasu kapitala izaugsme.

Pelnas palielinasanas 2003. gada pirmaja pusé un aktivu pieauguma tempa sama-
zina$anas lava cerét uz nozares risku mazinasanos, tirdzniecibas nozarei sasniedzot
zinamu brieduma pakapi. Kop$ 2000. gada saglabajas zema nozares rentabilitate,
un tas izskaidrojams ar pieaugo$o konkurenci un nozares restrukturizaciju. Tapéc
tirdzniecibas nozare, strauji attistoties un piesaistot nozimigu parada apjomu, t.sk.
banku kreditus, saglabaja augstu finansialo ievainojamibu.

Tirdzniecibas nozarei bija raksturigs viens no zemakajiem procentu maksajumu
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35. attéls

segumiem tautsaimnieciba. Samazinoties nozares pelnai un pakapeniski augot pro-
centu maksajumiem, 2000. gada tas sasniedza pat 35%. Pédéjos divos gados pelnai
palielinoties, procentu maksajumu segums auga un parsniedza 60%. Pozitiva at-
tistiba bija vérojama 2003. gada pirmaja pusé, kad, gustot lielaku pelnu, procentu
maksajumu apjoms samazinajas. Tomér procentu maksajumu seguma zemais lime-
nis un augstais istermina kreditoru ipatsvars liecinaja par to, ka nozare ir jutiga
pret procentu maksajumu apjoma parmainam.

Nozares specifika nosaka ari lielu apgrozamo lidzeklu ipatsvaru aktivos, tapéc
bija iesp&jams saglabat augstus likviditates raditajus. Vairumtirdzniecibas un ma-
zumtirdzniecibas likviditate, kas butiski ietekméja tautsaimniecibas vidéjo raditaju,
parsniedza 100%. Péc ievérojama nozares likviditates raditaja pieauguma 2001. ga-
da, sariikot apgrozamo lidzeklu izaugsmes tempam, 2002. gada tas samazinajas
par 4.8 procentu punktiem (lidz 120.3%).

Otra lielaka Latvijas banku kreditu izmantotaja nozare bija apstrades riipnieciba —
tas pardda attieciba pret paSu kapitalu bija augstaka neka vidéji tautsaimnieciba,
tacu pretéji vidéjam raditajam Sai attiecibai bija tendence samazinaties. Apstrades
ripnieciba, kas ir otra lielaka nozare apgrozijuma un tresa — aktivu atlikuma zina,
kops 2001. gada attistijas seviski strauji (sk. 35. un 36. att.). Nozares apgrozijums
$aja perioda picauga par 28.7% bet aktivi — par 22.2%, nodrosinot gandriz ceturto
dalu tautsaimniecibas aktivu atlikuma kapuma. Vel 2000. gada §i nozare visvairak
bija atkariga no kreditoru istermina finans€juma piesaistes, bet pédéjos gados krasi
pieaugusi pelna nodroSindja to, ka par noteico$o finans€juma avotu kluva nozares
pasu lidzekli. Rezultata maksatspéjas koeficients 2002. gada beigas bija tikai 125.8%
(2000. gada beigas — 150.6%). Visstraujak pieauga nozares pelna, kas salidzinajuma
ar zemo bazi 2001. gada vairak neka Cetrkarsojas, bet 2002. gada gandriz divkar-
Sojas. Procentu maksajumiem mérena tempa pieaugot, to segums turpinaja strauji
palielinaties. Sis norises pozitivi ietekméja ar apstrades ripniecibas likviditates
raditaju. Turpinoties straujai aktivu (apgrozamo lidzeklu) izaugsmei un finanséjuma
izmantojot tikai nelielu dalu istermina saistibu, nozares likviditates raditajs sa-
sniedza gandriz 142%.
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Vairakuma apstrades riipniecibas apak$nozaru attistiba, pédéjos divos gados palie-
linoties pelnai un finansialas ievainojamibas raditajiem, bija saméra vienmériga.
2001. un 2002. gada gandriz visas apaksSnozares palielinaja pasu kapitalu, ko veici-
naja pelnas pieaugums. Arvien nozimigakas kluva vairakas augosas un finansiali
spécigas nozares. Pieméram, citu transportlidzeklu razoSanas pelna 2002. gada
gandriz triskarsojas, sasniedzot partikas produktu un dz€rienu razo$anas nozares
limeni, savukart §1 nozare guva otro lielako pelnu péc koksnes, koka un korka
izstraddjumu raZoSanas, iznemot mébeles. Partikas produktu un dzérienu razosanas
nozarei, kurai bija vieni no zemakajiem rentabilitates un procentu maksajumu
seguma raditajiem, pelnas pieaugums izraisija krasu procentu maksajumu seguma
kapumu (lidz 76.9%). Lai gan 2002. gada strauji palielinajas apak$nozares kreditoru
apjoms (maksatspéjas koeficients — 140.4% — bija viens no zemakajiem apstrades
riipniecibd), tas likviditate saglabajas augsta un apgrozamie lidzekli parsniedza
istermina saistibas par 26.5%.

Lai gan banku kreditu atlikums veidoja vairak neka ceturto dalu no transporta,
glabasanas un sakaru nozares uznémumu saistibam, tas finansé$anas struktira bija
loti konservativa un parada apjoms sasniedza tikai nedaudz vairak par pusi no pasu
kapitala atlikuma. Si bija vispelnosaka tautsaimniecibas nozare — 2002. gada tas
pelna bija 38.1% no visas tautsaimniecibas pelnas. Ari procentu maksajumu segums
bija viens no augstakajiem. Lai gan §is nozares pelna péc triju gadu augSupejas
nedaudz samazinajas, 2003. gada pirmaja pusé ta tomér bija augstaka pédéjo gadu
laika. To liela méra noteica spécigakas apaksSnozares — pasta un sakaru — attistiba
(apgrozijums —27.2%, aktivi - 28.6%), kas 2002. gada guva 67.6% no nozares pelnas.

Operacijas ar nekustamo ipaSumu, noma un cita komercdarbiba ir loti daudzveidiga
nozare, un tas apaksnozares ietekmé atskirigas ekonomiskas vides norises. Kopéjos
raditajus pédéjos gados ietekméja nekustamo ipasumu tirdzniecibas un komerc-
pakalpojumu attistiba, ka ari a/s "Latvijas Kugnieciba" mainiga finansiala situacija.
Ari §1 nozare savu darbibu galvenokart finanséja no pasu lidzekliem. 2002. gada
beigas izsniegto kreditu atlikuma attieciba pret pasu kapitalu bija 78.6%. Nozares
ietvaros zemaka §i attieciba bija kugnieciba, savukart operacijas ar nekustamo
ipasumu, kur bija koncentréti gandriz 90% nozares banku kreditu, to atlikums
bija par 15.7% lielaks neka paSu kapitals. Nozares maksatspéjas koeficients
2002. gada uzlabojas, strauji augot pasu kapitala ieguldijumiem pamatlidzeklos.
Ievérojama istermina aiznemto lidzeklu aizstaSana ar pasu lidzekliem palielindja
nozares likviditates raditaju lidz 122.6% (2001. gada — 103.9%). Tomér nozares
pelna krasi samazinajas, un procentu maksajumu segums (37.4%) bija zemakais
salidzindjuma ar citam nozimigakajam tautsaimniecibas nozarém. 2003. gada pir-
maja pusé krasi saruka operaciju ar nekustamo ipaSumu, nomas un citas komerc-
darbibas istermina saistibu apjoms, un nozares bilance liecindja par ievérojamu
likviditates uzlabosanos. Tika sasniegta ari pédéjos gados lielaka pusgada pelna,
kas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu veicinaja procentu mak-
sajumu seguma uzlabosanos.

Attistoties visai tautsaimniecibai, ipasi nekustama ipasuma tirgum, viena no strau-
jak augoSajam nozarém pédéjos gados bija buvnieciba. Tas vajadzibam izsniegto
kreditu ipatsvars banku kreditportfeli 2002. gada beigas bija 7.4%, bet 2003. gada
jinija beigas sasniedza 8.4%. Nozarei raksturigs mazs paSu kapitals un liels kreditu
ipatsvars. Augsto maksatspéjas koeficientu (2002. gada tas parsniedza 217%) no-
teica nozimigie pasiititaju avansi un citi paradi pasititajiem, kuri finansé nozares
apgrozamos lidzeklus. Sakara ar nozares kreditoru struktaru ari tas procentu mak-
sajumi bija relativi nelieli un procentu maksajumu segums — viens no augstakajiem
tautsaimnieciba. Bivniecibas apgrozamo lidzeklu apjoms stabili parsniedza ister-
mina saistibu apjomu, tomér 2002. gada tas likviditate samazinajas par 8.4 procentu
punktiem (lidz 116.1%).
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37. attéls

Tadéjadi, turpinoties straujai tautsaimniecibas attistibai, 2002. gada un 2003. gada
pirmaja pusé nozimigakajas tautsaimniecibas nozarés bija vérojama galveno fi-
nansialas ievainojamibas indikatoru uzlabo$anas. 2003. gada pirmaja pusé vidéjais
maksatspéjas koeficients pasliktinajas par 2.2 procentu punktiem, tacu ievainoja-
mako nozaru koeficienti uzlabojas. Pieaugot ilgtermina kreditu vidéjam ipatsvaram
un likviditatei, samazinajas istermina riski. Korporativais sektors sasniedza lielako
pusgada pelnu pédéjos piecos gados, tapéc krasi palielinajas procentu maksajumu
segums.

Majsaimniecibu parads joprojam veidoja saméra nelielu to ienakumu dalu.

Ka jau minéts 2. nodala, krediti iek$§zemes majsaimniecibam pédéjo gadu laika
butiski pieauga no loti zema limena un to izaugsmi galvenokart noteica hipotekaras
kreditéSanas attistiba un procentu likmju samazinasanas. Majsaimniecibu paradu
bankam veidoja galvenokart kredits majokla iegddei un patérina kredits, kas
2003. gada junija beigas bija attiecigi 61.1% un 19.0% no majsaimniecibam iz-
sniegto kreditu kopapjoma. Privatpersonu procentu maksajumi bankam auga ie-
vérojami lénak neka parads — 2003. gada pirmaja pusé tie sasniedza 20.5 milj. latu
un salidzinajuma ar 2002. gada atbilstoSo periodu pieauga par 32.5%.

Saskana ar triju lielako lizinga kompaniju datiem par majsaimniecibam izsniegta-
jiem kreditiem 2003. gada jiinija beigas So kreditu atlikums sasniedza 75.3 milj.
latu! — par 44.2% vairak neka iepriekséja gada atbilstosaja perioda. Diemzél dati
par privatpersonu procentu maksajumiem lizinga kompanijam nav pieejami, bet,
spriezot péc parada apjoma, tie ir ievérojami mazaki neka procentu maksajumi
bankam.

Dati par majsaimniecibu riciba eso$o ienakumu (household disposable income)?
tiek apkopoti ar lielu aizkavéSanos un paslaik pieejami tikai par 2001. gadu. Latvijas
majsaimniecibu parads bankam un lizinga kompanijam salidzinajuma ar attistitajam
un citam attistibas valstim 2001. gada bija loti zems - tikai 9.4% no majsaimniecibu
riciba eso$a ienakuma (sk. 37. att.). Procentu maksajumi bankam 2001. gada vei-
doja tikai 0.8% no majsaimniecibu riciba esosa ienakuma. Kop$ 2001. gada maj-
saimniecibu parads ievérojami audzis, turklat straujak neka to riciba esoSais iena-
kums. 2002. gada beigas tas varétu bit sasniedzis 15% no majsaimniecibu riciba
esosa ienakuma.

MAJSAIMNIECIBU PARADA IPATSVARS
TO RICIBA ESOSAJA IENAKUMA

2001. GADA
(%)

* Majsaimniecibu parads bankam

** Majsaimniecibu parads bankam un lizinga kompanijam 04
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Veértéjot majsaimniecibu parada attiecibu pret bruto darba samaksas fondu, gan
parads bankam un lizinga kompanijam, gan procentu maksajumi bankam kops

! Latvijas Lizinga devéju asociacijas dati. Lizinga portfela dalijums péc lizinga néméju tautsaimniecibas sektora:
citas nozares, t.sk. privatpersonas.

2 Majsaimniecibu naudas lidzekli un manta, kas tam pieder péc nodoklu u.c. obligato maksajumu samaksas un var
tikt izmantota patérinam, citam vajadzibam un uzkrajumu veidosanai, t.i., darba alga, citi ienakumi par darbu,
socialie parskaitijumi, "tirais ienakums" (péc izdevumu atskaitiSanas no uznéméjdarbibas razoSanas vajadzibam),
ripala vai lauksaimnieciskas razosanas u.c. ienakumi (davanas, sanemtie alimenti, ienakumi par pardotam mantam
u.tml.).
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2002. gada jinija palielinajas un augSupejosa tendence bija izteiktaka. Parada un
procentu maksajumu ipatsvars picauga attiecigi par 13.2 procentu punktiem (lidz
36.6%) un par 0.9 procentu punktiem (lidz 3.1%; sk. 38. att.). Sie raditaji javérté
ar zinamu piesardzibu, nemot véra to, ka darba samaksas fonds atspogulo tikai
dalu no iedzivotaju ienakumiem.

38. attéls
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Pédéjo gadu laika majsaimniecibu parads ne tikai palielinajas, bet mainijas ari ta
valiitu struktiira. Kop$ 2001. gada 2. pusgada privatpersonam izsniegto ilgtermina
kreditu procentu likmes ir daudz zemakas, ja kredits izsniegts OECD valstu valiitas
(2003. gada junija latos un OECD valstu valiitas izsniegto kreditu procentu likmju
starpiba bija 2.9 procentu punkti). OECD valstu valiitas izsniegto kreditu atlikums
kops 2001. gada beigdm auga arvien straujak, tapéc palielindjas arvalstu valitas
izsniegto kreditu ipatsvars. 2003. gada jinija beigas tas sasniedza 56.3% {48.2%}
no kopéja majsaimniecibu parada bankam. So tendenci liela méra noteica krediti
méjokla iegadei, jo, ka jau minéts, 2001. gada beigas sakas hipotekaras kreditésanas
attistiba, bet Latvijas nekustama ipasuma tirgii lidz §im dominéja darfjumi ASV
dolaros. Sada tendence vértéjama ka valiitas riska pieaugums tam majsaimnieci-
bam, kuru ienakumi ir latos, bet kredits nemts arvalstu valita. Ja ASV dolara vai
eiro kurss attieciba pret latu (krediti majokla iegadei parasti tick nemti latos, ASV
dolaros vai eiro) ievérojami pieaugs, palielindsies ari kreditnéméju parada apkal-
poSanas izmaksas, kas savukart varétu ietekmét kreditportfela kvalitati. Pieaugot
ASV dolaros vai eiro izsniegto kreditu procentu likmém, kas notiks, atveselojoties
ASV un eiro zonas valstu tautsaimniecibai, palielinasies ari aiznéméju parada ap-
kalposanas izmaksas. Ipasi tas varétu skart majsaimniecibas ar zemakiem ienaku-
miem, kuru izdevumu struktara procentu maksajumi ir lielaki.

Majsaimniecibu kreditéSanas joma Latvija joprojam ievérojami atpaliek no citam
valstim, un procentu maksajumu ipatsvars gan majsaimniecibu riciba esosaja ie-
nakuma, gan bruto darba samaksas fonda ir saméra neliels. Atskiriba no attistita-
jam valstim, kur majsaimniecibu lielakajai dalai ir saistibas pret kreditiestadém,
Latvija Saja procesa iesaistita tikai neliela dala méjsaimniecibu. Péc SIA "Baltijas
Datu nams" informacijas (2003. gada pétijums "Banku un finansu sistéma"), paté-
rina kreditu izmanto tikai ceturta dala aptaujato, savukart kreditu nekustama ipa-
Suma iegadei vai remontam — mazak neka piekta dala aptaujato. Tas ir majsaim-
niecibas ar augstakiem ienakumiem un jaunas gimenes, kuras parasti nevar uzsakt
patstavigu dzivi, nenemot kreditu.

Kopuma jasecina, ka banku aktivos majsaimniecibam izsniegto kreditu portfela
ipatsvars ir saméra neliels, arf majsaimniecibu iendkuma parada ipatsvars ir visai
mazs, tapéc ar Siem kreditiem saistitais risks banku sektora stabilitati neapdraud.
Tomér vérojams valiitas un procentu likmju riska pieaugums majsaimniecibam, jo
palielinas arvalstu valata izsniegto kreditu ipatsvars.
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39. attels

9. LIZINGA KOMPANIJAS
Lizinga un kreditportfe]la pieauguma temps pakapeniski samazinas.

Nebanku lizinga sektors ir viens no visstraujak augusajiem Latvijas finansu tirgus
segmentiem kops 20. gs. 90. gadu vidus. 2003. gada jinija beigas lizinga kompaniju
aktivi bija sasniegusi 324.2 milj. latu jeb 6.7% no banku aktiviem (sk. 39. att.).
Lizinga kompaniju bitisko izaugsmi veicinajusi strauja tautsaimniecibas attistiba,
iedzivotaju ienakumu kapums, procentu likmju kritums, lizinga servisa [imena uzla-
bosanas, ka ari lizinga popularitates pieaugums sakara ar to, ka sariik iedzivotaju
aizspriedumi par "dzivi uz kredita" un palielinas vélme strauji paaugstinat labkla-
jibas limeni.

LIZINGA KOMPANIJU AKTIVI b7o
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40. attéls

2000 2001 2002 2003
1. pusgads

Lizinga sektoram raksturiga augsta koncentracijas pakape un ciesa saistiba ar banku
sektoru. Tiis lielakas lizinga kompanijas ir banku meitasuznémumi: SIA "Hanza
Lizings" ir a/s "Hansabanka" meitasuznémums, SIA "Unilizings" — a/s "Latvijas
Unibanka" meitasuznémums, SIA "Nordea Finance Latvia" — Nordea Bank Finland
Plc meitasuznémums. So kompaniju lizinga tirgus dala parsniedz 90%.

Triju lielako lizinga kompaniju lizinga un kreditu portfeli, kas 2003. gada jinija
beigas sasniedza 301.4 milj. latu, dominéja finansu lizings (68.1% {70.6%}), ope-
rativais lizings (9.8% {4.8%}) un faktiirkreditésana (factoring) (11.2% {14.1%}).
Operativais lizings kluvis arvien popularaks uznémumos, bet privatpersonas jopro-
jam dod prieksroku finan$u lizingam.

Lizinga kompaniju lizinga portfela strukttira domin€ja transportlidzeklu, razoSanas
iekartu un nekustama ipasuma lizings (aptuveni 90% no lizinga portfela atlikuma;
sk. 40. att.). Lizinga portfelis gan aktivu veidu dalijuma, gan tautsaimniecibas sek-
toru dalijuma ir saméra diversificéts. Bitiskakais ir transporta, glabaSanas un sa-
karu nozares (21%), riipniecibas (20%) un tirdzniecibas (17%), ka ari lauksaim-
niecibas, medniecibas un mezsaimniecibas nozares ipatsvars (8§%). Fizisko personu
lizinga darijumu Ipatsvars kopéja lizinga portfeli veido aptuveni 28% (sk. 41. att.).
Sie lizinga pakalpojumi galvenokart tiek izmantoti nekustama ipaguma, vieglo auto-
mobilu un sadzives tehnikas iegadei.

LiZINGA KOMPAN Ju LiZ_INGA PORTFELIS
AKTIVU VEIDU DALIJUMA

(2003. gada jiinija beigas)
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[ Vieglie automobili
[ Komerctransports
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B Kugi, lidmasinas, citi transportlidzekli
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41. attels

LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA PORTFELIS
LIZINGA NEMEJU SEKTORA DALIJUMA

(2003. gada jiinija beigas)

= Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba

I Riipnieciba

B Elcktroenergija, gazes un idens apgade

Em Bivnieciba
== Tirdznieciba

B Transports, glabaSana un sakari

[ Finansu starpnieciba

1 Citi (t.sk. fiziskas personas)

8%

1%

Lizinga un faktirkreditéSanas portfela pieauguma temps pakapeniski samazinas.
2001. gada triju lielako lizinga kompaniju lizinga un faktarkreditéSanas portfelis sa-
lidzindjuma ar ieprieks$éjo gadu pieauga par 52.2%, 2002. gada ta pieauguma temps
saruka lidz 30.4%, bet 2003. gada jinija beigas salidzinajuma ar 2002. gada jinija
beigam palielindjas par 22.2%. Ta pieauguma tempa mazinasanos noteica gan ie-
priekséjo gadu lizinga portfela augsta baze, gan banku aktiva darbiba kreditésanas
joma, gan lizinga tirgus piesatinasanas.

10. MAKSAJUMU SISTEMAS

Maksajumu sistéma ir nozimiga finansu infrastruktiiras sastavdala, un tas efek-
tiva darbiba veicina ekonomiskos procesus valsti, nodrosinot savlaicigu maksa-
jumu veiksanu.

Latvijas maksajumu sistéma veidojas un attistijas lidztekus banku sektora attistibai
valsti. Kop$ darbibas atjaunoSanas 1991. gada Latvijas Banka ir nodrosinajusi starp-
banku norékinu infrastruktiiru, veicinot maksajumu un finansu sistémas attistibu.
Sakotnéji Latvijas Bankas starpbanku maksajumu sistémas tika apstradati maksa-
juma dokumenti papira dokumenta veida (sk. 42. att.), bet 1995. gada tika izveidota
pirma Latvijas Bankas starpbanku elektroniska bruto norékinu sistéma, kura ieks-
zemes maksajumiem tika izmantota Vispasaules Starpbanku finansu telekomuni-
kaciju sabiedribas S.W.LLET. (Society for Worldwide Interbank Financial Tele-
communication) datu parraides infrastruktiira un zinojuma formati. S7 bija dalgji
automatizéta sistéma, kura sakotnéji tika apstradati dazi desmiti maksajumu diena.

42. attels
LATVIJAS BANKAS MAKSAJUMU SISTEMU SAMS ——
ATTISTIBA
EKS I
Elektroniska bruto I

mmmm Papira dokumenta veids
mmm Elektroniskais veids
B Reala laika norékins
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norékinu sistéma

Papira dokumentu bruto
norékinu sistéma

Kliringa sistéma

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

1998. gada novembri Latvijas Banka ieviesa elektronisko kliringa (neto norékinu)
sisttmu (EKS), kas ir ACH (automated clearing house) sistéma, un nomainija ie-
prieks€jo, uz papira dokumentu apstradi balstito kliringa sistému. Ar EKS ieviesanu
tika izveidots ari starpbanku komunikacijas tikls, kas tiek izmantots droSai maksa-
jumu failu apmainai. EKS radija drosu un efektivu vidi klientu neliela apjoma
maksajumu veikSanai — paslaik Latvija banku klientu maksajumi sanéméja konta
parasti nonak jau nakamaja diena péc to uzsakSanas. Tas ir |oti labs raditajs sali-
dzinajuma ar citam Eiropas valstim.
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1998. gada Latvijas Banka uzsaka vienu no nozimigakajiem projektiem starpbanku
maksajumu sistému attistiba — reala laika maksajumu sistémas projekta izstradi,
kas istenojas ar Latvijas Bankas starpbanku automatizétas maksajumu sistémas
(SAMS) ieviesanu 2000. gada septembri. SAMS izmantotais reala laika bruto noré-
kina princips novérs kreditriska iespéjamibu sisttma. SAMS ir Latvijas Bankas
investicija finanSu infrastruktras attistiba noliika mazinat operacionalos un finansu
riskus liela apjoma maksajumos. SAMS nodroSina liela apjoma starpbanku mak-
sajumu savstarpéjos norékinus un Latvijas Bankas monetaras politikas operaciju
norékinus, ka ari veic citu maksajumu sistému gala norékinus. Saja sistéma bankas
var veikt ar klientu savstarp&jos maksajumus, bet, nemot véra sistémas izmaksas,
SAMS galvenokart tiek apstradati klientu liela apjoma vai steidzami maksajumi.

Paslaik SAMS un EKS veido Latvijas maksajumu sistémas kodolu, 2003. gada
pirmaja pusé apkalpojot 97.1% no visas maksajumu sistémas apstradatas naudas
pliismas, un to raita darbiba ir nepiecieSams nosactjums finansu sektora stabilitates
veicinaSanai (sk. 43. un 44. att.).

43. attels

2003. GADA 1. PUSGADA VIDEJI DIENA
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2003. GADA 1. PUSGAI_)A VIDEJI DIENA
APSTRADATO MAKSAJUMU APJOMS
(milj. latu)

SAMS 131.4

EKS

Pasta norékinu
sistéma (PNS)

Karsu norékinu
sistéma

2001. gada beigas tika grozits ari likuma "Par Latvijas Banku" 9. pants, nosakot, ka
"Latvijas Banka veicina maksajumu sistému raitu darbibu Latvijas Republika. Lat-
vijas Banka ir tiesiga apstiprinat normativos noradijumus un noteikumus, lai pa-
naktu efektivu un droSu kliringa un maksajumu sistému funkcionésanu." Latvijas
Bankas politika maksajumu sistému joma savukart nosaka to, ka galvenokart Lat-
vijas Banka parrauga Latvijas Republika darbojosas sistémiski nozimigas starp-
banku maksajumu sistémas norékiniem nacionalaja valaita, ta batiski mazinot sisté-
misko risku visa maksajumu sistéma.

Par sistémiski nozimigu maksajumu sistému Latvija paSlaik uzskatdma vienigi
SAMS. Vidéji vienas dienas laika SAMS tiek apstradati maksajumi 131.8 milj.
latu kopapjoma (sk. 45. un 46. att.).

Lai parliecinatos, ka sistémas darbiba atbilst starptautiski atzitiem kritérijiem un
riski taja ir atbilstosi ierobeZoti, Latvijas Banka parraudzibas ietvaros 2003. gada
veica SAMS novértéjumu atbilstosi Starptautisko norékinu bankas (Bank for Inter-
national Settlements) Maksajumu un norékinu sistémas komitejas (Committee on
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Payment and Settlement Systems)' publicétajiem "Sistémiski nozimigu maksajumu
sistému pamatprincipiem" (Core Principles for Systemically Important Payment
Systems; talak teksta — Pamatprincipi), kas nosaka kritérijus, lai sistémiski nozimi-
gu maksajumu sistému varétu starptautiski atzit par pietiekami drosu un efektivu.
Saskana ar Latvijas Bankas novértéjumu SAMS kopuma atbilst Pamatprincipu
prasibam. Novértéjuma analizéta ari atsevisku risku ierobezosana SAMS un sniegti
komentari un ieteikumi sistémas darbibas un risku ierobezoSanas pasakumu talakai

pilnveidei.

45, attels
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Kredita un likviditates risks

Reala laika norékinu princips SAMS darbiba nodroSina tiilitéju norékinu un veikto
maksdjumu galigumu un tadéjadi novers kreditriska ietekmi sistéma. Likviditates
riska ierobezoSanai SAMS dalibniekiem piedava nepartrauktu likviditates parval-
diSanas iespéju, reala laika sekojot savu norékinu kontu atlikumam un maksajumu
plasmai. SAMS uztur rindu mehanismu ar iespéju noteikt un nepiecieSamibas
gadijuma mainit vél nenorékinato maksajumu prioritati un automatisku rindu at-
blokéSanas mehanismu. Ta ka bruto norékinu sistémas norékinu veikSanai nepie-
cieSama relativi liela likviditate, SAMS raitas darbibas nodrosinasanai un norékinu
efektivitates veicinasanai Latvijas Banka piedava bankam iespéju bez maksas iz-
mantot ar vértspapiru Kilu nodroSinatus dienas kreditus norékinu konta parsnie-
guma veida.

Kredita un likviditates riska vadiba pilniba atbilst Pamatprincipos noteiktajam,
tomér sistémas noteikumos nepiecieSams detalizétak aprakstit sistémas darbibu
arkartas situacijas, lai nodroSinatu dalibnieku pilnigu izpratni par risku vadibas ie-
spéjam, sistémai darbojoties arkartas rezima.

Norékinu agenta risks

SAMS norékini tiek veikti, izmantojot banku norékinu kontus Latvijas Banka un
tadéjadi butiski mazinot riskus $aja sistéma, novérsot likviditates risku un kredit-
risku attieciba uz sistémas dalibnieku norékinu aktiviem.

! G-10 valstu centralo banku maksajumu sistému ekspertu grupa, kas izveidota 1980. gada maksajumu sistému
attistibas veicinasanai.
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Operacionalais risks

Datu apmaina SAMS notiek, izmantojot S.W.L.ET. datu parraides infrastruktiru,
kas garanté datu parraides drosibu. Sistémas darbibas nepartrauktibu garanté Lat-
vijas Bankas izvélétais tehniska nodroSinajuma princips, kad sistémas darbibu pa-
raléli nodrosina divi resursdatori un viena datora darbibas partraukuma gadijuma
sistémas darbibu nodroSina otrs.

Juridiskais risks

SAMS darbibu regulé likums "Par Latvijas Banku", "Kreditiestazu likums" un
"Civillikums". Pasreizéja situacija, kad SAMS piedalas vienigi Latvijas Republika
registrétas kreditiestades un tadéjadi gan sistémas darbiba, gan visi tas dalibnieki
paklauti Latvijas likumdoSanai, SAMS juridiska baze nodroSina atbilstibu Eiropas
Kopienas normativajiem aktiem maksajumu un norékinu joma.

PaSlaik SAMS darbiba atbilst Pamatprincipiem, tomér, Latvijai klistot par ES
valsti, kad uz dalibu SAMS varés pretendét ari kreditiestades, kas darbojas saskana
ar kadas ES valsts likumdoSanu, eso$a sistémas juridiska baze nenodroSina norékinu
galigumu un maksajumu neatsaucamibu kada dalibnieka maksatnespéjas gadijuma
un sistéma nav pasargata no iesp&jama likumu konflikta.

Lidzigs bija starptautisko ekspertu vértéjums 2001. gada augusta FSAP ietvaros.
Tika noradits, ka Latvijas maksajumu sistéma ir efektiva un sistémiski nozimigas
maksajumu sistémas kopuma atbilst Pamatprincipiem, ka ari atzits, ka nepiecieSami
juridiskas bazes uzlabojumi, lai pilniba garantétu norékinu galigumu un maksajumu
neatsaucamibu maksajumu sistémas dalibnieka maksatnespéjas gadijuma. Saskana
ar Siem novértéjumiem un lai nodroSinatu pilnigu Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivas Nr. 98/26/EC "Par norékinu galigumu maksajumu un vértspapiru noré-
kinu sistémas" prasibu ievieSanu, ir izstradats likumprojekts "Par norékinu galigumu
maksajumu un finan$u instrumentu norékinu sistémas". Sada likuma ieviesana
nodroSinatu lielaku finanSu tirgus stabilitati un veicinatu Latvijas un parrobezu
maksajumu un vértspapiru norékinu sistému drosu un efektivu darbibu.

Otra Latvijas Bankas starpbanku maksajumu sist¢éma EKS ir lielaka Latvija fun-
kciongjosa elektroniska kliringa (neto norékinu) sistéma, kas nodrosina klientu
kredita parvedumu veikSanu starp Latvijas bankam. EKS tiek apstradata gandriz
puse no visiem banku klientu kredita parvedumiem latos (2002. gada - 47.5%).
Latvijas Banka 2003. gada, lidzigi ka ieprieks$€jos gados, veica EKS parraudzibu,
monitoréjot sistémas darbibu un analiz&jot statistiku un attistibas tendences (sk.
47.un 48. att.).
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Latvijas Banka EKS izstradaja cie$a sadarbiba ar bankam, un tas funkcionalitate
pilniba atbilda dalibnieku prasibam — EKS ir viens norékinu cikls, kura norékins
tiek veikts plkst. 11.00 un sistéma galvenokart tiek apstradati klientu iepriekseja
diend iesniegtie maksajumi. Tomér, pieaugot klientu maksajumu skaitam banku
sektora un attiecigi EKS, ka ari lai atbalstitu banku vélmi konkurences apstaklos
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48. attéls

nodrosinat klientiem labaku servisu, t.sk. iespéju maksajumus izpildit taja pasa
diend, kad tie iesniegti, Latvijas Banka uzsakusi EKS jaunas versijas izstrades pro-
jektu. Planots, ka EKS darba laika pagarinasana lidz plkst. 15.00 un divu norékinu
ciklu ievieSana paaugstinas norékinu veikSanas atrumu un efektivitati, radot pozi-
tivu impulsu valsts tautsaimniecibas attistibai.
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Lai novértétu, vai bankas ka Latvijas Bankas starpbanku maksajumu sistému da-
libnieces nerada papildu riskus maksajumu sistémas darbibai, Latvijas Banka sa-
darbiba ar FKTK veic parbaudes bankas. Latvija darbojas ne tikai Latvijas Bankas
starpbanku maksajumu sistéma, bet ari vairakas citas neliela apjoma maksajumu
sistémas — bezpelnas organizacijas valsts a/s "Latvijas Pasts" Pasta norékinu sistéma,
SIA "Banku servisa centrs" kar§u norékinu sistéma un a/s "Nacionalais maksajumu
centrs", kuru viena no galvenajam funkcijam ir dokumentu plasmas apkalposSana
tie$a debeta maksajumos. Sajas sistémas salidzinajuma ar EKS tiek apstradatas
saméra nelielas naudas plismas (sk. 44. att.), un tas paredzétas specifisku maksa-
Sanas lidzeklu norékiniem, tapéc dalibnieku finanSu stabilitati tas ietekmé visai
maz. Latvijas Banka $o sistému parraudzibu 2003. gada veica, apkopojot statistis-
kos datus par sistémas apstradatajiem maksajumiem un sekojot to attistibas ten-
dencém.

Viena no bitiskam maksajumu sistémas (infrastruktiiras) sastavdalam ir maksa-
Sanas lidzekli. Veicinot maksajumu sistémas raitu darbibu, Latvijas Banka parrauga
ari valsti lietoto maksasanas lidzeklu attistibu. Latvija kop§ 2002. gada ir speka
"KreditiestaZu likuma" pants, saskana ar kuru bezskaidras naudas maksasanas li-
dzeklus drikst izlaist un apkalpot vienigi kreditiestades. Apkopota informacija rada,
ka Latvija strauji attistas moderni un drosi banku izlaisti maksasanas lidzekli (sk.
49.un 50. att.). Paslaik spéka esoSie normativie akti nodro$ina nepiecieSamo regu-
1€joSo bazi maksasanas lidzeklu droSai attistibai. Papildus "Kreditiestazu likuma"
normam Latvijas Bankas "Kredita parvedumu noteikumi" nosaka kredita parve-
dumos iesaistito pusu saistibas un pienakumus, veicinot droSu un efektivu maksa-
jumu vidi ne tikai iek§zemes, bet ari starpvalstu kredita parvedumu veikSanai. Lat-
vijas Bankas "Rekomendacijas darfjumu veiksanai ar elektroniskajiem maksaSanas
lidzekliem" nosaka principus, kadi jaievéro bankam, izlaizot un apkalpojot elek-
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troniskos maksasanas lidzeklus, t.sk. bankas un klienta saistibas maksasanas lidzek-
la nozaudé$anas vai krapnieciskas izmantoSanas gadijumos.

45000 240

MAKSASANAS LIDZEKLU APJOMS ﬁ
X—f 160

— Elektroniskie bankas pakalpojumi

Maksajumi ar norékinu kartém (laba ass) 15 000 = /

= Telefonbanka (laba ass)
= Tiesa debeta maksajumi (laba ass) 0 - - 0

0
30000 V

80

1998 1999 2000 2001 2002 2003

1. pusgads
2002. gada 14. novembri Latvijas Banka apstiprinaja "Elektroniskas naudas izlai-
Sanas un apkalpoSanas noteikumus" (spéka ar 2003. gada 1. janvari), kas reglamenté
elektroniskas naudas izlaiSanu, apkalpo$anu un izmantoSanu Latvijas Republika.
So noteikumu mérkis ir radit drosu vidi elektroniskas naudas izlai$anai jau pirms
tas ienaksanas Latvijas maksajumu sistéma. Uzsakot elektroniskas naudas izlaiSanu,
iespéjamie emitenti var rékinaties ar noteiktam droSibas un risku ierobezZoSanas
prasibam un nerada papildu riskus maksajumu sistémai.

2002. gada ECB sadarbiba ar valstu centralajam bankam veica ES kandidatvalstu
maksajumu un vértspapiru norékinu sistému un atbilstoso parraudzibas funkciju
novértéjumu. Tika secinats, ka, Latvijai pievienojoties ES, Latvijas maksajumu
infrastruktiira neradis papildu riskus ES maksajumu sistémai, tomér ECB izteica
vairakus priekslikumus maksajumu sistému darbibas uzlaboSanai Latvija, t.sk. no-
radija uz nepiecieSamibu panakt augstaku standartizacijas limeni, ievieSot Latvija
IBAN (International Bank Account Number) standartu.

Latvija paslaik tiek lietoti gan garuma, gan struktiras zina atskirigi klientu konta
numuri, kas palielina iespéju, ka maksatajs var kludities, noradot maksajuma sa-
néméja konta numuru. Tapéc pieaug risks, ka maksajums var netikt pienemts, tikt
aizkavéts vai pat ieskaitits citam sanéméjam (t.i., péc kludaini noradita konta nu-
mura). Latvijas Banka 2002. gada sadarbiba ar bankam izstradaja bankas konta
numura IBAN standarta, kas starptautiski tick izmantots ka bankas rekvizits un
viennozimigi identificé klienta kontu finanSu iestadé, ievieSanas koncepciju. Sa-
skana ar $o koncepciju 2003. gada maija tika apstiprinati "IBAN lietosanas notei-
kumi", kas reglamenté IBAN struktiiru un ta pieSkirSanas, parbaudes un izmanto-
Sanas kartibu Latvija. Tika noteikts parejas periods (no 2004. gada 1. janvara lidz
2005. gada 1. janvarim), kura iestadém jasak izmantot IBAN, nomainot paslaik
esoSos klientu konta numurus. Ar Latvijas iestaSanas bridi ES saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes regulu Nr. 2560/2001 "Par parrobezu maksajumiem eiro"
bankam péc klienta pieprasijuma tam japieSkir IBAN, ja tas nepiecieSams parrobe-
zu maksajumu eiro veikSanai, bet, sakot ar 2005. gada 1. janvari, IBAN tiks pilniba
izmantots ka konta identifikators gan iekSzemes, gan parrobezu maksajumos.

SECINAJUMI

Makroekonomiska stabilitate un ekonomiska izaugsme pédéjo gadu laika nodro-
Sindja labus priekSnoteikumus banku sektora attistibai. Btisku izaugsmi veicinaja
gan ieks¢ja, gan aréja pieprasijuma kapums, kaut gan ekonomiska aktivitate gal-
venajas tirdzniecibas partnervalstis bija zema. Viens no nozimigakajiem Latvijas
tautsaimniecibas aréjiem riskiem bija 1éna ES valstu tautsaimniecibas izaugsme,
kas varéja vajinat aréjo pieprasijumu, tomér pédéjo gadu attistiba liecinaja, ka ES
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valstu Iénaka attistiba Latvijas eksportu un tautsaimniecibas izaugsmi butiski ne-
ietekméja.

Valsts budzeta deficits pedéjo gadu laika pakapeniski samazinajas, bet 2002. gada
beigas sakara ar 8. Saeimas véléSanam fiskala politika bija ekspansivaka. Stingra
fiskala politika 2003. gada 1. pusgada mazinaja iekSzemes pieprasijumu, tomér
2. pusgada tika planots strauj§ izdevumu pieaugums un lidz ar to — ari budZeta de-
ficita kapums. Vienlaikus ar lielaku tekos8a konta deficitu, kas tradicionali ir rak-
sturigs 2. pusgadam, budzeta deficita pieaugums varétu paaugstinat makroekono-
miskos riskus. Tapéc valdibas apnemsanas 2004. gada samazinat budzeta deficitu
lidz 2.2% no IKP vértéjama pozitivi.

Kop$2000. gada Latvija vérojama dinamiska kredit€Sanas attistiba, ko ietekméjusi
vairaki faktori: ekonomiskas situacijas stabiliz€Sanas, augosie privatpersonu iena-
kumi, mazs uznémumu un majsaimniecibu parads, ipaSumtiesibu nostiprinasanas,
zema inflacija un procentu likmju kritums pasaules tirgos. Stratégiskie arvalstu
investori, kas Latvijas tirgii ienaca 20. gs. 90. gadu vidi, pédéjos gados pievérsas
jaunu tirgus segmentu apgisanai un kreditu tirgus pardalei. Rezultata saasinajas
banku konkurence: samazinajas kreditu procentu likmes un kreditu un noguldiju-
mu procentu likmju starpiba, bankas saka piedavat arvien izdevigakus kreditu no-
sacijumus, un tika paplasinats pakalpojumu klasts. 20. gs. 90. gadu vidi bankas
galvenokart nodarbojas ar lielo uznémumu un turigu privatpersonu kreditésanu,
bet, sakot ar 2001. gadu, arvien vairak pievérsas mazo un vidéjo uzpémumu un
majsaimniecibu kreditésanai. Nemot véra finanSu starpniecibas zemo limeni, banku
pakalpojumu attistiba turpinas, neapdraudot finanSu stabilitati.

Lai gan pédéjos gados majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums pieauga straujak
neka citiem tirgus segmentiem izsniegto kreditu atlikums, banku kreditportfeli
joprojam dominéja uzpémumiem izsniegtie krediti. Ar iekS§zemes uznémumiem
saistitais kreditrisks 2003. gada 1. pusgada nepieauga, jo bija vérojama veiksmiga
tautsaimniecibas attistiba. Kaut gan Saja tirgus sektora bija augsts koncentracijas
limenis un uznémumiem izsniegto kreditu atlikums $aja tirgus sektora veidoja do-
minéjoSo banku aktivu dalu, banku kreditportfeli bija pietickami diversificéti pa
nozarém, lai ierobezotu kreditrisku. Turklat bankas bija pietiekami kapitalizétas,
lai nodroSinatos pret iespéjamiem zaudéjumiem. Viens no augstakajiem kreditris-
kiem bija tirdznieciba — nozaré€, kura ir lielaka kreditnéméja no visam nozarém.
Tirdzniecibas uznémumu pasivos bija liels aiznemto lidzeklu ipatsvars, bet analize
liecina, ka pédéja laika, uzlabojoties tirdzniecibas uznémumu finansialajiem radi-
tajiem, §is nozares risks samazinajies.

Strauji attistoties majokla tirgum, samazinoties procentu likmém, pieaugot privat-
personu ienakumiem un palielinoties konkurencei banku sektora, pédéjo gadu
laika bankas arvien vairak pievérsu$as majsaimniecibu kreditéanai. Tomér maj-
saimniecibam izsniegto kreditu ipatsvars joprojam ir saméra neliels gan banku
aktivos, gan majsaimniecibu riciba esosaja ienakuma. Ar majsaimniecibam saistitais
kreditrisks pagaidam nav liels, tomér, palielinoties vairaku banku aktivitatei Saja
segmenta un majsaimniecibu paradam, vérojams ta pieaugums.

Majokla iegddei izsniegtie krediti ir biitiska méjsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma dala. Dzivoklu cenu pieaugumu Latvija kop$ 2001. gada beigam liela
méra noteica tiesi hipotekaras kreditéSanas attistiba. Savukart kops 2003. gada
pavasara situacija dzivoklu tirgh saglabajas stabila un, spriezot péc nekustama
ipaSuma kompaniju informacijas, dzivoklu cenas vairs neauga vai bija vérojama
pat neliela to samazinaSanas. Tipveida dzivoklu cenas otrreizéja tirgii saglabasies
stabilas vai nedaudz saruks. Cenu pieaugumu, no vienas puses, ierobezos jaunu
dzivoklu piedavajuma palielindSanas un, no otras puses, talaka hipotekaras kre-
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ditéSanas attistiba. Ar dzivoklu cenu svarstibam saistito risku ierobezo tas, ka Lat-
vijas bankas rupigi izvérté aiznéméja ienakumus, kuri tiek uzskatiti par sakotnéjo
kredita atmaksas avotu. Turklat, lai privatpersonam izsniegtajiem kreditiem tiktu
pieskirta samazinata (50%) kapitéla prasiba, kredita apjoms nedrikst parsniegt
70% no iekilatd nekustama ipasuma tirgus vértibas. Citos gadijumos Sada veida
kreditiem tiek piemérota 100% riska pakape. Nemot véra to, ka pagaidam tikai
triju banku aktivos ir ievérojams majokla iegadei izsniegto kreditu ipatsvars un $o
banku tirgus dala ir saméra neliela, var secinat, ka banku sektoram kopuma iespé-
jamas dzivoklu cenu svarstibas lielas problémas nesagadas.

Saasinoties konkurencei, banku kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba
samazinajas, 1pasi privatpersonu segmentd. Tomér banku pelnitspéja saglabajas
augsta, jo bankas spéja finansu tirgos piesaistit resursus uz izdevigakiem nosaciju-
miem, un tas lava noteikt zemakas noguldijumu procentu likmes, kas savukart
padarija iespéjamu kreditu procentu likmju samazinaSanu.

Ar nerezidentiem saistitais likviditates risks 2003. gada pirmaja pusé nedaudz palie-
linajas. To ietekméja banku aréjo pasivu picaugums (galvenokart pieprasijuma
saistibas pret arvalstu matesuznémumiem un nerezidentu nebanku noguldijumi),
bankam dalu no nerezidentu lidzekliem ieguldot iek$§zemé. Savukart ar nereziden-
tiem saistitais kreditrisks samazinajas, jo saruka nerezidentiem nebankam izsniegto
kreditu apjoms.

Kapitala pietiekamibas raditajs joprojam parsniedza minimalo 10% robeZu
(2003. gada junija beigas — 12.6%). Tas nedaudz samazinajas, kreditriska kapitala
prasibai pieaugot straujak neka pasu kapitalam. Kopuma lielo banku kapitala pie-
tiekamibas raditajs bija tradicionali zemaks neka paréjo banku kapitala pietieka-
mibas raditajs, jo lielas bankas kreditésana bija aktivakas. Notiek pakapeniska
banku kapitala pietiekamibas raditdja izlidzinaSanas.

Attistoties ilgtermina kreditéSanai, nedaudz pieaudzis likviditates risks, tomér tas
joprojam ir ierobezots. Likviditates raditaji ir pietiekami augsti visam bankam,
ipasi tam bankam, kuras apkalpo nerezidentus.

Kopuma situacija banku sektora saglabajas stabila. Pastavot labvéligiem ekono-
miskajiem apstakliem, Latvijas banku sektors attistas veiksmigi, saglabajot augstus
pelnitspéjas, likviditates un kapitala pietickamibas raditajus.

39



Latvijas Banka

K. Valdemara iela 2a, Riga, LV-1050
Talrunis: 702 2300 Fakss: 702 2420
http://www.bank.lv

info@bank.lv

Registracijas aplieciba Nr. 1450
Iespiests "Premo”





