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FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

IEVADS

Finanðu krîzes, kas pârejas ekonomikas un attîstîbas valstîs notikuðas pçdçjo 10 ga-
du laikâ, radîjuðas pârliecîbu par stabila un labi regulçjama finanðu sektora nozî-
mîgumu. Arî vairâkas attîstîtâs valstis, piemçram, Japâna, Somija, Norvçìija,
Spânija, Dânija un Zviedrija, nesenâ pagâtnç pârdzîvojuðas finanðu satricinâjumus.
Pçc Starptautiskâ Valûtas fonda (SVF) novçrtçjuma, banku krîze atkarîbâ no valsts
tautsaimniecîbas attîstîbas lîmeòa izraisa zaudçjumus vidçji 14–15% apjomâ no
iekðzemes kopprodukta (IKP) un, ja banku krîze notiek vienlaikus ar valûtas krîzi,
zaudçjumi pieaug lîdz 17–19% no IKP. Tautsaimniecîbas atveseïoðana vidçji ilgst
3–5 gadus.1 Ilgstoðâ laika periodâ finanðu krîzes negatîvi ietekmç arî valsts budþetu
un darbaspçka tirgu. Tâpçc finanðu stabilitâtes nodroðinâðanai un finanðu sektora
attîstîbas analîzei tiek veltîts arvien vairâk uzmanîbas.

Pçdçjo 10 gadu laikâ pasaulç sasniegts ievçrojams progress finanðu sektora stabi-
litâtes nostiprinâðanâ, mazinot finanðu krîþu iespçjamîbu un to sekas. To nodroði-
nâjusi gan nacionâlo centrâlo banku un uzraudzîbas institûciju, gan starptautisko
organizâciju – Pasaules Bankas un SVF – darbs. 20. gs. 90. gadu beigâs vairâku
valstu centrâlâs bankas, piemçram, Anglijas Banka (Bank of England), Austrijas
Nacionâlâ banka (Österreichische Nationalbank), Zviedrijas Banka (Sveriges
Riksbank), Dânijas Nacionâlâ banka (Danmarks Nationalbank), Ungârijas Banka
(Magyar Nemzeti Bank) un Norvçìijas Banka (Norges Bank), sâka publicçt finanðu
stabilitâtes pârskatus, kuros tika izvçrtçti banku sektora galvenie riski un ðos riskus
noteicoðie un ierobeþojoðie faktori.

1999. gada maijâ SVF sadarbîbâ ar Pasaules Banku sâka FSAP (Financial Sector
Assessment Program) îstenoðanu nolûkâ paaugstinât finanðu stabilitâti veicinoðo
pasâkumu efektivitâti pasaulç. Kopð 2001. gada februâra ðajâ programmâ piedalâs
arî Latvija. Pçc starptautisko ekspertu atzinuma, Latvijas banku sektors ir labi
kapitalizçts, likvîds un pelnîtspçjîgs. Bûtiski nestabilitâtes avoti nav konstatçti.
Starptautiskie eksperti augstu novçrtçjuði arî finanðu sektora darbîbu reglamen-
tçjoðos normatîvos aktus un uzraudzîbu.

Centrâlâs bankas monetârâs politikas galvenais mçríis ir cenu stabilitâtes sagla-
bâðana valstî. Kopð Latvijas Banka 1991. gadâ atjaunoja savu darbîbu, tâ rûpçjas
par ðâ mçría îstenoðanu, nodroðinot nacionâlâs valûtas kursa un procentu likmju
stabilitâti. Inflâcijas pakâpeniska samazinâðanâs 20. gs. 90. gadu vidû bija viens no
nozîmîgâkajiem faktoriem, kas veicinâja gan banku sektora attîstîbu, gan tautsaim-
niecîbas izaugsmi. Kopð 20. gs. 90. gadu sâkuma Latvijas banku sektorâ sasniegts
ievçrojams progress stabilitâtes nodroðinâðanâ. Kredîtiestâþu darbîbu regulçjoðâs
likumdoðanas un banku uzraudzîbas pilnveide un pieskaòoðana Eiropas Savienîbas
(ES) prasîbâm bûtiski uzlabojusi banku sektora darbîbu. Stabilitâtes nodroðinâðanâ
liela nozîme bija lata ievieðanai, jo, samazinoties inflâcijai un nostiprinoties eko-
nomiskajai izaugsmei, uzlabojâs iekðzemes uzòçmumu finansiâlie râdîtâji un pie-
auga mâjsaimniecîbu ienâkumu apjoms. Tâdçjâdi samazinâjâs banku darbîbas riski.
Par to liecinâja banku kredîtportfeïa kvalitâtes uzlaboðanâs, procentu likmju kri-
tums un klientu loka paplaðinâðanâs – strauji attîstîjâs mâjsaimniecîbu un mazo
uzòçmumu kreditçðana.

Ðis ir pirmais Latvijas Bankas "Finanðu stabilitâtes pârskata" izdevums, kas tapis
cieðâ sadarbîbâ ar Finanðu un kapitâla tirgus komisiju (FKTK). Pârskata mçríis ir
iespçjamo Latvijas finanðu sistçmu negatîvi ietekmçjoðo risku aplûkoðana un no-
vçrtçðana, îpaðu uzmanîbu pievçrðot banku sektoram, kura aktîvi pârsniedz 90%
no Latvijas finanðu sistçmas kopçjiem aktîviem, un lîzinga kompâniju darbîbai.
"Finanðu stabilitâtes pârskatâ" netiek apskatîts atseviðíu finanðu institûciju finan-

1 IMF World Economic Outlook. Financial Crises: Causes and Indicators. – May, 1998.
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siâlais stâvoklis, bet gan veikta makrouzraudzîbas analîze (macro-prudential
analysis), kuras uzdevums ir finanðu sistçmas stabilitâtes un tâs ievainojamîbas
novçrtçðana kopçjâs makroekonomiskâs situâcijas kontekstâ. Pârskatâ ir 10 no-
daïas. 1. nodaïâ aplûkota Latvijas ârçjâ ekonomiskâ vide un iekðzemes ekonomis-
kâ aktivitâte, 2. nodaïâ – iekðzemes kredîtu koncentrâcija atseviðíos tirgus seg-
mentos. 3. nodaïa veltîta banku konkurences apstâkïiem un procentu likmju attîs-
tîbai. 4. nodaïâ analizçti Latvijas banku darîjumi ar nerezidentiem un ar tiem sais-
tîtie riski. 5. nodaïâ izvçrtçta banku pelnîtspçja. 6. nodaïâ analizçta banku kapitâla
pietiekamîba, bet 7. nodaïâ – banku likviditâte. 8. nodaïâ aplûkota korporatîvâ
sektora un mâjsaimniecîbu finansiâlâ ievainojamîba, 9. nodaïâ – lîzinga kompâniju
attîstîba un 10. nodaïâ – maksâjumu sistçmu darbîba. Turpmâk "Finanðu stabilitâtes
pârskats" tiks publicçts divas reizes gadâ.

1. LATVIJAS ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN IEKÐZEMES
EKONOMISKÂ AKTIVITÂTE

Viens no nozîmîgâkajiem ârçjiem riskiem ir lçnâ Eiropas tautsaimniecîbas at-
veseïoðanâs, kaut gan ES valstu pçdçjo gadu lçnâka ekonomiskâ attîstîba Latvijas
eksportu un tautsaimniecîbas izaugsmi bûtiski neietekmç.

Pçdçjos divos gados pasaules tautsaimniecîbai bija raksturîga liela nestabilitâte
un nenoteiktîba – 2001. gadâ sâkusies lejupslîde skâra nozîmîgâkâs attîstîtâs valstis
un daudzas attîstîbas valstis. Kaut gan ðîs lejupslîdes sekas globâlajâ vidç vçl nav
pilnîbâ pârvarçtas, tomçr arvien vairâk râdîtâju liecina par globâlâs tautsaimnie-
cîbas atveseïoðanâs sâkumu 2003. gada otrajâ pusç.

20. gs. 90. gados strauja augsto tehnoloìiju nozares attîstîba veicinâja investoru
interesi, ïaujot uzòçmumiem aizòemties naudu liela mçroga projektu finansçðanai.
Vçlâk, kad noskaidrojâs ðo investîciju pârmçrîgais apjoms un to neatbilstîba tirgus
vajadzîbâm, investori kïuva piesardzîgâki, tâpçc krasi samazinâjâs uzòçmumu fi-
nansçðanas iespçjas. Izveidojâs bûtiska uzòçmumu finanðu nesabalansçtîba – pârâk
lieli parâdi un apjomîgi, ienâkumus nenesoði aktîvi. Uzòçmumiem bija vajadzîgs
laiks darbîbas pârstrukturçðanai, lai atjaunotu investoru un kreditoru uzticîbu.
Korporatîvâ sektora disproporcijas îpaði izteiktas bija ASV. Tâ kâ ASV ir noteicçja
pasaules tautsaimniecîbâ, negatîvas sekas bija jûtamas arî citur, t.sk. eiro zonas
valstîs un Japânâ. Turklât jâòem vçrâ tas, ka eiro zonas valstîs un Japânâ ciklisku
tautsaimniecîbas attîstîbu kavçja strukturâlas problçmas. Vairâkas problçmas vçl
nav atrisinâtas, piemçram, eiro zonas valstu neelastîgais darbaspçka tirgus, banku
sektora problçmas un deflâcija Japânâ un ASV ârçjâ sektora nesabalansçtîba.

Lai saglabâtu konkurçtspçju tirgû un samazinâtu zaudçjumus, uzòçmumi bija
spiesti pârskatît izdevumus, samazinot krâjumu apjomu un darbinieku skaitu. Krâ-
jumu apjoma sarukums izraisîja stagnâciju raþoðanas sektorâ, bet darbinieku skaita
samazinâðana bûtiski pasliktinâja situâciju darbaspçka tirgû, kas savukârt negatîvi
ietekmçja iedzîvotâju konfidenci. Pçdçjo divu gadu laikâ patçrçtâju un raþotâju
konfidenci negatîvi iespaidoja arî vairâki citi faktori, t.sk. terora akti ASV 2001. ga-
da 11. septembrî, grâmatvedîbas skandâli ASV 2002. gadâ, karð Irâkâ 2003. gada
pavasarî, SARS izplatîðanâs, kâ arî nestabilitâte akciju tirgos.

Lçnâkai ekonomiskajai attîstîbai bija raksturîgs samçrâ zems inflâcijas spiediens,
kas daudzu valstu centrâlajâm bankâm ïâva krasi pazeminât procentu likmes, kuras
joprojâm bija vçsturiski viszemâkajâ lîmenî gan ASV un eiro zonas valstîs, gan
Japânâ, bet stimulçjoða fiskâlâ politika veicinâja tautsaimniecîbas attîstîbu.

Eiro kurss 2002. gada jûlijâ sasniedza paritâti ar ASV dolâru, un kopð ðâ laika eiro
ir nostiprinâjies, negatîvi ietekmçjot eiro zonas valstu eksportu.
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2003. gadâ sâkâs pakâpeniska pasaules tautsaimniecîbas atveseïoðanâs – ASV un
Japânas tautsaimniecîbas attîstîbu 2. ceturksnî straujâk, nekâ prognozçts, noteica
privâtâ pieprasîjuma kâpums. Tomçr eiro zonas valstu ekonomiskajâ attîstîbâ gada
pirmajâ pusç vçl joprojâm bija vçrojama stagnâcija, lai gan pçdçjo apsekojumu
rezultâti liecina par iespçjamu uzlaboðanos 2003. gada beigâs. Lielâkais ASV
tautsaimniecîbas veiksmîgas attîstîbas risks joprojâm ir neapmierinoðâ situâcija
darbaspçka tirgû, jo netiek radîtas jaunas darba vietas un pieaug tekoðâ konta
deficîts. Eiro zonas valstu tautsaimniecîbas attîstîbu lielâ mçrâ noteiks tas, cik
strauji attîstîsies ASV tautsaimniecîba, bet lielâkais risks nâkotnç saistîsies ar ie-
spçjamo eiro kursa kâpumu attiecîbâ pret ASV dolâru. Globâlâ tautsaimniecîbas
atveseïoðanâs turpinâs pozitîvi ietekmçt Japânas eksportu apstâkïos, kad iekðzemes
pieprasîjums vçl nav tik augsts, lai bûtiski veicinâtu ðîs valsts tautsaimniecîbas iz-
augsmi arî turpmâk.

Pasaules tautsaimniecîbas attîstîbas pasliktinâðanâs ietekmçja arî Centrâlâs Eiropas
un Austrumeiropas valstu ekonomisko attîstîbu, taèu negatîvo tendenèu izpausme
ðo valstu grupâ nebija tik izteikta kâ vairâkumâ attîstîto valstu. Ârçjâ pieprasîjuma
vâjinâðanos un eksporta pieauguma tempa kritumu nedaudz kompensçja iekðçjâ
pieprasîjuma kâpums, ko noteica gan ârvalstu investîcijas, gan procentu likmju un
banku sektora attîstîbas izraisîtais kreditçðanas pieaugums. Vairâkâs valstîs iekðçjâ
pieprasîjuma kâpumu bûtiski veicinâja reâlo darba algu palielinâjums un stimulç-
joða fiskâlâ politika. Iekðçjo un ârçjo izaugsmes faktoru nesabalansçtîba vairâkâs
Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas valstîs ievçrojami pasliktinâja tekoðâ konta
saldo, un, aizkavçjoties globâlâs ekonomiskâs vides atlabðanai, kâ arî turpinoties
tautsaimniecîbas stagnâcijai ES attîstîtâkajâs valstîs, ðo valstu ekonomiskâ izaugsme
var samazinâties.

Ievçrojot situâciju ES valstîs, viens no bûtiskâkajiem Latvijas tautsaimniecîbas
ârçjiem riskiem ir lçna Eiropas valstu ekonomiskâ atveseïoðanâs, kas var samazinât
ârçjo pieprasîjumu. Tomçr attîstîba pçdçjos gados liecina, ka ES valstu tautsaim-
niecîbas lejupslîde visai nenozîmîgi ietekmç Latvijas eksportu un ekonomisko iz-
augsmi un tâdçjâdi – arî banku pelnîtspçju un to aktîvu kvalitâti.

Krievijas tautsaimniecîbas attîstîbu lielâ mçrâ nosaka pasaules enerìçtisko resursu
un krâsaino metâlu tirgus konjunktûra, kas pçdçjos gados bijusi labvçlîgâka ðo
resursu eksportçtâjvalstîm. Eksporta ienâkumu kâpums bûtiski ietekmçja arî iek-
ðçjo pieprasîjumu, kas izpaudâs gan kâ investîciju, gan kâ patçriòa palielinâðanâs,
tâpçc saglabâjâs samçrâ augsts Krievijas IKP pieauguma temps. Krievijas taut-
saimniecîbas straujâ attîstîba veicinâja arî pârçjo NVS valstu ekonomisko izaugsmi,
ko galvenokârt noteica ðîs valstu grupas samçrâ lielais savstarpçjâs tirdzniecîbas
îpatsvars.

Pçdçjo gadu laikâ ekonomiskâ situâcija Latvijâ bija labvçlîga. Bûtisku tautsaim-
niecîbas izaugsmi veicinâja gan iekðçjâ, gan ârçjâ pieprasîjuma kâpums, lai gan
nozîmîgâko tirdzniecîbas partnervalstu ekonomiskâ aktivitâte bija zema. Strauji
pieaugot investîciju apjomam, tekoðâ konta negatîvais saldo salîdzinâjumâ ar ie-
priekðçjiem periodiem pasliktinâjâs. Tirdzniecîbas nosacîjumu uzlaboðanâs un eiro
kursa kâpums eksportu ietekmçja pozitîvi, tomçr importa pieauguma temps bija
straujâks, liecinot par augstu iekðzemes pieprasîjuma kâpuma tempu. Palielinoties
ekonomiskajai aktivitâtei, nedaudz samazinâjâs bezdarba lîmenis. Inflâcijas pie-
auguma temps 2003. gada 1. pusgadâ nedaudz palielinâjâs, jo sliktas raþas ietekmç
pieauga pârtikas produktu cenas, bet augstais eiro kurss noteica no eiro zonas
valstîm importçto preèu (apìçrba, apavu, pârtikas u.c.) cenu kâpumu. Budþeta
deficîts pakâpeniski tika samazinâts, bet 2002. gada beigâs neparedzçti augsti val-
dîbas izdevumi noteica budþeta deficîta pieaugumu. Stingra fiskâlâ politika
2003. gada pirmajâ pusç mazinâja iekðzemes pieprasîjumu, tomçr gada otrajâ pusç
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plânots straujð izdevumu pieaugums un tâdçjâdi – arî budþeta deficîta kâpums.
Gan 2. pusgadam raksturîgais augoðais tekoðâ konta deficîts, gan budþeta deficîta
pieaugums rada vçrâ òemamu makroekonomisko risku. Tâpçc valdîbas apòemðanâs
2004. gadâ samazinât budþeta deficîtu lîdz 2.2% no IKP vçrtçjama pozitîvi.

Situâcija banku sektorâ ir stabila. Labvçlîgo ekonomisko apstâkïu ietekmç Latvijas
banku sektors attîstâs veiksmîgi, saglabâjot augstus pelnîtspçjas, likviditâtes un kapi-
tâla pietiekamîbas râdîtâjus. Latvijas Republikâ reìistrçtas 22 bankas un viena âr-
valsts bankas filiâle. Deviòâs bankâs ârvalstu akcionâriem pieder vairâk nekâ 50%
no banku apmaksâtâ pamatkapitâla. 2003. gada jûnija beigâs ârvalstu investoriem
piederçja 52.2% no kopçjâ banku apmaksâtâ pamatkapitâla, visvairâk – Igaunijas,
Zviedrijas un Vâcijas rezidentiem. Seðas bankas ir ârvalstu banku meitasuzòçmumi,
t.sk. trîs no tâm – ES valstu (Vâcijas un Zviedrijas) banku meitasuzòçmumi.

2. IEKÐZEMES KREDÎTU KONCENTRÂCIJA ATSEVIÐÍOS TIRGUS
SEGMENTOS

Visstraujâk pieaudzis mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums, tomçr banku
kredîtportfelî joprojâm dominç iekðzemes uzòçmumiem izsniegtie kredîti.

Kopð 2000. gada Latvijâ strauji attîstâs kreditçðana, ko ietekmçjuði vairâki faktori:
ekonomiskâs situâcijas stabilizçðanâs, augoðie iedzîvotâju ienâkumi, zemi uzòç-
mumu un mâjsaimniecîbu parâda râdîtâji, efektîva îpaðuma tiesîbu un apgrûtinâ-
jumu nostiprinâðanas sistçma, zema inflâcija un procentu likmju kritums pasaules
finanðu tirgos. Stratçìiskie ârvalstu investori, kas kopð 20. gs. 90. gadu vidus dar-
bojâs Latvijas finanðu tirgû, pçdçjos gados pievçrsuðies jaunu tirgus segmentu ap-
gûðanai un kredîtu tirgus pârdalei. Rezultâtâ saasinâjusies banku konkurence: sa-
mazinâjuðâs kredîtu procentu likmes un kredîtu un noguldîjumu procentu likmju
starpîba, bankas sâkuðas piedâvât arvien izdevîgâkus kredîta nosacîjumus un pa-
plaðinâjies pakalpojumu klâsts. 20. gs. 90. gadu vidû bankas galvenokârt kreditçja
lielos uzòçmumus un turîgas privâtpersonas, bet, sâkot ar 2001. gadu, tâs arvien
vairâk pievçrsâs mazo un vidçjo uzòçmumu un mâjsaimniecîbu kreditçðanai.

2003. gadâ iekðzemes uzòçmumiem un privâtpersonâm izsniegto kredîtu atlikums
turpinâja augt (sk. 1. att.). Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu
palielinâjâs iekðzemes uzòçmumiem (valsts un privâtajiem) un mâjsaimniecîbâm
(privâtpersonâm un tâs apkalpojoðajâm bezpeïòas institûcijâm) izsniegto kredîtu
atlikuma pieauguma temps. Savukârt nebanku finanðu institûcijâm izsniegto kre-
dîtu atlikuma kâpuma temps samazinâjâs 2002. gada augstâs bâzes dçï. Straujâk
pieauga to kredîtu veidu atlikums, kuriem bija mazâks îpatsvars banku aktîvos un
hipotçku kredîta atlikums (sk. 2. att.).

Lai gan pçdçjos gados mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums pieauga straujâk
nekâ citiem tirgus segmentiem izsniegto kredîtu atlikums, banku kredîtportfelî
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joprojâm dominçja iekðzemes uzòçmumiem izsniegtie kredîti. To atlikums 2003. ga-
da jûnija beigâs sasniedza 23.2% {19.5%}1 no IKP jeb 1 313.2 milj. latu, kredîtu
atlikuma gada pieauguma tempam sasniedzot 31.9% {26.1%} un ðâdu kredîtu
atlikumam veidojot 27.0% {26.0%} no banku aktîviem. Ðajâ tirgus segmentâ bija
augsts koncentrâcijas lîmenis – trîs bankas izsniedza 60.7% no kredîtu atlikuma.
Septiòâs bankâs iekðzemes uzòçmumiem izsniegto kredîtu atlikums 2003. gada
1. pusgada beigâs pârsniedza 20% no ðo banku aktîviem (sk. 3. att.), un to summa
veidoja 48.7% no banku sektora kopçjiem aktîviem. Tas nozîmç, ka nelabvçlîgos
apstâkïos ðo banku problçmas var bûtiski ietekmçt visu banku sektoru. Tomçr
kredîtrisku ierobeþo banku pilnveidotâ risku pârvaldîðana un minçto banku kre-
dîtportfeïa diversifikâcija pa tautsaimniecîbas nozarçm. Visu ðo banku vienas no-
zares uzòçmumiem izsniegto kredîtu apjoms nepârsniedz 30% no uzòçmumiem
izsniegto kredîtu kopapjoma. Arî uzòçmumu finansiâlo râdîtâju attîstîba liecina
par to, ka ðajâ sektorâ kredîtrisks nepieaug (sk. 8. nodaïu). Kredîtriska kâpumu
nâkotnç var izraisît iespçjamas nelabvçlîgas tendences tirdzniecîbâ, ja tirdzniecîbas
platîbas turpinâs pieaugt tikpat strauji kâ lîdz ðim un daïa lielveikalu neizturçs
konkurenci, kaut gan pçdçjâ gada laikâ ðajâ nozarç vçrojama stabilizçðanâs un
pelnîtspçjas râdîtâju uzlaboðanâs.

Strauji attîstoties mâjokïu tirgum, samazinoties procentu likmçm un palielinoties
iedzîvotâju ienâkumiem un banku konkurencei, pçdçjo gadu laikâ bankas mainîju-
ðas stratçìiju, arvien vairâk pievçrðoties mâjsaimniecîbu kreditçðanai. Iekðzemes
mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums, kas vçl pirms pieciem gadiem veidoja
tikai 1% no IKP, joprojâm ir ievçrojami mazâks nekâ iekðzemes uzòçmumiem iz-
sniegto kredîtu atlikums, bet tâ pieauguma temps – daudz straujâks: 2003. gada
jûnija beigâs – 555.0 milj. latu jeb 9.8% {5.8%} no IKP, kredîtu atlikuma gada
kâpuma tempam sasniedzot 86.0% {56.3%}. Straujo mâjsaimniecîbâm izsniegto
kredîtu atlikuma pieaugumu galvenokârt noteica hipotekârâs kreditçðanas attîstîba.
Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu îpatsvars banku aktîvos jûnija beigâs sasniedza
11.4% {7.8%}. Lai gan uzòçmumiem un mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu seg-
mentâ dominçja vienas un tâs paðas bankas, kredîtrisks mâjsaimniecîbu segmentâ
bija sadalîts vienmçrîgâk. Triju ðâ sektora lîderu tirgus daïas bija gandrîz vienâdas

1 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.
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un kopâ veidoja 56.7%. Vienâ mazâ un divâs vidçjâ lieluma bankâs1 mâjsaimniecî-
bâm izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars pârsniedza 20% no ðo banku aktîviem (sk.
4. att.). Pârçjâs bankas ðajâ tirgus segmentâ izvietojuðas samçrâ nelielu aktîvu daïu.

1. ielikums. Dzîvokïu tirgus attîstîba

Dzîvokïu cenu kâpumu Latvijâ kopð 2001. gada beigâm noteica augoðais pieprasî-
jums un ierobeþotais piedâvâjums. Straujo pieprasîjuma pieaugumu ietekmçja vai-
râki faktori, bûtiskâkais no tiem – hipotekârâs kreditçðanas attîstîba kopð 2000. gada
sakarâ ar ievçrojamu procentu likmju kritumu un izdevîgâku banku un lîzinga
kompâniju hipotçku kredîta nosacîjumu piedâvâjumu. 2001. gada beigâs radâs baþas
par iespçjamo ASV dolâra kursa kritumu un ievçrojami samazinâjâs ðajâ valûtâ
veikto darîjumu procentu likmes. Tâpçc daïa iedzîvotâju ASV dolâru uzkrâjumus
konvertçja noguldîjumos latos ar augstâkâm procentu likmçm vai ieguldîja
nekustamajâ îpaðumâ. Bieþâk tika pirkti ne visai dârgie 1 un 2 istabu dzîvokïi pircçju
paðu vajadzîbâm vai nolûkâ tos iznomât, jo gan dzîvokïu cenas, gan to îres maksa
strauji auga. Cenu kâpumu veicinâja arî lîdz ðim gandrîz neatjaunotais dzîvojamais
fonds (sk. 5. att.) – galvenokârt tika bûvçtas privâtmâjas un atseviðías daudzdzîvokïu
mâjas, kurâs dzîvokïu cenas ir nesalîdzinâmi augstâkas nekâ dzîvokïiem vecajâs
mâjâs, un tâpçc tie nav pieejami lielâkajai daïai iedzîvotâju. Tâdçjâdi, pieaugot
dzîvokïu pieprasîjumam, palielinâjâs arî to cenas.

Savukârt kopð 2003. gada pavasara dzîvokïu tirgû saglabâjâs stabila situâcija un,
pçc nekustamâ îpaðuma kompâniju informâcijas, dzîvokïu cenas vairs neauga vai
pat nedaudz saruka. To noteica dzîvokïu pieprasîjuma samazinâðanâs vecajâs sçrij-
veida mâjâs, jo ðo mâju dzîvojamâs platîbas 1 m2 cena daþkârt jau sâk sasniegt
dzîvokïa 1 m2 atjaunoðanas izmaksas. Tâpçc daïa pircçju ar lielâkiem ienâkumiem
izvçlçjâs pirkt dzîvokïus jaunuzceltâs mâjâs vai privâtmâjas, pârdodot savus vecos
dzîvokïus. Arî plaðsaziòas lîdzekïos tika izteiktas baþas par to, ka otrreizçjâ dzîvokïu
tirgû cenas drîz kritîsies, tâpçc, iespçjams, daïa potenciâlo pircçju nogaidîja. Lîdzîga
situâcija 2002. gada pavasarî bija Igaunijâ. Òemot vçrâ kaimiòvalsts pieredzi, var

1 Bankas pçc aktîvu apjoma tiek dalîtas trijâs grupâs – lielâs bankas (aktîvi pârsniedz 400 milj. latu), vidçjâ lieluma
bankas (aktîvi ir no 80 milj. latu lîdz 400 milj. latu) un mazâs bankas (aktîvi mazâki par 80 milj. latu).
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prognozçt, ka bûtisks dzîvokïu cenu samazinâjums otrreizçjâ dzîvokïu tirgû Latvijâ
nav gaidâms. Dzîvokïi jaunajâs mâjâs ir samçrâ plaði, un, lai gan 1 m2 cenas starpîba
vecajâs un jaunajâs mâjâs nav liela, vairâkums pircçju dzîvokli jaunâ mâjâ atïauties
nevar.

Par strukturâlâm pârmaiòâm mâjokïu tirgû liecina arî tas, ka kopð 2002. gada vçro-
jams izsniegto bûvatïauju skaita pieaugums daudzdzîvokïu mâju celtniecîbai un pa-
domju laikâ nepabeigto daudzdzîvokïu mâju atjaunoðanai (sk. 6. att.). 2003. gadâ
uzbûvçto dzîvokïu skaits varçtu pârsniegt 1 000 (2002. gadâ – 807). 2004. gadâ plânots
vçl lielâks celtniecîbas apjoma pieaugums.

Tâdçjâdi tipveida dzîvokïu cenas otrreizçjâ tirgû, no vienas puses, pozitîvi ietekmçs
hipotekârâs kreditçðanas attîstîba, bet, no otras puses, cenu kâpumu ierobeþos pie-
dâvâjuma palielinâðanâs, mainoties tirgus struktûrai. Òemot to vçrâ, gaidâma tip-
veida dzîvokïu otrreizçjâ tirgus cenu stabilizçðanâs tuvâkajâ laikâ, bet 2004. gadâ,
bûtiski pieaugot jaunu dzîvokïu piedâvâjumam, tâs nedaudz samazinâsies (lielâks
cenu kritums gaidâms dzîvokïiem vecâko sçriju mâjâs). Turpmâk dzîvokïu cenas
augs mçrenâk – proporcionâli iedzîvotâju ienâkumu kâpumam.

Ar dzîvokïu cenu svârstîbâm saistîto risku ierobeþo tas, ka Latvijas bankas rûpîgi
izvçrtç aizòçmçja ienâkumus kâ sâkotnçjo kredîta atmaksas avotu. Turklât, lai pri-
vâtpersonai izsniegtajam aizdevumam tiktu pieðíirta samazinâta (50%) kapitâla pra-
sîba, kredîta apmçrs nedrîkst pârsniegt 70% no ieíîlâtâ nekustamâ îpaðuma tirgus
vçrtîbas. Pârçjos gadîjumos ðâda veida kredîtam tiek piemçrota 100% riska pakâpe.
Òemot vçrâ to, ka pagaidâm tikai divâs bankâs mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei
izsniegto kredîtu atlikums pârsniedz 20% no ðo banku aktîviem un ðo banku tirgus
daïa ir samçrâ neliela, kâ arî mâjsaimniecîbu visai zemo parâda lîmeni un to, ka
tirgus sâkotnçjâ attîstîbas stadijâ kredîti tiek pieðíirti mâjsaimniecîbâm ar augstâku
ienâkuma lîmeni, var secinât, ka iespçjamâs dzîvokïu cenu svârstîbas banku sektoram
lielas problçmas nesagâdâs.

Strauji attîstoties mâjsaimniecîbu kreditçðanai, pçdçjo gadu laikâ bûtiski palieli-
nâjies banku hipotçku kredîta portfelis. Hipotekârâ kreditçðana sâka attîstîties
samçrâ nesen. Pirms pieciem gadiem hipotçku kredîta atlikums bija mazâks par
1% no IKP. Tikai 2001. gada beigâs, samazinoties kredîtu procentu likmçm, sâkâs
hipotekârâs kreditçðanas strauja attîstîba. Procentu likmju sarukumu noteica ne
tikai vispârçjais procentu likmju kritums pasaulç, bet arî banku vçlme palielinât
savu tirgus daïu. Tâdçjâdi iekðzemes uzòçmumiem un privâtpersonâm izsniegtâ
hipotçku kredîta atlikums 2003. gada jûnija beigâs bija par 99.0% {88.0%} lielâks
nekâ 2002. gada jûnija beigâs un veidoja 595.8 milj. latu jeb 10.5% {5.9%} no IKP
(sk. 7. att.), t.sk. mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu atlikums pa-
lielinâjâs 1.3 reizes un veidoja 339.2 milj. latu jeb 6.0% {2.9%} no IKP. Hipotçku
kredîta pieauguma temps 2003. maijâ strauji palielinâjâs, jo tika veikts kredîtu
uzskaites pârrçíins atbilstoði Latvijas Bankas prasîbâm – no uzòçmumiem izsniegto
kredîtu atlikuma 59.9 milj. latu industriâlâ kredîta tika pârklasificçti par hipotçku
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kredîtu. Òemot vçrâ kredîtu pârdali, hipotçku kredîta atlikuma kâpums tomçr
bija straujâks nekâ pirms tâs.

Iekðzemes nebanku finanðu institûcijâm izsniegto kredîtu apjoms lîdz pat 2001. ga-
da beigâm bija nenozîmîgs, bet turpmâk to apjoms strauji pieauga galvenokârt
sakarâ ar bankâm piederoðo lîzinga kompâniju finansçjuma kâpumu. 2003. gada
jûnija beigâs lîzinga kompânijâm izsniegto kredîtu atlikums sasniedza 265.0 milj.
latu jeb 4.7% {4.1%} no IKP (gada pieaugums – 26.3%). Ar iekðzemes nebanku
finanðu institûciju kreditçðanu nodarbojâs vairâkas lielâs un vidçjâ lieluma bankas,
un daþâm no tâm piederçja arî ðo finanðu uzòçmumu daïas. Tâdçjâdi ðajâ tirgus
segmentâ 2003. gada jûnija beigâs bija vçrojams ïoti augsts koncentrâcijas lîmenis –
triju banku tirgus daïa veidoja 91.8% no banku sektora aktîviem. Kaut gan nebanku
finanðu institûcijâm izsniegto kredîtu atlikums strauji auga, tas joprojâm veidoja
samçrâ nelielu banku aktîvu daïu (5.4% {5.5%}; sk. 9. att.). Tâ kâ lielâkâ ðo kredîtu

Mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu atlikums 2003. gada jûnija
beigâs veidoja tikai 7.0% {3.8%} no banku aktîviem. Tomçr atseviðíu banku bi-
lancçs ðo kredîtu îpatsvars bija bûtisks. Divâs bankâs mâjokïa iegâdei izsniegto
kredîtu îpatsvars pârsniedza 20% no ðo banku aktîviem (sk. 8. att.), kuri kopâ
veidoja tikai 4.6% no banku sektora aktîviem. Ðajâ tirgus sektorâ bija augsts kon-
centrâcijas lîmenis – triju ðâ sektora lîderu tirgus daïa sasniedza 55.2% no mâjokïa
iegâdei izsniegto kredîtu atlikuma. Kredîtu îpatsvars mâjokïa iegâdei kreditçðanas
lîderu aktîvos lîdz ðim bijis samçrâ neliels, bet tam ir tendence augt. Rezultâtâ
palielinâsies arî ar iespçjamâm nekustamâ îpaðuma cenu svârstîbâm saistîtais risks.
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daïa tika izsniegta tieði lîzinga kompânijâm un to nozîme Latvijas finanðu sektorâ
arvien palielinâjâs, lîzinga kompâniju darbîba analizçta pârskata 9. nodaïâ.

Ar uzòçmumu kreditçðanu saistîtos riskus ierobeþo banku risku pârvaldîðanas kva-
litâtes uzlaboðanâs, kredîtportfeïa diversifikâcija pa nozarçm un korporatîvâ sek-
tora finansiâlo râdîtâju uzlaboðanâs. Riskam pakïauta nozare ir tirdzniecîba, jo
tirdzniecîbas centru segments ir piesâtinâts un tirdzniecîbas uzòçmumiem ir augsts
parâda lîmenis (sk. 8. nodaïu), tomçr arî ðajâ nozarç vçrojama parâda lîmeòa sa-
mazinâðanâs. Ar mâjsaimniecîbu kreditçðanu saistîtais risks pagaidâm nav liels,
tomçr tas pamazâm aug, atseviðíâm bankâm arvien vairâk palielinot ðim tirgus
segmentam izsniegto kredîtu apjomu un pieaugot parâda attiecîbai pret mâjsaim-
niecîbu ienâkumiem.

3. VISPÂRÇJÂ PROCENTU LIKMJU STARPÎBA

Pieaugoðâ konkurence veicinâja banku kredîtu un noguldîjumu procentu likmju
starpîbas samazinâðanos.

No jauna veikto darîjumu vispârçjai jeb kredîtu un noguldîjumu procentu likmju
starpîbai (overall margin) bija tendence samazinâties. No 2000. gada janvâra lîdz
2003. gada jûnijam ievçrojami saruka gan latos, gan Ekonomiskâs sadarbîbas un
attîstîbas organizâcijas (OECD) valstu valûtâs veikto darîjumu vispârçjâ procentu
likmju starpîba (attiecîgi par 2.1 procentu punktu – lîdz 3.2% un par 4.6 procentu
punktiem – lîdz 3.0%; sk. 10. att.), tuvojoties attîstîto valstu vispârçjâs procentu
likmju starpîbas lîmenim. Vispârçjâs procentu likmju starpîbas samazinâjums, pro-
centu likmju kritums naudas tirgû un valsts parâda vçrtspapîru ienesîguma saru-
kums banku sektora pelnîtspçju neietekmçja negatîvi, jo bûtiski palielinâjies darî-
jumu apjoms. Òemot vçrâ kredîtu tirgus potenciâlu, var paredzçt tirgus pieaugumu
arî nâkamajos gados, tomçr nâkotnç banku izdevumu efektivitâtes uzlaboðanai
bûs lielâka nozîme augstas banku rentabilitâtes saglabâðanâ.

Latos un OECD valstu valûtâs veikto darîjumu vispârçjâ procentu likmju starpîba
bija gandrîz vienâda, jo lîdzîgi bija to ietekmçjoðie faktori. Lîdzvçrtîgu procentu
likmju starpîbas samazinâjumu noteica makroekonomiskâs vides stabilizâcija, fi-
nanðu tirgus un banku sektora attîstîba un konkurences pastiprinâðanâs vietçjâ
tirgû. Tomçr nedaudz zemâka vispârçjâ procentu likmju starpîba ârvalstu valûtâs
veiktajiem darîjumiem nekâ atbilstoðajiem darîjumiem latos radâs saistîbâ ar banku
iespçju aizòemties lçtâkus ârvalstu valûtu resursus no mâtesuzòçmumiem vai citâm
finanðu institûcijâm kredîtlîniju veidâ. Tas ïâva izsniegt lçtâkus kredîtus, nodroðinot
lielâku tirgus daïu. Iekðzemes nebankâm OECD valstu valûtâs no jauna izsniegto
kredîtu un no tâm piesaistîto noguldîjumu procentu likmju samazinâjums bija strau-
jâks nekâ atbilstoðajiem darîjumiem latos, jo Federâlo rezervju sistçma un Eiropas
Centrâlâ banka (ECB) pazeminâja bâzes likmes. Arî OECD valstu valûtâs veikto
darîjumu procentu likmes bija zemâkas nekâ atbilstoðajiem darîjumiem latos.
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Vispârçjâs procentu likmju starpîbas lejupslîdoðu tendenci noteica ðîs starpîbas
samazinâjums gan iekðzemes uzòçmumu, gan mâjsaimniecîbu sektorâ (sk. 11. un
12. att.). Sarukumu ietekmçja samçrâ stabilâs un tikai nedaudz samazinâjuðâs no-
guldîjumu procentu likmes un ievçrojami straujâks kredîtu procentu likmju kritums.
Vispârçjo procentu likmju starpîbu galvenokârt noteica uzòçmumu sektorâ veikto
darîjumu procentu likmes, jo ar uzòçmumiem veikto darîjumu apjoms bija lielâks
nekâ ar mâjsaimniecîbâm veikto darîjumu apjoms (no 2000. gada janvâra lîdz
2003. gada jûnijam rezidentu uzòçmumiem no jauna izsniegtie kredîti veidoja
82.8% no ðâdu kredîtu kopapjoma, bet noguldîjumu îpatsvars sasniedza 73.1% no
noguldîjumu kopapjoma). Uzòçmumu un mâjsaimniecîbu sektorâ ilgtermiòa kre-
dîtu un noguldîjumu procentu likmju starpîbai bija lîdzîga samazinâjuma tendence.
Straujâk tâ kritâs 2000. gadâ, 2001. gadâ stabilizçjâs un kopð 2002. gada atkal
saruka. Ilgtermiòa kredîtu un noguldîjumu procentu likmju starpîba bija atkarîga
no banku sektora likviditâtes jeb resursu cenas latu naudas tirgû (RIGIBOR1), jo
tâ kritâs periodos, kad banku sektora likviditâte uzlabojâs un RIGIBOR attiecîgi
samazinâjâs. Savukârt stabila tâ saglabâjâs laikâ, kad banku sektora likviditâte
bija visai zema, piemçram, 2001. gadâ. Banku ar mâjsaimniecîbâm veikto îstermiòa
darîjumu procentu likmju starpîba saruka straujâk nekâ atbilstoðajiem darîjumiem
uzòçmumu sektorâ. Ðâdu tendenci noteica relatîvi stabilâs un tikai nedaudz sa-
mazinâjuðâs noguldîjumu procentu likmes, kontrastçjot ar straujâk krîtoðajâm kre-
dîtu procentu likmçm. Saruka ar mâjsaimniecîbu kreditçðanu saistîtie riski, bet
mâjsaimniecîbu noguldîjumu procentu likmju kritumu kavçja banku mçríi savas
tirgus daïas nostiprinâðanâ un reâlâs procentu likmes, kas, òemot vçrâ inflâciju,
bija zemâkas nekâ nominâlâs procentu likmes. Pastiprinâjâs tendence klientiem
(arî mâjsaimniecîbâm) izsniegt îstermiòa kredîtus (no daþâm dienâm lîdz 1 mçne-
sim) pret kvalitatîvâku nodroðinâjumu (vçrtspapîru íîlu) ar naudas tirgus kredîtu
procentu likmei lîdzîgu procentu likmi. Ðâdi darîjumi bûtiski ietekmçja vispârçjo
procentu likmju starpîbu augstâ apgrozîjuma dçï, jo rezidentiem latos no jauna
izsniegto kredîtu ar termiòu lîdz 1 mçnesim îpatsvars îstermiòa kredîtu struktûrâ
pieauga no 42.9% 2000. gadâ lîdz 66.1% 2003. gada 1. pusgadâ. Tomçr ðo kredîtu
îpatsvars banku aktîvos nebija liels (rezidentiem latos izsniegto kredîtu ar termiòu

1 Riga Interbank Offered Rate – Latvijas Bankas aprçíinâtais naudas tirgus procentu likmju indekss.
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lîdz 6 mçneðiem îpatsvars îstermiòa kredîtu struktûrâ 2003. gada jûnijâ bija 3.3%).
Tâdçjâdi vispârçjo procentu likmju starpîbu galvenokârt noteica kredîtu procentu
likmju un mazâkâ mçrâ – îstermiòa noguldîjumu procentu likmju samazinâjums.

Par lielâku banku konkurenci liecinâja ne vien zemâka vispârçjâ procentu likmju
starpîba, bet arî procentu likmju svârstîgums. Banku spçcîgâ konkurence par tirgus
daïu palielinâðanu veicinâja procentu likmju lîmeòa izlîdzinâðanos. Pçdçjos gados
banku sektorâ turpinâs strukturâlas pârmaiòas, kas ietekmç vispârçjo procentu
likmju starpîbu. Lîdztekus 5–7 universâlâm bankâm, kas sniedza plaðu pakalpojumu
klâstu, savstarpçjâ konkurencç izmantojot cenu politiku, piedâvâto pakalpojumu
daudzveidîbu un arvien profesionâlâku klientu apkalpoðanu, kredîtu izsniegðanâ,
pastiprinot konkurenci vietçjâ tirgû, aktîvâk iesaistîjâs arî mazâs bankas, kas ie-
priekð bija specializçjuðâs pakalpojumu sniegðanâ ðaurâkâ tirgus niðâ. Savukârt
konkurçtspçjas uzlaboðanai bankas paplaðinâja piedâvâto pakalpojumu klâstu un
attîstîja pakalpojumu sniegðanu ar interneta starpniecîbu. Banku savstarpçjo kon-
kurenci peïòas gûðanâ no parâda vçrtspapîriem saasinâja arî ieguldîjumu un pensiju
fondu ieguldîjumi valsts parâda vçrtspapîros.

2. ielikums. Banku procentu likmju politika banku dalîjumâ atkarîbâ no

apmaksâtâ pamatkapitâla piederîbas

Latvijas banku sektors ir neviendabîgs, vçrtçjot to kapitâla piederîbas, uzòçmçjdar-
bîbas stratçìijas un banku lieluma ziòâ. Precîzâks ieskats banku konkurçtspçjâ ro-
dams, aplûkojot vispârçjo procentu likmju starpîbu daþâdâs banku grupâs. Lai kon-
statçtu banku izvçlçtâs procentu likmju politikas atðíirîbas atkarîbâ no apmaksâtâ
pamatkapitâla piederîbas, bankas tika dalîtas divâs grupâs: banku grupa, kurâ dominç
rezidentu kapitâls, un bankas ar ârvalstu kapitâla pârsvaru1. Latos veikto darîjumu
vispârçjâ procentu likmju starpîba bankâs, kurâs dominç ârvalstu kapitâls, pakâpe-
niski samazinâjâs no 4.9 procentu punktiem 2000. gada jûnijâ lîdz 3.6 procentu
punktiem 2003. gada jûnijâ (sk. 13. att.). Savukârt latos veikto darîjumu vispârçjâ
procentu likmju starpîba bankâs, kurâs kapitâls galvenokârt pieder rezidentiem, sâ-
kotnçji bija augstâka (2000. gada jûnijâ – 6.5 procentu punkti) un svârstîgâka, straujâk
tâ samazinâjâs 2002. gadâ, stabilizçjoties samçrâ zemâ lîmenî (2003. gada jûnijâ –
2.7 procentu punkti).

1 Atkarîbâ no apmaksâtâ pamatkapitâla piederîbas bankas, kurâs dominç rezidentu un ârvalstu kapitâls, dalîtas
divâs grupâs, pamatojoties uz ðâdiem kritçrijiem:
1) ârvalstu kapitâla daïas apjoms bankas apmaksâtajâ pamatkapitâlâ 2002. gada beigâs (> 95%);
2) bankas rezidentiem izsniegto kredîtu îpatsvars banku sektora kredîtu kopapjomâ (> 2.0%).
Banku grupâ, kurâ dominç ârvalstu kapitâls, iekïauti èetri ârvalstu banku meitasuzòçmumi un viena ârvalsts bankas
filiâle. Pârçjâs bankas iekïautas banku grupâ, kurâs dominç rezidentu kapitâls. Grupas mçneða procentu likme
aprçíinâta kâ banku procentu likmju vidçjais svçrtais râdîtâjs.

Bankâs, kurâs dominç rezidentu kapitâls, vispârçjâs procentu likmju starpîbas samazi-
nâjumu noteica straujð îstermiòa kredîtu procentu likmju kritums (îpaði mâjsaimnie-
cîbu sektorâ; sk. 14. un 15. att.). Ilgtermiòa kredîtu un noguldîjumu procentu likmju
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starpîba privâtpersonu sektorâ saruka nebûtiski, bet ilgtermiòa kredîtu un noguldîjumu
procentu likmju starpîba uzòçmumu sektorâ saglabâjâs stabila. Lai gan îstermiòa
kredîtu procentu likmju kritums bija ievçrojams, îstermiòa kredîtu atlikums bija neliels.
Tâpçc par konkurences apstâkïiem un patiesajâm atðíirîbâm bankâs atkarîbâ no ap-
maksâtâ pamatkapitâla piederîbas vairâk liecinâja ilgtermiòa kredîtu un noguldîjumu
procentu likmju starpîba. Tieði ðî procentu likmju starpîba bija zemâka bankâs, kurâs
dominç ârvalstu kapitâls (sk. 14. un 15. att.). Ðajâs bankâs par noguldîjumu piesaisti
maksâtâs procentu likmes bija nedaudz mazâkas nekâ atbilstoðâs likmes bankâs, kurâs
dominç rezidentu kapitâls. Turklât bankâm, kurâs dominç ârvalstu kapitâls, bija pie-
ejami lçtâki mâtesuzòçmumu aizdevumi. Tâpçc bankas ar ârvalstu kapitâla pârsvaru
varçja atïauties izsniegt arî lçtâkus kredîtus. Tomçr pçdçjâ laikâ atðíirîbas resursu pie-
saistes cenâ un ilgtermiòa kredîtu procentu likmçs bankâs ar rezidentu kapitâla un
bankâs ar ârvalstu kapitâla pârsvaru bija nelielas. Tâdçjâdi jâsecina, ka konkurçtspçja
bankâs, kurâs dominç rezidentu kapitâls, ir palielinâjusies, sasniedzot to banku lîmeni,
kurâs dominç ârvalstu kapitâls.

4. AR NEREZIDENTIEM VEIKTIE DARÎJUMI

Pieaugusi Latvijas tautsaimniecîbas atkarîba no nerezidentu uzkrâjumiem un
investoru riska izvçrtçjuma.

Latvijas banku sektoram raksturîgs liels ar nerezidentiem veikto darîjumu apjoms
gan kapitâla piesaistç, gan tâ ieguldîðanâ. 2003. gada jûnija beigâs prasîbas pret
nerezidentiem veidoja 39.2% {41.8%} no aktîviem, bet saistîbas pret nereziden-
tiem – 52.8% {52.3%} no pasîviem (sk. 16. un 17. att.). Strauji pieaugot iekðzemes
uzòçmumiem un privâtpersonâm izsniegto kredîtu atlikumam, nerezidentu îpat-
svars banku sektora aktîvos kopð 2000. gada pakâpeniski krîtas. Savukârt banku
finansçðanâ nerezidentu ietekme pieaug. To nosaka vairâki faktori: privâtâ sektora
kreditçðanai bankas arvien vairâk izmanto mâtesuzòçmumu aizdevumus, un ar
katru gadu palielinâs piesaistîto nerezidentu noguldîjumu atlikums.

Prasîbas pret nerezidentu bankâm 2003. gada jûnija beigâs bija 980.7 milj. latu
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{777.2 milj. latu} jeb 20.1% no aktîviem. Nozîmîgâkie Latvijas banku debitori
bija ASV un ES valstu kredîtiestâdes, kurâs Latvijas bankâm bija korespondent-
konti (attiecîgi 268.2 milj. latu {254.7 milj. latu} un 504.0 milj. latu {429.2 milj.
latu}). Lielâkâs prasîbas pret nerezidentu kredîtiestâdçm bija t.s. niðas bankâm,
kas veic viena veida operâcijas un galvenokârt nodarbojas ar nerezidentu klientu
ârvalstu valûtu norçíinu kontu apkalpoðanu un ðo lîdzekïu izvietoðanu ârvalstu
kredîtiestâdçs. Ðajâ segmentâ nebija pârâk augsts koncentrâcijas lîmenis – triju
banku prasîbu îpatsvars pret nerezidentu kredîtiestâdçm veidoja 47.2% no ðo pra-
sîbu kopçjâ atlikuma un seðâm bankâm ðâdu prasîbu îpatsvars aktîvos bija lielâks
par 50%. Òemot vçrâ to, ka ASV un ES valstis tiek raksturotas kâ zema riska
valstis un bankâm jânodroðina nepiecieðamâ likviditâte, liels prasîbu îpatsvars pret
ðo valstu bankâm vçrtçjams pozitîvi. Prasîbas pret NVS valstîm joprojâm bija sa-
mçrâ zemas, bet kopð 2003. gada aprîïa tâs auga, jûnija beigâs sasniedzot 104.5 milj.
latu {28.5 milj. latu}. Tas izskaidrojams ar to, ka aprîlî stâjâs spçkâ Krievijas Bankas
2003. gada 31. martâ pieòemtais lçmums izslçgt Latviju no to valstu un teritoriju
saraksta, ar kurâm veiktâs ârvalstu valûtas operâcijas tiek îpaði kontrolçtas. Tâdçjâdi
Latvijas un Krievijas uzòçmumu sadarbîba kïuva vienkârðâka.

Nerezidentu nebanku sektoram izsniegto kredîtu apjoms 2003. gada jûnija beigâs
bija 256.8 milj. latu {268.6 milj. latu} jeb 5.3% no banku sektora aktîviem. Nedaudz
mazâk par pusi no ðo kredîtu atlikuma bija izsniegts ASV rezidentiem, aptuveni
piektâ daïa – ES valstu un NVS rezidentiem. Ðajâ tirgus sektorâ bija augsts kon-
centrâcijas lîmenis – trîs bankas izsniedza 59.3% no nerezidentiem nebankâm iz-
sniegto kredîtu kopçjâ atlikuma. Ar nerezidentu nebanku sektoram izsniegtajiem
kredîtiem saistîtais risks bija nenozîmîgs, jo ðo kredîtu îpatsvars banku aktîvos
bija samçrâ neliels – tikai trijâm mazajâm bankâm nerezidentiem izsniegto kredîtu
apjoms pârsniedza 20% no ðo banku aktîviem. Turklât ðo kredîtu atlikums salîdzi-
nâjumâ ar 2002. gada jûnija beigâm samazinâjâs.

Saistîbas pret nerezidentu bankâm 2003. gada jûnija beigâs veidoja 547.2 milj.
latu {414.7 milj. latu} jeb 11.2% no banku sektora pasîviem. No nerezidentu ban-
kâm piesaistîto lîdzekïu atlikumâ dominçja ES valstis (398.4 milj. latu {288.5 milj.
latu}), jo vairâkas Latvijas bankas ir ES valstu kredîtiestâþu meitasuzòçmumi un
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Latvijâ darbojâs viena ES valsts bankas filiâle. Saistîbas pret pârçjo valstu ban-
kâm bija samçrâ nelielas. Ðim tirgus segmentam bija raksturîgs augsts koncentrâ-
cijas lîmenis – triju banku saistîbas veidoja 58.6% no ðo saistîbu kopçjâ atlikuma.
Aizòçmumi no nerezidentu kredîtiestâdçm bija nozîmîgs finansçjuma avots vai-
râkâs bankâs. Ðîs bankas galvenokârt bija ES valstu kredîtiestâþu meitasuzòçmumi
vai arî saòçma finansçjumu konkrçta projekta îstenoðanai no ârvalstu investîciju
bankâm. Latvijas tautsaimniecîbas straujais izaugsmes temps, gaidâmâ lîdzdalîba
ES, sâkot ar 2004. gada 1. maiju, un kredîtu tirgus izaugsmes potenciâls noteica
ârvalstu investoru interesi par ðo tirgu. Sagaidâms, ka ârvalstu kapitâla ieplûde
Latvijas banku sektorâ turpinâsies. Òemot vçrâ to, ka tikai treðâ daïa saistîbu pret
ârvalstu kredîtiestâdçm ir ilgtermiòa un ðie lîdzekïi galvenokârt tiek ieguldîti iekð-
zemç ilgtermiòa kredîtos, var secinât, ka pieaudzis ar ðîm saistîbâm saistîtais likvi-
ditâtes risks. Tomçr risku ierobeþo tas, ka lielâkâ îstermiòa lîdzekïu daïa ir mâtes-
uzòçmumu resursi.

No nerezidentu nebanku sektora piesaistîto noguldîjumu atlikums 2003. gada jûnija
beigâs sasniedza 1 744.9 milj. latu {1 325.3 milj. latu} jeb 35.8% no banku sektora
pasîviem. Triju banku nerezidentu nebanku noguldîjumu atlikums veidoja 59.0%
no kopçjiem nerezidentu noguldîjumiem. 10 bankâs nerezidentu nebanku nogul-
dîjumu atlikuma îpatsvars ðo banku pasîvos pârsniedza 50%. Lielâkajai daïai ðo
banku bija atbilstoðs prasîbu apjoms pret OECD valstu kredîtiestâdçm vai likvîdo
vçrtspapîru portfelis, tâpçc ðo banku likviditâtes râdîtâji bija ïoti augsti (sk. 7. no-
daïu). Vienai mazajai un vienai vidçjâ lieluma bankai ar nerezidentu noguldîjumiem
saistîtais likviditâtes risks bija nedaudz lielâks, jo daïu no nerezidentu noguldîju-
miem tâs izmantoja iekðzemes klientu kreditçðanai. Tomçr arî ðo banku likviditâtes
râdîtâji bija daudz augstâki nekâ banku sektorâ kopumâ, kaut gan bija vçrojama
ðo banku likviditâtes râdîtâju pakâpeniska samazinâðanâs, palielinot iekðzemes
tirgû izsniegto kredîtu atlikumu.

Pçdçjos gados pieaug Latvijas tautsaimniecîbas atkarîba no ârvalstu uzkrâjumiem
un investoru riska izvçrtçjuma, kas vçrojams arî banku sektorâ. Banku tîrie ârçjie
aktîvi1 2003. gada jûnija beigâs samazinâjâs lîdz –473.6 milj. latu {–211.0 milj. latu}
(sk. 18. att.). Tas izskaidrojams gan ar to, ka atseviðías bankas arvien vairâk mâ-
tesuzòçmumu lîdzekïu investçja iekðzemes tirgû, gan ar ârvalstu investîciju banku
(Eiropas Rekonstrukcijas un attîstîbas banka (ERAB), Nordic Investment Bank
(NIB)) pieðíirtajiem aizdevumiem, gan ar to, ka atseviðías bankas daïu nerezidentu
nebanku noguldîjumu arî ieguldîja iekðzemç. Tâdçjâdi ar nerezidentiem saistîtais
likviditâtes risks 2003. gada pirmajâ pusç nedaudz palielinâjâs, pieaugot pieprasî-
juma saistîbâm pret ârvalstu mâtesuzòçmumiem un nerezidentu nebanku nogul-
dîjumiem, bankâm daïu no nerezidentu lîdzekïiem ieguldot iekðzemç. Savukârt
ar nerezidentiem saistîtais kredîtrisks, sarûkot nerezidentiem nebankâm izsniegto
kredîtu atlikumam, samazinâjâs.

1 Ârçjo aktîvu atlikuma un ârçjo pasîvu atlikuma starpîba (bez kapitâla un rezervçm).
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5. BANKU PELNÎTSPÇJA

Bankas saglabâja augstus pelnîtspçjas râdîtâjus.

Pçdçjos gados banku rentabilitâte ir augsta. Tâpat kâ 2002. gadâ, 2003. gada 1. pus-
gadâ visas bankas strâdâja ar peïòu, kas pçc nodokïu samaksas bija 32.9 milj. la-
tu – par 40.3% vairâk nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ. Banku kapitâla
atdeve (ROE) sasniedza 16.3% {14.5%}, aktîvu atdeve (ROA) – 1.4% {1.3%}
(sk. 19. att.).

Salîdzinâjumâ ar 2002. gada atbilstoðo periodu banku kopçjie procentu ienâkumi
pieauga par 3.1%. Kredîtu procentu likmju kritums gandrîz neietekmçja banku
pelnîtspçju, jo bankas to kompensçja ar strauju nebankâm izsniegto kredîtu apjoma
kâpumu. Rezultâtâ nebankâm izsniegto kredîtu procentu ienâkumi palielinâjâs
par 5.6%. Savukârt prasîbu pret kredîtiestâdçm un centrâlajâm bankâm procentu
ienâkumi, samazinoties starpbanku procentu likmçm, saruka par 4.6%. Procentu
izdevumi kritâs gandrîz visâs procentu izdevumu grupâs (kopâ – par 6.8%; izòç-
mums – vçrtspapîru procentu izdevumi, kas vairâk nekâ divkârðojâs, pieaugot emi-
tçto parâda vçrtspapîru apjomam, bet to îpatsvars procentu izdevumu kopapjomâ
bija tikai 3.0%). Rezultâtâ neto procentu ienâkumi pieauga par 11.2% un veidoja
31.4% {32.7%} no kopçjâ ienâkuma (sk. 20. att.).

Pasaules vçrtspapîru tirgus stabilizçðanâs pozitîvi ietekmçja Latvijas banku vçrts-
papîru procentu ienâkumus, un tie palielinâjâs par 7.6% (2002. gadâ bija vçrojams
ðâdu ienâkumu kritums). Neto komisijas naudas ienâkumi pieauga par 13.9% un
veidoja 19.9% {19.9%} no kopçjâ ienâkuma.

Divkârðojâs valûtas tirdzniecîbas ienâkumi, ko acîmredzot noteica nozîmîgâko valû-
tu kursu svârstîbas un liels tirdzniecîbas apjoms. Valûtas tirdzniecîbas neto ienâ-
kumu un valûtas pârvçrtçðanas ienâkumu îpatsvars ienâkumu kopapjomâ 2003. ga-
da 1. pusgadâ saruka lîdz 7.7% {9.9%}, jo samazinâjâs ârvalstu valûtas pârvçrtç-
ðanas ienâkumi.

Attîstoties banku sektoram, ievçrojami palielinâjâs administratîvo izdevumu ap-
joms (par 12.0%, t.sk. personâla atalgojums – par 11.1%, pârçjie administratîvie
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izdevumi – par 13.9%), savukârt izdevumu apjoms padomes un valdes atalgojumam
samazinâjâs (par 9.8%). Administratîvo izdevumu kâpums saistîts gan ar darbi-
nieku, gan filiâïu skaita pieaugumu un vairâku jaunu klientu apkalpoðanas centru
atklâðanu. Administratîvo izdevumu apjoma un nemateriâlo aktîvu nolietojuma
îpatsvars ienâkumu kopapjomâ gandrîz nemainîjâs (43.1%) {43.2%}.

Kredîtiestâþu ienâkumu apjoms pieauga straujâk nekâ izdevumu apjoms (attiecîgi
par 11.6% un 6.8%). Tâdçjâdi izdevumu attiecîba pret ienâkumiem uzlabojâs un
2003. gada pirmajâ pusç turpinâja samazinâties, sasniedzot 82.1% {85.8%}. Ðis
râdîtâjs bija augstâks salîdzinâjumâ ar ES valstu bankâm, kur izdevumu attiecîba
pret ienâkumiem ir zemâka par 70%. Tomçr, turpmâk pieaugot banku efektivitâtei,
gaidâma ðâ râdîtâja uzlaboðanâs.

Aktîvu kvalitâte turpinâja uzlaboties.

Lai gan kredîtu atlikums strauji pieauga, banku aktîvu kvalitâte uzlabojâs: ienâku-
mus nenesoðo nebanku kredîtu, kas samazinâti par izveidoto speciâlo uzkrâjumu
summu, îpatsvars banku kapitâlâ un rezervçs saruka lîdz 1.7% {4.4%} (sk. 21. att.).
Ienâkumus nenesoðo kredîtu un uzkrâjumu îpatsvars nebankâm izsniegto kredîtu
atlikumâ arî turpinâja samazinâties un 2003. gada jûnija beigâs bija attiecîgi 1.8%
{2.6%} un 1.5% {1.7%}.

Tâdçjâdi, kaut gan pieauga konkurence un kritâs vispârçjâ procentu likmju starpîba,
bankas saglabâja augstus pelnîtspçjas râdîtâjus un aktîvu kvalitâte turpinâja uzla-
boties.

6. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

Banku kapitalizâcijas lîmenis ir pietiekams nodroðinâjums pret iespçjamiem zau-
dçjumiem.

Kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs (KPR) kopð 2002. gada jûnija samazinâjâs, kre-
dîtriska kapitâla prasîbai pieaugot straujâk nekâ paðu kapitâlam. Tomçr KPR jo-
projâm pârsniedza minimâlo robeþu (10%) un jûnija beigâs bija 12.6% {14.1%}
(sk. 22. att.).

Ievçrojami samazinâjâs to banku KPR, kurâm ðis râdîtâjs bija 16–20%, un tâs
iekïâvâs banku grupâ, kuru KPR ir lîdz 15% (sk. 23. att.). Tas bija saistîts ar to, ka
vairâkâm vidçjâm un mazajâm bankâm, kurâs bijis ïoti augsts KPR, arvien vairâk
iesaistoties iekðzemes uzòçmumu un mâjsaimniecîbu kreditçðanâ, palielinâjâs riska
svçrtie aktîvi. Savukârt lielo banku KPR saglabâjâs 2002. gada jûnija lîmenî
(11.6%). Tâdçjâdi lielo un pârçjo banku KPR pamazâm izlîdzinâjâs.

Saglabâjâs augsts banku kapitalizâcijas lîmenis, nepiecieðamîbas gadîjumâ ïaujot
nodroðinâties pret iespçjamiem zaudçjumiem.



20

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

3. ielikums. Noguldîjumu garantiju fonds1

Fizisko personu noguldîjumi Latvijas kredîtiestâdçs tiek garantçti kopð 1998. gada,
kad stâjâs spçkâ "Fizisko personu noguldîjumu garantiju likums". Kopð 2003. gada
Noguldîjumu garantiju fondâ uzkrâtie lîdzekïi garantç ne tikai fizisko, bet arî juridis-
ko personu noguldîjumus lîdz likumâ noteiktajam apmçram. 2003. gadâ garantçtâ
atlîdzîba gan fiziskajâm, gan juridiskajâm personâm ir paredzçta 3 000 latu apmçrâ.
Garantçtâs atlîdzîbas maksimâlais apmçrs nâkamo piecu gadu laikâ pakâpeniski
pieaugs lîdz 13 000 latu vienai personai katrâ bankâ vai krâjaizdevu sabiedrîbâ. Ðâda
garantçtâs atlîdzîbas summa atbilst ES noteiktajam minimâlajam garantiju apmçram.

Bankai, ârvalsts bankas filiâlei vai krâjaizdevu sabiedrîbai reizi ceturksnî jâveic mak-
sâjumi Noguldîjumu garantiju fondâ 0.05% apmçrâ no garantçto noguldîjumu
(fizisko un juridisko personu) vidçjâ atlikuma noguldîjumu piesaistîtâjâ iepriekðçjâ
ceturksnî. Noguldîjumu garantiju fonda lîdzekïu uzkrâðanu un pârvaldîðanu veic
FKTK. 2003. gada jûnija beigâs Noguldîjumu garantiju fondâ bija uzkrâti 10.7 milj.
latu (sk. 24. att.).

1 FKTK informâcija.

Arî garantçtâs atlîdzîbas izmaksu uzrauga FKTK. Ja fondâ nepietiek lîdzekïu, lai
veiktu garantçtâs atlîdzîbas izmaksu noguldîtâjiem, saskaòâ ar likumu tâ tiek iz-
maksâta no valsts budþeta lîdzekïiem.
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7. BANKU LIKVIDITÂTE

Visâs banku grupâs saglabâjâs augsta likviditâte.

Latvijas banku sektoram bija raksturîga augsta likviditâte, kas ievçrojami pârsnie-
dza FKTK noteikto minimâlo lîmeni (30%)1. 2003. gada 2. ceturksnî tâ sasniedza
57.9%.

Lai novçrtçtu banku likviditâti valûtu un banku grupu dalîjumâ, tika aprçíinâts
îstermiòa likviditâtes râdîtâjs2, kas atspoguïo likvîdo aktîvu îpatsvaru pieprasîjuma
saistîbâs. Kopð 2000. gada tas samazinâjâs un 2003. gada jûnija beigâs bija 66.3%
{69.4%} (sk. 25. att.). Tomçr banku sektora likviditâtes râdîtâjs saglabâjâs augsts.
Samazinâjumu noteica aktîvu struktûras pârmaiòas. Likvîdo aktîvu3 îpatsvars ak-
tîvu kopçjâ atlikumâ saruka lîdz 34.7% {36.1%} (sk. 26. att.), un to galvenokârt
ietekmçja nebankâm izsniegto kredîtu atlikuma straujð pieaugums. Vçrtçjot îster-
miòa likviditâtes râdîtâju valûtu dalîjumâ, kritums bija raksturîgs ârvalstu valûtâm.
Tas izskaidrojams ar to, ka likvîdie aktîvi ârvalstu valûtâs palielinâjâs lçnâk nekâ
saistîbas (saistîbas pret mâtesuzòçmumiem un nerezidentu nebanku noguldîjumi).
Savukârt latu likviditâte kopð 2000. gada bijusi svârstîga, tâ nedaudz samazinâjâs
tikai 2003. gadâ.

1 Aktîvu, kuru atmaksas vai pârdoðanas termiòð ir îsâks par 30 dienâm, apjoms nedrîkst bût mazâks par 30% no
kopçjâm saistîbâm ar atlikuðo termiòu 30 dienas.
2 Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un nebankâm) x 100.
3 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret centrâlajâm bankâm un citâm kredîtiestâdçm + centrâlo valdîbu
parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.

Pieaugot kredîtu apjomam, nebankâm izsniegto kredîtu un nebanku noguldîjumu
atlikuma attiecîba 2003. gada jûnija beigâs pieauga lîdz 73.9% {68.6%} (sk. 27. att.).
Rezidentu darîjumiem ðî attiecîba 2003. gada jûnija beigâs bija 140.4% {116.6%},
savukârt nerezidentiem izsniegto kredîtu atlikums sasniedza tikai 14.7% {20.3%}
no nerezidentu piesaistîto noguldîjumu kopçjâ atlikuma. Ðâda tendence saglabâjâs
kopð 2000. gada. Tas bija saistîts ar to, ka divas lielâs un èetras vidçjâ lieluma
bankas daïu no iekðzemes nebankâm izsniegtajiem kredîtiem finansçja no mâtes-
uzòçmumu un rietumu investîciju banku (ERAB, NIB) lîdzekïiem. Savukârt viena
vidçjâ lieluma un viena mazâ banka daïu iekðzemes nebankâm izsniegto kredîtu
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finansçja no nerezidentu nebanku noguldîjumiem. Kreditçðanas attîstîbu papildus
veicinâja arî augoðais banku kapitâls.

Detalizçtâka banku sektora likviditâtes analîze parâda, ka visâs banku grupâs sagla-
bâjâs augsti likviditâtes râdîtâji.

Vçrtçjot lielo banku likviditâtes risku, jâòem vçrâ, ka tâm ir ïoti atðíirîga bilances
struktûra un uzòçmçjdarbîbas stratçìija. Ir bankas, kuras piesaista lîdzekïus gal-
venokârt no rezidentu nebankâm un ârvalstu mâtesuzòçmumiem, ieguldot tos iekð-
zemes uzòçmumu kreditçðanâ. Ðo banku likviditâtes risks ir augstâks salîdzinâjumâ
ar citâm lielajâm bankâm, kas piesaista nerezidentu nebanku îstermiòa lîdzekïus
ârvalstu valûtâs un tos galvenokârt investç OECD valstu kredîtiestâdçs un parâda
vçrtspapîros ar fiksçtu ienâkumu. Visu lielo banku likviditâtes râdîtâjs saglabâjâs
pietiekami augstâ lîmenî, lai izpildîtu FKTK noteiktâs likviditâtes prasîbas.

Lielo banku kopçjais îstermiòa likviditâtes râdîtâjs kopð 2000. gada samazinâjâs
un 2003. jûnija beigâs bija 47.1% {50.1%} (sk. 28. att.). Tas bija saistîts ar nebanku
kreditçðanas pieaugumu. Sâkot ar 2001. gadu, lielâks likviditâtes risks bija ârvalstu
valûtâm, jo mâtesuzòçmumu aizdevumi ârvalstu valûtâs arvien vairâk tika investçti
ilgtermiòa kreditçðanâ. Latu likviditâtes râdîtâja svârstîbu ietekme uz kopçjo likvi-
ditâtes râdîtâju bija ierobeþota, jo banku, kuras nodarbojâs ar nerezidentu nogul-
dîjumu piesaisti, bilancçs dominçja ârvalstu valûtas, bet arî to banku bilancçs,
kuras darbojâs iekðzemes tirgû, ârvalstu valûtu îpatsvars bija nozîmîgs.

Nebankâm izsniegto kredîtu un nebanku noguldîjumu atlikumu attiecîba lielajâm
bankâm 2003. gada jûnija beigâs pieauga lîdz 78.4% {72.5%}. Ðâ râdîtâja kâpums
bija vçrojams arî iepriekðçjos periodos, jo Latvijâ kredîtu tirgû dominçja lielâs
bankas.

Aplûkojot vidçjâ lieluma banku likviditâtes râdîtâjus, jâòem vçrâ, ka ir divas atðíi-
rîgas banku grupas. Vienas grupas bankas (t.s. universâlâ tipa bankas) aktîvi
iesaistâs iekðzemes nebanku kreditçðanâ, otras grupas bankas (t.s. niðas bankas)
piesaista nerezidentu nebanku îstermiòa lîdzekïus un izvieto tos îstermiòa prasîbâs
ârvalstîs (galvenokârt OECD valstu kredîtiestâdçs).
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Vidçjâ lieluma banku kopçjais îstermiòa likviditâtes râdîtâjs kopð 2000. gada ne-
daudz samazinâjâs, bet saglabâjâs ïoti augstâ lîmenî un 2003. gada jûnija beigâs
sasniedza 95.2% {103.8%} (sk. 29. att.). To noteica universâlâ tipa vidçjo banku
nebankâm izsniegto kredîtu atlikuma pieaugums. Nedaudz zemâks ðis râdîtâjs bija
ârvalstu valûtu dalîjumâ, jo to ietekmçja gan vidçjâ lieluma niðas banku nerezi-
dentu pieprasîjuma noguldîjumi, gan daþu universâlâ tipa banku mâtesuzòçmumu
aizdevumi ârvalstu valûtâs, kuri arvien vairâk tika investçti iekðzemes ilgtermiòa
kreditçðanâ. Latu likviditâtes svârstîbas kopçjo likviditâti ietekmçja ierobeþoti, jo
to banku bilancçs, kurâm bija liels nerezidentu noguldîjumu îpatsvars, dominçja
ârvalstu valûtas, bet arî universâlajâm bankâm ârvalstu valûtu îpatsvars bilancç
bija nozîmîgs. Ârvalstu valûtu likviditâtes râdîtâja ietekme uz kopçjo likviditâtes
râdîtâju turpinâja palielinâties, jo salîdzinâjumâ ar 2000. gadu ðo banku ârvalstu
valûtu îpatsvars nebanku pieprasîjuma noguldîjumu atlikumâ pieauga un ârvalstu
banku (mâtesuzòçmumu un ârvalstu investîciju banku) finansçjuma apjoms pa-
lielinâjâs.

Vidçjâ lieluma banku nebankâm izsniegto kredîtu un nebanku noguldîjumu attie-
cîba 2003. gada jûnija beigâs pieauga lîdz 70.5% {60.0%}. Ðis râdîtâjs iepriekðçjos
periodos bija svârstîgs, un to galvenokârt ietekmçja vidçjo banku nerezidentu no-
guldîjumu atlikuma pârmaiòas, bet pieauguma tendence bija vçrojama, tikai sâkot
ar 2003. gadu. To ietekmçja vidçjâ lieluma banku kredîtu atlikuma kâpums.

Mazo banku darbîba kopçjo banku sektoru bûtiski neietekmçja, jo to aktîvi veidoja
tikai 6.2% no banku sektora aktîviem. Turklât lielâkâ daïa ðo kredîtiestâþu ïoti
maz apkalpo rezidentus.

Mazâs bankas var iedalît trijâs grupâs: pirmâ grupa – bankas, kas darbojas iekðze-
mes tirgû; otrâ grupa – t.s. niðas bankas, kas nerezidentu îstermiòa lîdzekïus iegulda
OECD valstu kredîtiestâdçs, treðâ grupa – jauktâ tipa bankas, kas nerezidentu
lîdzekïus iegulda gan OECD valstu kredîtiestâdçs, gan rezidentu kreditçðanâ.

Òemot vçrâ to, ka mazo banku specializâcija ir ðaura un to resursi – ierobeþoti, tâs
ðos resursus izvieto likvîdos aktîvos. Tâpçc likviditâtes riska tikpat kâ nav, jo gandrîz
visu mazo banku likvîdie aktîvi pilnîbâ sedz pieprasîjuma noguldîjumus. Mazo
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banku kopçjais îstermiòa likviditâtes râdîtâjs 2003. gada jûnija beigâs bija 127.4%
{140.2%} (sk. 30. att.).

Òemot vçrâ ðo banku îpaði augstos likviditâtes râdîtâjus un augsto kapitalizâcijas
lîmeni, var secinât, ka likviditâtes risks ir ierobeþots un salîdzinâjumâ ar iepriek-
ðçjiem periodiem nav palielinâjies.

Tâdçjâdi, lai gan pçdçjos gados likviditâtes risks nedaudz pieauga, tas joprojâm
bija ierobeþots. Visâs banku grupâs saglabâjâs augsti likviditâtes râdîtâji.

8. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Korporatîvâ sektora finansiâlie râdîtâji uzlabojâs.

Iekðçjai makroekonomiskajai situâcijai stabilizçjoties pçc Krievijas finanðu krîzes,
Latvijas uzòçmumu aktîvu izaugsme atguva straujâku tempu. Kaut gan ârçjâ vide
bija mainîga, arî uz ârçjiem tirgiem orientçtâs nozares bûtiski veicinâja tautsaim-
niecîbas izaugsmi, palielinot aktîvus un peïòu. Visvairâk uzòçmumu sektora aktîvu
palielinâðanos ietekmçja tirdzniecîbas attîstîba, kâ arî dinamiskâ apstrâdes rûp-
niecîbas un transporta, glabâðanas un sakaru nozares izaugsme.

Aktîvu izaugsmes temps pçc straujâ kâpuma 2000. gadâ turpmâkajos divos gados
nedaudz samazinâjâs, tomçr joprojâm bija augsts. Turpinot palielinâties aktîvu
pieauguma tempam vairâkumâ nozaru, tâ kriðanos noteica tirdzniecîbas nozares
izaugsmes tempa samazinâðanâs un kuìniecîbas apakðnozares uzòçmumu aktîvu
svârstîbas. 2003. gada pirmajâ pusç aktîvu kâpums stabilizçjâs, galveno tautsaim-
niecîbas nozaru izaugsmes tempam kïûstot mçrenâkam.

Tautsaimniecîbas nozaru peïòas un rentabilitâtes râdîtâju izaugsmi noteica uzòç-
mçjdarbîbas efektivitâtes palielinâðanâs, raþoðanas un administratîvajiem izdevu-
miem augot lçnâk nekâ apgrozîjumam. Taèu konkurences pieaugums iekðzemes
tirgû un eksporta tirgu stagnâcija atspoguïojâs straujâkâ pârdoðanas izmaksu kâ-
pumâ. Aktîvu atdeves samazinâjums 2002. gadâ bija saistîts ar sareþìîto situâciju
tranzîta un kuìniecîbas uzòçmçjdarbîbâ, pârçjâ tautsaimniecîbas daïâ saglabâjoties
izaugsmes tendencçm. Tomçr 2003. gada pirmajâ pusç kopçjâ peïòa ievçrojami
palielinâjâs, radot optimismu par gada darbîbas rezultâtiem.

Uzòçmumu sektora peïòas pieaugums divos pçdçjos gados veicinâja paðu kapitâla
kâpumu, tâpçc maksâtspçjas koeficients saglabâjâs stabils (sk. 31. att.). Finanðu
iestâþu aizdevumi zinâmâ mçrâ aizstâja citus finansçjuma avotus. Tie ievçrojami
pârsniedza arî uzòçmumu paðu kapitâla izaugsmi, palielinoties banku un lîzinga
kompâniju izsniegto aizdevumu atlikumam.

1 Aktîvu atdeve ir peïòas attiecîba pret aktîviem, maksâtspçjas koeficients – kreditoru parâda attiecîba pret paðu
kapitâlu; likviditâte – apgrozâmo lîdzekïu attiecîba pret îstermiòa saistîbu apjomu; procentu maksâjumu segums –
peïòas attiecîba pret procentu maksâjumiem.
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Parâda îpatsvars un tâ attîstîba daþâdâs tautsaimniecîbas nozarçs bija ïoti atðíirîga
(sk. 32. att.). 2003. gada 1. pusgadâ gan tirdzniecîbâ, gan apstrâdes rûpniecîbâ
turpinâjâs 2002. gadâ novçrotâ peïòas un lîdz ar to arî paðu kapitâla izaugsme, bet
nozaru kreditoru parâda pârsvars pâr paðu kapitâlu turpinâja samazinâties. Nelielu
vidçjâ maksâtspçjas koeficienta pasliktinâðanos galvenokârt noteica strauja kre-
ditoru lîdzekïu ieplûde investîciju finansçðanai augstas maksâtspçjas nozarç –
transportâ, glabâðanâ un sakaros.

Pieaugoðâs uzòçmumu investîcijas arvien vairâk tika finansçtas ar ilgtermiòa aiz-
òçmumiem, un ievçrojama nozîme ðajâ procesâ bija arî Latvijas banku kredîtiem.
2002. gada beigâs gandrîz 40% uzòçmumu ilgtermiòa saistîbu bija banku kredîti.
1999.–2002. gadâ îstermiòa saistîbas uzòçmumu saistîbu atlikumâ samazinâjâs par
8.2 procentu punktiem, un 2002. gada beigâs tâs sasniedza 60.2%. Ðis râdîtâjs gan
ir ïoti atðíirîgs nozaru dalîjumâ, òemot vçrâ finansçjuma struktûras îpatnîbas.

Uzòçmumu procentu maksâjumi auga lçnâk nekâ to saistîbu atlikums, kaut gan
banku kredîtu finansçjuma îpatsvars saistîbâs palielinâjâs. To veicinâja arî procentu
likmju sarukuma tendence. Turklât 2000.–2002. gadâ uzòçmumu sektora peïòa ir
augusi, nodroðinot pietiekamu naudas plûsmu kredîtu procentu samaksai. Latvijas
uzòçmumu vidçjais procentu maksâjumu segums bijis ïoti svârstîgs (2000. gadâ –
120.0%, 2001. gadâ sakarâ ar strauju peïòas palielinâðanos tas sasniedza 180.0%,
bet 2002. gadâ, procentu maksâjumiem pieaugot daudz straujâk nekâ peïòai, sa-
mazinâjâs lîdz 167.6%).

Latvijas uzòçmumu vidçjâ likviditâte (apgrozâmie lîdzekïi pret îstermiòa saistîbâm)
kopð 2000. gada bijusi apmierinoða un ar uzlabojuma tendenci (sk. 33. att.). Likvi-
ditâtes râdîtâjs 2001. gadâ pieauga no 116.3% lîdz 126.6%, un to noteica likviditâtes
palielinâðanâs tirdzniecîbâ, kur koncentrçti aptuveni 40% no uzòçmumu sektora
apgrozâmajiem lîdzekïiem. Uzlabojâs arî citu nozîmîgâko tautsaimniecîbas nozaru
likviditâte.

2001. gadâ, strauji pieaugot uzòçmumu peïòai, ievçrojami samazinâjâs uzòçmumu
sektora finansiâlâ ievainojamîba. Peïòas kâpums veicinâja uzòçmumu paðu lîdzekïu
atlikuma palielinâðanos, kas savukârt samazinâja îstermiòa resursu pieprasîjumu
uzòçmumu ikdienas darbîbas finansçðanai.
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Lai gan 2002. gadâ vidçjâ likviditâte nedaudz (par 1.0 procentu punktu) saruka,
2003. gada 1. pusgadâ vairâkumâ tautsaimniecîbas nozaru tâ uzlabojâs.

Pçdçjos gados augot uzòçmumu peïòai un parâda apkalpoðanas spçjai, uzòçmumu
sektora kreditoru kopsummâ palielinâjâs banku kredîtu îpatsvars, un 2002. gada
beigâs gandrîz ceturtâ daïa uzòçmumu saistîbu bija banku kredîti.

Latvijas banku kredîtportfelî 2002. gada beigâs vislielâkais bija tirdzniecîbas nozarei
izsniegto kredîtu îpatsvars (sk. 34. att.). Tautsaimniecîbas reâlajam sektoram Lat-
vijas banku izsniegto kredîtu kopçjâ atlikumâ dominçja tirdzniecîbas nozare
(26.5%), apstrâdes rûpniecîba (19.9%), operâcijas ar nekustamo îpaðumu, noma
un cita komercdarbîba un pârçjie komunâlie, sociâlie un individuâlie pakalpojumi
(16.9%; t.sk. operâcijas ar nekustamo îpaðumu, noma un cita komercdarbîba –
10.5%).

Banku kredîtu atlikums pçdçjo gadu laikâ visvairâk pieauga operâcijâs ar nekusta-
mo îpaðumu, nomâ un citâ komercdarbîbâ un tirdzniecîbâ. Sakarâ ar straujo pakal-
pojumu nozaru kredîtu atlikuma izaugsmi 2003. gada pirmajâ pusç to kâpums bija
lielâks nekâ tirdzniecîbas nozarei izsniegto kredîtu atlikuma pieaugums.

Lielâku kredîtu atlikumu galvenokârt noteica ðo nozaru bûtiskâ ietekme uz Latvijas
tautsaimniecîbu, taèu banku finansçjums tâm arî bija nozîmîgâks nekâ vidçji taut-
saimniecîbâ. Vidçjo râdîtâju samazinâja tirdzniecîbas bilance. Ðajâ nozarç tikai
18.2% saistîbu bija kredîtiestâþu izsniegtie kredîti.

Vienas no tautsaimniecîbas dinamiskâkajâm nozarçm – vairumtirdzniecîbas un
mazumtirdzniecîbas – izaugsme balstîjâs uz kreditoru finansçjuma izmantoðanu,
taèu nozîmîgs bija arî ðîs nozares ieguldîto paðu lîdzekïu apjoms. Latvijas banku
sektors visvairâk finansçja tirdzniecîbu, kurai sakarâ ar nozares specifiku raksturîgs
augsts parâdu lîmenis, ko nosaka plaða piegâdâtâju kredîtu izmantoðana. 2002. gadâ,
nozares aktîviem pieaugot tikai par 3.2%, izaugsme galvenokârt tika finansçta no
nozares uzòçmumu paðu lîdzekïiem, kas divkârt pârsniedza parâda apjoma pieau-
gumu. Tâdçjâdi 2002. gadâ par 35.9 procentu punktiem samazinâjâs tirdzniecîbas
nozares parâda attiecîba pret paðu kapitâlu, pârtraucot lîdzðinçjo pieauguma ten-
denci. Arî 2003. gada pirmajâ pusç saglabâjâs straujâka paðu kapitâla izaugsme.

Peïòas palielinâðanâs 2003. gada pirmajâ pusç un aktîvu pieauguma tempa sama-
zinâðanâs ïâva cerçt uz nozares risku mazinâðanos, tirdzniecîbas nozarei sasniedzot
zinâmu brieduma pakâpi. Kopð 2000. gada saglabâjâs zema nozares rentabilitâte,
un tas izskaidrojams ar pieaugoðo konkurenci un nozares restrukturizâciju. Tâpçc
tirdzniecîbas nozare, strauji attîstoties un piesaistot nozîmîgu parâda apjomu, t.sk.
banku kredîtus, saglabâja augstu finansiâlo ievainojamîbu.

Tirdzniecîbas nozarei bija raksturîgs viens no zemâkajiem procentu maksâjumu
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segumiem tautsaimniecîbâ. Samazinoties nozares peïòai un pakâpeniski augot pro-
centu maksâjumiem, 2000. gadâ tas sasniedza pat 35%. Pçdçjos divos gados peïòai
palielinoties, procentu maksâjumu segums auga un pârsniedza 60%. Pozitîva at-
tîstîba bija vçrojama 2003. gada pirmajâ pusç, kad, gûstot lielâku peïòu, procentu
maksâjumu apjoms samazinâjâs. Tomçr procentu maksâjumu seguma zemais lîme-
nis un augstais îstermiòa kreditoru îpatsvars liecinâja par to, ka nozare ir jutîga
pret procentu maksâjumu apjoma pârmaiòâm.

Nozares specifika nosaka arî lielu apgrozâmo lîdzekïu îpatsvaru aktîvos, tâpçc
bija iespçjams saglabât augstus likviditâtes râdîtâjus. Vairumtirdzniecîbas un ma-
zumtirdzniecîbas likviditâte, kas bûtiski ietekmçja tautsaimniecîbas vidçjo râdîtâju,
pârsniedza 100%. Pçc ievçrojama nozares likviditâtes râdîtâja pieauguma 2001. ga-
dâ, sarûkot apgrozâmo lîdzekïu izaugsmes tempam, 2002. gadâ tas samazinâjâs
par 4.8 procentu punktiem (lîdz 120.3%).

Otra lielâkâ Latvijas banku kredîtu izmantotâja nozare bija apstrâdes rûpniecîba –
tâs parâda attiecîba pret paðu kapitâlu bija augstâka nekâ vidçji tautsaimniecîbâ,
taèu pretçji vidçjam râdîtâjam ðai attiecîbai bija tendence samazinâties. Apstrâdes
rûpniecîba, kas ir otra lielâkâ nozare apgrozîjuma un treðâ – aktîvu atlikuma ziòâ,
kopð 2001. gada attîstîjâs seviðíi strauji (sk. 35. un 36. att.). Nozares apgrozîjums
ðajâ periodâ pieauga par 28.7% bet aktîvi – par 22.2%, nodroðinot gandrîz ceturto
daïu tautsaimniecîbas aktîvu atlikuma kâpuma. Vçl 2000. gadâ ðî nozare visvairâk
bija atkarîga no kreditoru îstermiòa finansçjuma piesaistes, bet pçdçjos gados krasi
pieaugusî peïòa nodroðinâja to, ka par noteicoðo finansçjuma avotu kïuva nozares
paðu lîdzekïi. Rezultâtâ maksâtspçjas koeficients 2002. gada beigâs bija tikai 125.8%
(2000. gada beigâs – 150.6%). Visstraujâk pieauga nozares peïòa, kas salîdzinâjumâ
ar zemo bâzi 2001. gadâ vairâk nekâ èetrkârðojâs, bet 2002. gadâ gandrîz divkâr-
ðojâs. Procentu maksâjumiem mçrenâ tempâ pieaugot, to segums turpinâja strauji
palielinâties. Ðîs norises pozitîvi ietekmçja arî apstrâdes rûpniecîbas likviditâtes
râdîtâju. Turpinoties straujai aktîvu (apgrozâmo lîdzekïu) izaugsmei un finansçjumâ
izmantojot tikai nelielu daïu îstermiòa saistîbu, nozares likviditâtes râdîtâjs sa-
sniedza gandrîz 142%.
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Vairâkuma apstrâdes rûpniecîbas apakðnozaru attîstîba, pçdçjos divos gados palie-
linoties peïòai un finansiâlâs ievainojamîbas râdîtâjiem, bija samçrâ vienmçrîga.
2001. un 2002. gadâ gandrîz visas apakðnozares palielinâja paðu kapitâlu, ko veici-
nâja peïòas pieaugums. Arvien nozîmîgâkas kïuva vairâkas augoðas un finansiâli
spçcîgas nozares. Piemçram, citu transportlîdzekïu raþoðanas peïòa 2002. gadâ
gandrîz trîskârðojâs, sasniedzot pârtikas produktu un dzçrienu raþoðanas nozares
lîmeni, savukârt ðî nozare guva otro lielâko peïòu pçc koksnes, koka un koría
izstrâdâjumu raþoðanas, izòemot mçbeles. Pârtikas produktu un dzçrienu raþoðanas
nozarei, kurai bija vieni no zemâkajiem rentabilitâtes un procentu maksâjumu
seguma râdîtâjiem, peïòas pieaugums izraisîja krasu procentu maksâjumu seguma
kâpumu (lîdz 76.9%). Lai gan 2002. gadâ strauji palielinâjâs apakðnozares kreditoru
apjoms (maksâtspçjas koeficients – 140.4% – bija viens no zemâkajiem apstrâdes
rûpniecîbâ), tâs likviditâte saglabâjâs augsta un apgrozâmie lîdzekïi pârsniedza
îstermiòa saistîbas par 26.5%.

Lai gan banku kredîtu atlikums veidoja vairâk nekâ ceturto daïu no transporta,
glabâðanas un sakaru nozares uzòçmumu saistîbâm, tâs finansçðanas struktûra bija
ïoti konservatîva un parâda apjoms sasniedza tikai nedaudz vairâk par pusi no paðu
kapitâla atlikuma. Ðî bija vispelnoðâkâ tautsaimniecîbas nozare – 2002. gadâ tâs
peïòa bija 38.1% no visas tautsaimniecîbas peïòas. Arî procentu maksâjumu segums
bija viens no augstâkajiem. Lai gan ðîs nozares peïòa pçc triju gadu augðupejas
nedaudz samazinâjâs, 2003. gada pirmajâ pusç tâ tomçr bija augstâkâ pçdçjo gadu
laikâ. To lielâ mçrâ noteica spçcîgâkâs apakðnozares – pasta un sakaru – attîstîba
(apgrozîjums – 27.2%, aktîvi – 28.6%), kas 2002. gadâ guva 67.6% no nozares peïòas.

Operâcijas ar nekustamo îpaðumu, noma un cita komercdarbîba ir ïoti daudzveidîga
nozare, un tâs apakðnozares ietekmç atðíirîgas ekonomiskâs vides norises. Kopçjos
râdîtâjus pçdçjos gados ietekmçja nekustamo îpaðumu tirdzniecîbas un komerc-
pakalpojumu attîstîba, kâ arî a/s "Latvijas Kuìniecîba" mainîgâ finansiâlâ situâcija.
Arî ðî nozare savu darbîbu galvenokârt finansçja no paðu lîdzekïiem. 2002. gada
beigâs izsniegto kredîtu atlikuma attiecîba pret paðu kapitâlu bija 78.6%. Nozares
ietvaros zemâka ðî attiecîba bija kuìniecîbâ, savukârt operâcijâs ar nekustamo
îpaðumu, kur bija koncentrçti gandrîz 90% nozares banku kredîtu, to atlikums
bija par 15.7% lielâks nekâ paðu kapitâls. Nozares maksâtspçjas koeficients
2002. gadâ uzlabojâs, strauji augot paðu kapitâla ieguldîjumiem pamatlîdzekïos.
Ievçrojama îstermiòa aizòemto lîdzekïu aizstâðana ar paðu lîdzekïiem palielinâja
nozares likviditâtes râdîtâju lîdz 122.6% (2001. gadâ – 103.9%). Tomçr nozares
peïòa krasi samazinâjâs, un procentu maksâjumu segums (37.4%) bija zemâkais
salîdzinâjumâ ar citâm nozîmîgâkajâm tautsaimniecîbas nozarçm. 2003. gada pir-
majâ pusç krasi saruka operâciju ar nekustamo îpaðumu, nomas un citas komerc-
darbîbas îstermiòa saistîbu apjoms, un nozares bilance liecinâja par ievçrojamu
likviditâtes uzlaboðanos. Tika sasniegta arî pçdçjos gados lielâkâ pusgada peïòa,
kas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu veicinâja procentu mak-
sâjumu seguma uzlaboðanos.

Attîstoties visai tautsaimniecîbai, îpaði nekustamâ îpaðuma tirgum, viena no strau-
jâk augoðajâm nozarçm pçdçjos gados bija bûvniecîba. Tâs vajadzîbâm izsniegto
kredîtu îpatsvars banku kredîtportfelî 2002. gada beigâs bija 7.4%, bet 2003. gada
jûnija beigâs sasniedza 8.4%. Nozarei raksturîgs mazs paðu kapitâls un liels kredîtu
îpatsvars. Augsto maksâtspçjas koeficientu (2002. gadâ tas pârsniedza 217%) no-
teica nozîmîgie pasûtîtâju avansi un citi parâdi pasûtîtâjiem, kuri finansç nozares
apgrozâmos lîdzekïus. Sakarâ ar nozares kreditoru struktûru arî tâs procentu mak-
sâjumi bija relatîvi nelieli un procentu maksâjumu segums – viens no augstâkajiem
tautsaimniecîbâ. Bûvniecîbas apgrozâmo lîdzekïu apjoms stabili pârsniedza îster-
miòa saistîbu apjomu, tomçr 2002. gadâ tâs likviditâte samazinâjâs par 8.4 procentu
punktiem (lîdz 116.1%).



29

1 • 2003

Tâdçjâdi, turpinoties straujai tautsaimniecîbas attîstîbai, 2002. gadâ un 2003. gada
pirmajâ pusç nozîmîgâkajâs tautsaimniecîbas nozarçs bija vçrojama galveno fi-
nansiâlâs ievainojamîbas indikatoru uzlaboðanâs. 2003. gada pirmajâ pusç vidçjais
maksâtspçjas koeficients pasliktinâjâs par 2.2 procentu punktiem, taèu ievainoja-
mâko nozaru koeficienti uzlabojâs. Pieaugot ilgtermiòa kredîtu vidçjam îpatsvaram
un likviditâtei, samazinâjâs îstermiòa riski. Korporatîvais sektors sasniedza lielâko
pusgada peïòu pçdçjos piecos gados, tâpçc krasi palielinâjâs procentu maksâjumu
segums.

Mâjsaimniecîbu parâds joprojâm veidoja samçrâ nelielu to ienâkumu daïu.

Kâ jau minçts 2. nodaïâ, kredîti iekðzemes mâjsaimniecîbâm pçdçjo gadu laikâ
bûtiski pieauga no ïoti zema lîmeòa un to izaugsmi galvenokârt noteica hipotekârâs
kreditçðanas attîstîba un procentu likmju samazinâðanâs. Mâjsaimniecîbu parâdu
bankâm veidoja galvenokârt kredîts mâjokïa iegâdei un patçriòa kredîts, kas
2003. gada jûnija beigâs bija attiecîgi 61.1% un 19.0% no mâjsaimniecîbâm iz-
sniegto kredîtu kopapjoma. Privâtpersonu procentu maksâjumi bankâm auga ie-
vçrojami lçnâk nekâ parâds – 2003. gada pirmajâ pusç tie sasniedza 20.5 milj. latu
un salîdzinâjumâ ar 2002. gada atbilstoðo periodu pieauga par 32.5%.

Saskaòâ ar triju lielâko lîzinga kompâniju datiem par mâjsaimniecîbâm izsniegta-
jiem kredîtiem 2003. gada jûnija beigâs ðo kredîtu atlikums sasniedza 75.3 milj.
latu1 – par 44.2% vairâk nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ. Diemþçl dati
par privâtpersonu procentu maksâjumiem lîzinga kompânijâm nav pieejami, bet,
sprieþot pçc parâda apjoma, tie ir ievçrojami mazâki nekâ procentu maksâjumi
bankâm.

Dati par mâjsaimniecîbu rîcîbâ esoðo ienâkumu (household disposable income)2

tiek apkopoti ar lielu aizkavçðanos un paðlaik pieejami tikai par 2001. gadu. Latvijas
mâjsaimniecîbu parâds bankâm un lîzinga kompânijâm salîdzinâjumâ ar attîstîtajâm
un citâm attîstîbas valstîm 2001. gadâ bija ïoti zems – tikai 9.4% no mâjsaimniecîbu
rîcîbâ esoðâ ienâkuma (sk. 37. att.). Procentu maksâjumi bankâm 2001. gadâ vei-
doja tikai 0.8% no mâjsaimniecîbu rîcîbâ esoðâ ienâkuma. Kopð 2001. gada mâj-
saimniecîbu parâds ievçrojami audzis, turklât straujâk nekâ to rîcîbâ esoðais ienâ-
kums. 2002. gada beigâs tas varçtu bût sasniedzis 15% no mâjsaimniecîbu rîcîbâ
esoðâ ienâkuma.

Vçrtçjot mâjsaimniecîbu parâda attiecîbu pret bruto darba samaksas fondu, gan
parâds bankâm un lîzinga kompânijâm, gan procentu maksâjumi bankâm kopð

1 Latvijas Lîzinga devçju asociâcijas dati. Lîzinga portfeïa dalîjums pçc lîzinga òçmçju tautsaimniecîbas sektora:
citas nozares, t.sk. privâtpersonas.
2 Mâjsaimniecîbu naudas lîdzekïi un manta, kas tâm pieder pçc nodokïu u.c. obligâto maksâjumu samaksas un var
tikt izmantota patçriòam, citâm vajadzîbâm un uzkrâjumu veidoðanai, t.i., darba alga, citi ienâkumi par darbu,
sociâlie pârskaitîjumi, "tîrais ienâkums" (pçc izdevumu atskaitîðanas no uzòçmçjdarbîbas raþoðanas vajadzîbâm),
rûpala vai lauksaimnieciskâs raþoðanas u.c. ienâkumi (dâvanas, saòemtie alimenti, ienâkumi par pârdotâm mantâm
u.tml.).
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2002. gada jûnija palielinâjâs un augðupejoðâ tendence bija izteiktâka. Parâda un
procentu maksâjumu îpatsvars pieauga attiecîgi par 13.2 procentu punktiem (lîdz
36.6%) un par 0.9 procentu punktiem (lîdz 3.1%; sk. 38. att.). Ðie râdîtâji jâvçrtç
ar zinâmu piesardzîbu, òemot vçrâ to, ka darba samaksas fonds atspoguïo tikai
daïu no iedzîvotâju ienâkumiem.

Pçdçjo gadu laikâ mâjsaimniecîbu parâds ne tikai palielinâjâs, bet mainîjâs arî tâ
valûtu struktûra. Kopð 2001. gada 2. pusgada privâtpersonâm izsniegto ilgtermiòa
kredîtu procentu likmes ir daudz zemâkas, ja kredîts izsniegts OECD valstu valûtâs
(2003. gada jûnijâ latos un OECD valstu valûtâs izsniegto kredîtu procentu likmju
starpîba bija 2.9 procentu punkti). OECD valstu valûtâs izsniegto kredîtu atlikums
kopð 2001. gada beigâm auga arvien straujâk, tâpçc palielinâjâs ârvalstu valûtâs
izsniegto kredîtu îpatsvars. 2003. gada jûnija beigâs tas sasniedza 56.3% {48.2%}
no kopçjâ mâjsaimniecîbu parâda bankâm. Ðo tendenci lielâ mçrâ noteica kredîti
mâjokïa iegâdei, jo, kâ jau minçts, 2001. gada beigâs sâkâs hipotekârâs kreditçðanas
attîstîba, bet Latvijas nekustamâ îpaðuma tirgû lîdz ðim dominçja darîjumi ASV
dolâros. Ðâda tendence vçrtçjama kâ valûtas riska pieaugums tâm mâjsaimniecî-
bâm, kuru ienâkumi ir latos, bet kredîts òemts ârvalstu valûtâ. Ja ASV dolâra vai
eiro kurss attiecîbâ pret latu (kredîti mâjokïa iegâdei parasti tiek òemti latos, ASV
dolâros vai eiro) ievçrojami pieaugs, palielinâsies arî kredîtòçmçju parâda apkal-
poðanas izmaksas, kas savukârt varçtu ietekmçt kredîtportfeïa kvalitâti. Pieaugot
ASV dolâros vai eiro izsniegto kredîtu procentu likmçm, kas notiks, atveseïojoties
ASV un eiro zonas valstu tautsaimniecîbai, palielinâsies arî aizòçmçju parâda ap-
kalpoðanas izmaksas. Îpaði tas varçtu skart mâjsaimniecîbas ar zemâkiem ienâku-
miem, kuru izdevumu struktûrâ procentu maksâjumi ir lielâki.

Mâjsaimniecîbu kreditçðanas jomâ Latvija joprojâm ievçrojami atpaliek no citâm
valstîm, un procentu maksâjumu îpatsvars gan mâjsaimniecîbu rîcîbâ esoðajâ ie-
nâkumâ, gan bruto darba samaksas fondâ ir samçrâ neliels. Atðíirîbâ no attîstîta-
jâm valstîm, kur mâjsaimniecîbu lielâkajai daïai ir saistîbas pret kredîtiestâdçm,
Latvijâ ðajâ procesâ iesaistîta tikai neliela daïa mâjsaimniecîbu. Pçc SIA "Baltijas
Datu nams" informâcijas (2003. gada pçtîjums "Banku un finanðu sistçma"), patç-
riòa kredîtu izmanto tikai ceturtâ daïa aptaujâto, savukârt kredîtu nekustamâ îpa-
ðuma iegâdei vai remontam – mazâk nekâ piektâ daïa aptaujâto. Tâs ir mâjsaim-
niecîbas ar augstâkiem ienâkumiem un jaunâs ìimenes, kuras parasti nevar uzsâkt
patstâvîgu dzîvi, neòemot kredîtu.

Kopumâ jâsecina, ka banku aktîvos mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu portfeïa
îpatsvars ir samçrâ neliels, arî mâjsaimniecîbu ienâkumâ parâda îpatsvars ir visai
mazs, tâpçc ar ðiem kredîtiem saistîtais risks banku sektora stabilitâti neapdraud.
Tomçr vçrojams valûtas un procentu likmju riska pieaugums mâjsaimniecîbâm, jo
palielinâs ârvalstu valûtâ izsniegto kredîtu îpatsvars.
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9. LÎZINGA KOMPÂNIJAS

Lîzinga un kredîtportfeïa pieauguma temps pakâpeniski samazinâs.

Nebanku lîzinga sektors ir viens no visstraujâk auguðajiem Latvijas finanðu tirgus
segmentiem kopð 20. gs. 90. gadu vidus. 2003. gada jûnija beigâs lîzinga kompâniju
aktîvi bija sasnieguði 324.2 milj. latu jeb 6.7% no banku aktîviem (sk. 39. att.).
Lîzinga kompâniju bûtisko izaugsmi veicinâjusi straujâ tautsaimniecîbas attîstîba,
iedzîvotâju ienâkumu kâpums, procentu likmju kritums, lîzinga servisa lîmeòa uzla-
boðanâs, kâ arî lîzinga popularitâtes pieaugums sakarâ ar to, ka sarûk iedzîvotâju
aizspriedumi par "dzîvi uz kredîta" un palielinâs vçlme strauji paaugstinât labklâ-
jîbas lîmeni.

Lîzinga sektoram raksturîga augsta koncentrâcijas pakâpe un cieða saistîba ar banku
sektoru. Trîs lielâkâs lîzinga kompânijas ir banku meitasuzòçmumi: SIA "Hanza
Lîzings" ir a/s "Hansabanka" meitasuzòçmums, SIA "Unilîzings" – a/s "Latvijas
Unibanka" meitasuzòçmums, SIA "Nordea Finance Latvia" – Nordea Bank Finland
Plc meitasuzòçmums. Ðo kompâniju lîzinga tirgus daïa pârsniedz 90%.

Triju lielâko lîzinga kompâniju lîzinga un kredîtu portfelî, kas 2003. gada jûnija
beigâs sasniedza 301.4 milj. latu, dominçja finanðu lîzings (68.1% {70.6%}), ope-
ratîvais lîzings (9.8% {4.8%}) un faktûrkreditçðana (factoring) (11.2% {14.1%}).
Operatîvais lîzings kïuvis arvien populârâks uzòçmumos, bet privâtpersonas jopro-
jâm dod priekðroku finanðu lîzingam.

Lîzinga kompâniju lîzinga portfeïa struktûrâ dominçja transportlîdzekïu, raþoðanas
iekârtu un nekustamâ îpaðuma lîzings (aptuveni 90% no lîzinga portfeïa atlikuma;
sk. 40. att.). Lîzinga portfelis gan aktîvu veidu dalîjumâ, gan tautsaimniecîbas sek-
toru dalîjumâ ir samçrâ diversificçts. Bûtiskâkais ir transporta, glabâðanas un sa-
karu nozares (21%), rûpniecîbas (20%) un tirdzniecîbas (17%), kâ arî lauksaim-
niecîbas, medniecîbas un meþsaimniecîbas nozares îpatsvars (8%). Fizisko personu
lîzinga darîjumu îpatsvars kopçjâ lîzinga portfelî veido aptuveni 28% (sk. 41. att.).
Ðie lîzinga pakalpojumi galvenokârt tiek izmantoti nekustamâ îpaðuma, vieglo auto-
mobiïu un sadzîves tehnikas iegâdei.
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Lîzinga un faktûrkreditçðanas portfeïa pieauguma temps pakâpeniski samazinâs.
2001. gadâ triju lielâko lîzinga kompâniju lîzinga un faktûrkreditçðanas portfelis sa-
lîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu pieauga par 52.2%, 2002. gadâ tâ pieauguma temps
saruka lîdz 30.4%, bet 2003. gada jûnija beigâs salîdzinâjumâ ar 2002. gada jûnija
beigâm palielinâjâs par 22.2%. Tâ pieauguma tempa mazinâðanos noteica gan ie-
priekðçjo gadu lîzinga portfeïa augstâ bâze, gan banku aktîvâ darbîba kreditçðanas
jomâ, gan lîzinga tirgus piesâtinâðanâs.

10. MAKSÂJUMU SISTÇMAS

Maksâjumu sistçma ir nozîmîga finanðu infrastruktûras sastâvdaïa, un tâs efek-
tîva darbîba veicina ekonomiskos procesus valstî, nodroðinot savlaicîgu maksâ-
jumu veikðanu.

Latvijas maksâjumu sistçma veidojâs un attîstîjâs lîdztekus banku sektora attîstîbai
valstî. Kopð darbîbas atjaunoðanas 1991. gadâ Latvijas Banka ir nodroðinâjusi starp-
banku norçíinu infrastruktûru, veicinot maksâjumu un finanðu sistçmas attîstîbu.
Sâkotnçji Latvijas Bankas starpbanku maksâjumu sistçmâs tika apstrâdâti maksâ-
juma dokumenti papîra dokumenta veidâ (sk. 42. att.), bet 1995. gadâ tika izveidota
pirmâ Latvijas Bankas starpbanku elektroniskâ bruto norçíinu sistçma, kurâ iekð-
zemes maksâjumiem tika izmantota Vispasaules Starpbanku finanðu telekomuni-
kâciju sabiedrîbas S.W.I.F.T. (Society for Worldwide Interbank Financial Tele-
communication) datu pârraides infrastruktûra un ziòojuma formâti. Ðî bija daïçji
automatizçta sistçma, kurâ sâkotnçji tika apstrâdâti daþi desmiti maksâjumu dienâ.

1998. gada novembrî Latvijas Banka ieviesa elektronisko klîringa (neto norçíinu)
sistçmu (EKS), kas ir ACH (automated clearing house) sistçma, un nomainîja ie-
priekðçjo, uz papîra dokumentu apstrâdi balstîto klîringa sistçmu. Ar EKS ievieðanu
tika izveidots arî starpbanku komunikâcijas tîkls, kas tiek izmantots droðai maksâ-
jumu failu apmaiòai. EKS radîja droðu un efektîvu vidi klientu neliela apjoma
maksâjumu veikðanai – paðlaik Latvijâ banku klientu maksâjumi saòçmçja kontâ
parasti nonâk jau nâkamajâ dienâ pçc to uzsâkðanas. Tas ir ïoti labs râdîtâjs salî-
dzinâjumâ ar citâm Eiropas valstîm.
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1998. gadâ Latvijas Banka uzsâka vienu no nozîmîgâkajiem projektiem starpbanku
maksâjumu sistçmu attîstîbâ – reâlâ laika maksâjumu sistçmas projekta izstrâdi,
kas îstenojâs ar Latvijas Bankas starpbanku automatizçtâs maksâjumu sistçmas
(SAMS) ievieðanu 2000. gada septembrî. SAMS izmantotais reâlâ laika bruto norç-
íina princips novçrð kredîtriska iespçjamîbu sistçmâ. SAMS ir Latvijas Bankas
investîcija finanðu infrastruktûras attîstîbâ nolûkâ mazinât operacionâlos un finanðu
riskus liela apjoma maksâjumos. SAMS nodroðina liela apjoma starpbanku mak-
sâjumu savstarpçjos norçíinus un Latvijas Bankas monetârâs politikas operâciju
norçíinus, kâ arî veic citu maksâjumu sistçmu gala norçíinus. Ðajâ sistçmâ bankas
var veikt arî klientu savstarpçjos maksâjumus, bet, òemot vçrâ sistçmas izmaksas,
SAMS galvenokârt tiek apstrâdâti klientu liela apjoma vai steidzami maksâjumi.

Paðlaik SAMS un EKS veido Latvijas maksâjumu sistçmas kodolu, 2003. gada
pirmajâ pusç apkalpojot 97.1% no visâs maksâjumu sistçmâs apstrâdâtâs naudas
plûsmas, un to raita darbîba ir nepiecieðams nosacîjums finanðu sektora stabilitâtes
veicinâðanai (sk. 43. un 44. att.).

2001. gada beigâs tika grozîts arî likuma "Par Latvijas Banku" 9. pants, nosakot, ka
"Latvijas Banka veicina maksâjumu sistçmu raitu darbîbu Latvijas Republikâ. Lat-
vijas Banka ir tiesîga apstiprinât normatîvos norâdîjumus un noteikumus, lai pa-
nâktu efektîvu un droðu klîringa un maksâjumu sistçmu funkcionçðanu." Latvijas
Bankas politika maksâjumu sistçmu jomâ savukârt nosaka to, ka galvenokârt Lat-
vijas Banka pârrauga Latvijas Republikâ darbojoðâs sistçmiski nozîmîgâs starp-
banku maksâjumu sistçmas norçíiniem nacionâlajâ valûtâ, tâ bûtiski mazinot sistç-
misko risku visâ maksâjumu sistçmâ.

Par sistçmiski nozîmîgu maksâjumu sistçmu Latvijâ paðlaik uzskatâma vienîgi
SAMS. Vidçji vienas dienas laikâ SAMS tiek apstrâdâti maksâjumi 131.8 milj.
latu kopapjomâ (sk. 45. un 46. att.).

Lai pârliecinâtos, ka sistçmas darbîba atbilst starptautiski atzîtiem kritçrijiem un
riski tajâ ir atbilstoði ierobeþoti, Latvijas Banka pârraudzîbas ietvaros 2003. gadâ
veica SAMS novçrtçjumu atbilstoði Starptautisko norçíinu bankas (Bank for Inter-
national Settlements) Maksâjumu un norçíinu sistçmas komitejas (Committee on
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Payment and Settlement Systems)1 publicçtajiem "Sistçmiski nozîmîgu maksâjumu
sistçmu pamatprincipiem" (Core Principles for Systemically Important Payment
Systems; tâlâk tekstâ – Pamatprincipi), kas nosaka kritçrijus, lai sistçmiski nozîmî-
gu maksâjumu sistçmu varçtu starptautiski atzît par pietiekami droðu un efektîvu.
Saskaòâ ar Latvijas Bankas novçrtçjumu SAMS kopumâ atbilst Pamatprincipu
prasîbâm. Novçrtçjumâ analizçta arî atseviðíu risku ierobeþoðana SAMS un sniegti
komentâri un ieteikumi sistçmas darbîbas un risku ierobeþoðanas pasâkumu tâlâkai
pilnveidei.

Kredîta un likviditâtes risks
Reâlâ laika norçíinu princips SAMS darbîbâ nodroðina tûlîtçju norçíinu un veikto
maksâjumu galîgumu un tâdçjâdi novçrð kredîtriska ietekmi sistçmâ. Likviditâtes
riska ierobeþoðanai SAMS dalîbniekiem piedâvâ nepârtrauktu likviditâtes pârval-
dîðanas iespçju, reâlâ laikâ sekojot savu norçíinu kontu atlikumam un maksâjumu
plûsmai. SAMS uztur rindu mehânismu ar iespçju noteikt un nepiecieðamîbas
gadîjumâ mainît vçl nenorçíinâto maksâjumu prioritâti un automâtisku rindu at-
bloíçðanas mehânismu. Tâ kâ bruto norçíinu sistçmâs norçíinu veikðanai nepie-
cieðama relatîvi liela likviditâte, SAMS raitas darbîbas nodroðinâðanai un norçíinu
efektivitâtes veicinâðanai Latvijas Banka piedâvâ bankâm iespçju bez maksas iz-
mantot ar vçrtspapîru íîlu nodroðinâtus dienas kredîtus norçíinu konta pârsnie-
guma veidâ.

Kredîta un likviditâtes riska vadîba pilnîbâ atbilst Pamatprincipos noteiktajam,
tomçr sistçmas noteikumos nepiecieðams detalizçtâk aprakstît sistçmas darbîbu
ârkârtas situâcijâs, lai nodroðinâtu dalîbnieku pilnîgu izpratni par risku vadîbas ie-
spçjâm, sistçmai darbojoties ârkârtas reþîmâ.

Norçíinu aìenta risks
SAMS norçíini tiek veikti, izmantojot banku norçíinu kontus Latvijas Bankâ un
tâdçjâdi bûtiski mazinot riskus ðajâ sistçmâ, novçrðot likviditâtes risku un kredît-
risku attiecîbâ uz sistçmas dalîbnieku norçíinu aktîviem.

1 G-10 valstu centrâlo banku maksâjumu sistçmu ekspertu grupa, kas izveidota 1980. gadâ maksâjumu sistçmu
attîstîbas veicinâðanai.
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Operacionâlais risks
Datu apmaiòa SAMS notiek, izmantojot S.W.I.F.T. datu pârraides infrastruktûru,
kas garantç datu pârraides droðîbu. Sistçmas darbîbas nepârtrauktîbu garantç Lat-
vijas Bankas izvçlçtais tehniskâ nodroðinâjuma princips, kad sistçmas darbîbu pa-
ralçli nodroðina divi resursdatori un viena datora darbîbas pârtraukuma gadîjumâ
sistçmas darbîbu nodroðina otrs.

Juridiskais risks
SAMS darbîbu regulç likums "Par Latvijas Banku", "Kredîtiestâþu likums" un
"Civillikums". Paðreizçjâ situâcijâ, kad SAMS piedalâs vienîgi Latvijas Republikâ
reìistrçtas kredîtiestâdes un tâdçjâdi gan sistçmas darbîba, gan visi tâs dalîbnieki
pakïauti Latvijas likumdoðanai, SAMS juridiskâ bâze nodroðina atbilstîbu Eiropas
Kopienas normatîvajiem aktiem maksâjumu un norçíinu jomâ.

Paðlaik SAMS darbîba atbilst Pamatprincipiem, tomçr, Latvijai kïûstot par ES
valsti, kad uz dalîbu SAMS varçs pretendçt arî kredîtiestâdes, kas darbojas saskaòâ
ar kâdas ES valsts likumdoðanu, esoðâ sistçmas juridiskâ bâze nenodroðina norçíinu
galîgumu un maksâjumu neatsaucamîbu kâda dalîbnieka maksâtnespçjas gadîjumâ
un sistçma nav pasargâta no iespçjamâ likumu konflikta.

Lîdzîgs bija starptautisko ekspertu vçrtçjums 2001. gada augustâ FSAP ietvaros.
Tika norâdîts, ka Latvijas maksâjumu sistçma ir efektîva un sistçmiski nozîmîgâs
maksâjumu sistçmas kopumâ atbilst Pamatprincipiem, kâ arî atzîts, ka nepiecieðami
juridiskâs bâzes uzlabojumi, lai pilnîbâ garantçtu norçíinu galîgumu un maksâjumu
neatsaucamîbu maksâjumu sistçmas dalîbnieka maksâtnespçjas gadîjumâ. Saskaòâ
ar ðiem novçrtçjumiem un lai nodroðinâtu pilnîgu Eiropas Parlamenta un Padomes
direktîvas Nr. 98/26/EC "Par norçíinu galîgumu maksâjumu un vçrtspapîru norç-
íinu sistçmâs" prasîbu ievieðanu, ir izstrâdâts likumprojekts "Par norçíinu galîgumu
maksâjumu un finanðu instrumentu norçíinu sistçmâs". Ðâda likuma ievieðana
nodroðinâtu lielâku finanðu tirgus stabilitâti un veicinâtu Latvijas un pârrobeþu
maksâjumu un vçrtspapîru norçíinu sistçmu droðu un efektîvu darbîbu.

Otra Latvijas Bankas starpbanku maksâjumu sistçma EKS ir lielâkâ Latvijâ fun-
kcionçjoðâ elektroniskâ klîringa (neto norçíinu) sistçma, kas nodroðina klientu
kredîta pârvedumu veikðanu starp Latvijas bankâm. EKS tiek apstrâdâta gandrîz
puse no visiem banku klientu kredîta pârvedumiem latos (2002. gadâ – 47.5%).
Latvijas Banka 2003. gadâ, lîdzîgi kâ iepriekðçjos gados, veica EKS pârraudzîbu,
monitorçjot sistçmas darbîbu un analizçjot statistiku un attîstîbas tendences (sk.
47. un 48. att.).

Latvijas Banka EKS izstrâdâja cieðâ sadarbîbâ ar bankâm, un tâs funkcionalitâte
pilnîbâ atbilda dalîbnieku prasîbâm – EKS ir viens norçíinu cikls, kurâ norçíins
tiek veikts plkst. 11.00 un sistçmâ galvenokârt tiek apstrâdâti klientu iepriekðçjâ
dienâ iesniegtie maksâjumi. Tomçr, pieaugot klientu maksâjumu skaitam banku
sektorâ un attiecîgi EKS, kâ arî lai atbalstîtu banku vçlmi konkurences apstâkïos
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nodroðinât klientiem labâku servisu, t.sk. iespçju maksâjumus izpildît tajâ paðâ
dienâ, kad tie iesniegti, Latvijas Banka uzsâkusi EKS jaunas versijas izstrâdes pro-
jektu. Plânots, ka EKS darba laika pagarinâðana lîdz plkst. 15.00 un divu norçíinu
ciklu ievieðana paaugstinâs norçíinu veikðanas âtrumu un efektivitâti, radot pozi-
tîvu impulsu valsts tautsaimniecîbas attîstîbai.

Lai novçrtçtu, vai bankas kâ Latvijas Bankas starpbanku maksâjumu sistçmu da-
lîbnieces nerada papildu riskus maksâjumu sistçmas darbîbai, Latvijas Banka sa-
darbîbâ ar FKTK veic pârbaudes bankâs. Latvijâ darbojas ne tikai Latvijas Bankas
starpbanku maksâjumu sistçma, bet arî vairâkas citas neliela apjoma maksâjumu
sistçmas – bezpeïòas organizâcijas valsts a/s "Latvijas Pasts" Pasta norçíinu sistçma,
SIA "Banku servisa centrs" karðu norçíinu sistçma un a/s "Nacionâlais maksâjumu
centrs", kuru viena no galvenajâm funkcijâm ir dokumentu plûsmas apkalpoðana
tieðâ debeta maksâjumos. Ðajâs sistçmâs salîdzinâjumâ ar EKS tiek apstrâdâtas
samçrâ nelielas naudas plûsmas (sk. 44. att.), un tâs paredzçtas specifisku maksâ-
ðanas lîdzekïu norçíiniem, tâpçc dalîbnieku finanðu stabilitâti tâs ietekmç visai
maz. Latvijas Banka ðo sistçmu pârraudzîbu 2003. gadâ veica, apkopojot statistis-
kos datus par sistçmâs apstrâdâtajiem maksâjumiem un sekojot to attîstîbas ten-
dencçm.

Viena no bûtiskâm maksâjumu sistçmas (infrastruktûras) sastâvdaïâm ir maksâ-
ðanas lîdzekïi. Veicinot maksâjumu sistçmas raitu darbîbu, Latvijas Banka pârrauga
arî valstî lietoto maksâðanas lîdzekïu attîstîbu. Latvijâ kopð 2002. gada ir spçkâ
"Kredîtiestâþu likuma" pants, saskaòâ ar kuru bezskaidrâs naudas maksâðanas lî-
dzekïus drîkst izlaist un apkalpot vienîgi kredîtiestâdes. Apkopotâ informâcija râda,
ka Latvijâ strauji attîstâs moderni un droði banku izlaisti maksâðanas lîdzekïi (sk.
49. un 50. att.). Paðlaik spçkâ esoðie normatîvie akti nodroðina nepiecieðamo regu-
lçjoðo bâzi maksâðanas lîdzekïu droðai attîstîbai. Papildus "Kredîtiestâþu likuma"
normâm Latvijas Bankas "Kredîta pârvedumu noteikumi" nosaka kredîta pârve-
dumos iesaistîto puðu saistîbas un pienâkumus, veicinot droðu un efektîvu maksâ-
jumu vidi ne tikai iekðzemes, bet arî starpvalstu kredîta pârvedumu veikðanai. Lat-
vijas Bankas "Rekomendâcijas darîjumu veikðanai ar elektroniskajiem maksâðanas
lîdzekïiem" nosaka principus, kâdi jâievçro bankâm, izlaiþot un apkalpojot elek-
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troniskos maksâðanas lîdzekïus, t.sk. bankas un klienta saistîbas maksâðanas lîdzek-
ïa nozaudçðanas vai krâpnieciskas izmantoðanas gadîjumos.

2002. gada 14. novembrî Latvijas Banka apstiprinâja "Elektroniskâs naudas izlai-
ðanas un apkalpoðanas noteikumus" (spçkâ ar 2003. gada 1. janvâri), kas reglamentç
elektroniskâs naudas izlaiðanu, apkalpoðanu un izmantoðanu Latvijas Republikâ.
Ðo noteikumu mçríis ir radît droðu vidi elektroniskâs naudas izlaiðanai jau pirms
tâs ienâkðanas Latvijas maksâjumu sistçmâ. Uzsâkot elektroniskâs naudas izlaiðanu,
iespçjamie emitenti var rçíinâties ar noteiktâm droðîbas un risku ierobeþoðanas
prasîbâm un nerada papildu riskus maksâjumu sistçmai.

2002. gadâ ECB sadarbîbâ ar valstu centrâlajâm bankâm veica ES kandidâtvalstu
maksâjumu un vçrtspapîru norçíinu sistçmu un atbilstoðo pârraudzîbas funkciju
novçrtçjumu. Tika secinâts, ka, Latvijai pievienojoties ES, Latvijas maksâjumu
infrastruktûra neradîs papildu riskus ES maksâjumu sistçmai, tomçr ECB izteica
vairâkus priekðlikumus maksâjumu sistçmu darbîbas uzlaboðanai Latvijâ, t.sk. no-
râdîja uz nepiecieðamîbu panâkt augstâku standartizâcijas lîmeni, ievieðot Latvijâ
IBAN (International Bank Account Number) standartu.

Latvijâ paðlaik tiek lietoti gan garuma, gan struktûras ziòâ atðíirîgi klientu konta
numuri, kas palielina iespçju, ka maksâtâjs var kïûdîties, norâdot maksâjuma sa-
òçmçja konta numuru. Tâpçc pieaug risks, ka maksâjums var netikt pieòemts, tikt
aizkavçts vai pat ieskaitîts citam saòçmçjam (t.i., pçc kïûdaini norâdîtâ konta nu-
mura). Latvijas Banka 2002. gadâ sadarbîbâ ar bankâm izstrâdâja bankas konta
numura IBAN standarta, kas starptautiski tiek izmantots kâ bankas rekvizîts un
viennozîmîgi identificç klienta kontu finanðu iestâdç, ievieðanas koncepciju. Sa-
skaòâ ar ðo koncepciju 2003. gada maijâ tika apstiprinâti "IBAN lietoðanas notei-
kumi", kas reglamentç IBAN struktûru un tâ pieðíirðanas, pârbaudes un izmanto-
ðanas kârtîbu Latvijâ. Tika noteikts pârejas periods (no 2004. gada 1. janvâra lîdz
2005. gada 1. janvârim), kurâ iestâdçm jâsâk izmantot IBAN, nomainot paðlaik
esoðos klientu konta numurus. Ar Latvijas iestâðanâs brîdi ES saskaòâ ar Eiropas
Parlamenta un Padomes regulu Nr. 2560/2001 "Par pârrobeþu maksâjumiem eiro"
bankâm pçc klienta pieprasîjuma tam jâpieðíir IBAN, ja tas nepiecieðams pârrobe-
þu maksâjumu eiro veikðanai, bet, sâkot ar 2005. gada 1. janvâri, IBAN tiks pilnîbâ
izmantots kâ konta identifikators gan iekðzemes, gan pârrobeþu maksâjumos.

SECINÂJUMI

Makroekonomiskâ stabilitâte un ekonomiskâ izaugsme pçdçjo gadu laikâ nodro-
ðinâja labus priekðnoteikumus banku sektora attîstîbai. Bûtisku izaugsmi veicinâja
gan iekðçjâ, gan ârçjâ pieprasîjuma kâpums, kaut gan ekonomiskâ aktivitâte gal-
venajâs tirdzniecîbas partnervalstîs bija zema. Viens no nozîmîgâkajiem Latvijas
tautsaimniecîbas ârçjiem riskiem bija lçnâ ES valstu tautsaimniecîbas izaugsme,
kas varçja vâjinât ârçjo pieprasîjumu, tomçr pçdçjo gadu attîstîba liecinâja, ka ES
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valstu lçnâka attîstîba Latvijas eksportu un tautsaimniecîbas izaugsmi bûtiski ne-
ietekmçja.

Valsts budþeta deficîts pçdçjo gadu laikâ pakâpeniski samazinâjâs, bet 2002. gada
beigâs sakarâ ar 8. Saeimas vçlçðanâm fiskâlâ politika bija ekspansîvâka. Stingra
fiskâlâ politika 2003. gada 1. pusgadâ mazinâja iekðzemes pieprasîjumu, tomçr
2. pusgadâ tika plânots straujð izdevumu pieaugums un lîdz ar to – arî budþeta de-
ficîta kâpums. Vienlaikus ar lielâku tekoðâ konta deficîtu, kas tradicionâli ir rak-
sturîgs 2. pusgadam, budþeta deficîta pieaugums varçtu paaugstinât makroekono-
miskos riskus. Tâpçc valdîbas apòemðanâs 2004. gadâ samazinât budþeta deficîtu
lîdz 2.2% no IKP vçrtçjama pozitîvi.

Kopð 2000. gada Latvijâ vçrojama dinamiska kreditçðanas attîstîba, ko ietekmçjuði
vairâki faktori: ekonomiskâs situâcijas stabilizçðanâs, augoðie privâtpersonu ienâ-
kumi, mazs uzòçmumu un mâjsaimniecîbu parâds, îpaðumtiesîbu nostiprinâðanâs,
zema inflâcija un procentu likmju kritums pasaules tirgos. Stratçìiskie ârvalstu
investori, kas Latvijas tirgû ienâca 20. gs. 90. gadu vidû, pçdçjos gados pievçrsâs
jaunu tirgus segmentu apgûðanai un kredîtu tirgus pârdalei. Rezultâtâ saasinâjâs
banku konkurence: samazinâjâs kredîtu procentu likmes un kredîtu un noguldîju-
mu procentu likmju starpîba, bankas sâka piedâvât arvien izdevîgâkus kredîtu no-
sacîjumus, un tika paplaðinâts pakalpojumu klâsts. 20. gs. 90. gadu vidû bankas
galvenokârt nodarbojâs ar lielo uzòçmumu un turîgu privâtpersonu kreditçðanu,
bet, sâkot ar 2001. gadu, arvien vairâk pievçrsâs mazo un vidçjo uzòçmumu un
mâjsaimniecîbu kreditçðanai. Òemot vçrâ finanðu starpniecîbas zemo lîmeni, banku
pakalpojumu attîstîba turpinâs, neapdraudot finanðu stabilitâti.

Lai gan pçdçjos gados mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums pieauga straujâk
nekâ citiem tirgus segmentiem izsniegto kredîtu atlikums, banku kredîtportfelî
joprojâm dominçja uzòçmumiem izsniegtie kredîti. Ar iekðzemes uzòçmumiem
saistîtais kredîtrisks 2003. gada 1. pusgadâ nepieauga, jo bija vçrojama veiksmîga
tautsaimniecîbas attîstîba. Kaut gan ðajâ tirgus sektorâ bija augsts koncentrâcijas
lîmenis un uzòçmumiem izsniegto kredîtu atlikums ðajâ tirgus sektorâ veidoja do-
minçjoðo banku aktîvu daïu, banku kredîtportfeïi bija pietiekami diversificçti pa
nozarçm, lai ierobeþotu kredîtrisku. Turklât bankas bija pietiekami kapitalizçtas,
lai nodroðinâtos pret iespçjamiem zaudçjumiem. Viens no augstâkajiem kredîtris-
kiem bija tirdzniecîbâ – nozarç, kura ir lielâkâ kredîtòçmçja no visâm nozarçm.
Tirdzniecîbas uzòçmumu pasîvos bija liels aizòemto lîdzekïu îpatsvars, bet analîze
liecina, ka pçdçjâ laikâ, uzlabojoties tirdzniecîbas uzòçmumu finansiâlajiem râdî-
tâjiem, ðîs nozares risks samazinâjies.

Strauji attîstoties mâjokïa tirgum, samazinoties procentu likmçm, pieaugot privât-
personu ienâkumiem un palielinoties konkurencei banku sektorâ, pçdçjo gadu
laikâ bankas arvien vairâk pievçrsuðâs mâjsaimniecîbu kreditçðanai. Tomçr mâj-
saimniecîbâm izsniegto kredîtu îpatsvars joprojâm ir samçrâ neliels gan banku
aktîvos, gan mâjsaimniecîbu rîcîbâ esoðajâ ienâkumâ. Ar mâjsaimniecîbâm saistîtais
kredîtrisks pagaidâm nav liels, tomçr, palielinoties vairâku banku aktivitâtei ðajâ
segmentâ un mâjsaimniecîbu parâdam, vçrojams tâ pieaugums.

Mâjokïa iegâdei izsniegtie kredîti ir bûtiska mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu
atlikuma daïa. Dzîvokïu cenu pieaugumu Latvijâ kopð 2001. gada beigâm lielâ
mçrâ noteica tieði hipotekârâs kreditçðanas attîstîba. Savukârt kopð 2003. gada
pavasara situâcija dzîvokïu tirgû saglabâjâs stabila un, sprieþot pçc nekustamâ
îpaðuma kompâniju informâcijas, dzîvokïu cenas vairs neauga vai bija vçrojama
pat neliela to samazinâðanâs. Tipveida dzîvokïu cenas otrreizçjâ tirgû saglabâsies
stabilas vai nedaudz saruks. Cenu pieaugumu, no vienas puses, ierobeþos jaunu
dzîvokïu piedâvâjuma palielinâðanâs un, no otras puses, tâlâka hipotekârâs kre-
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ditçðanas attîstîba. Ar dzîvokïu cenu svârstîbâm saistîto risku ierobeþo tas, ka Lat-
vijas bankas rûpîgi izvçrtç aizòçmçja ienâkumus, kuri tiek uzskatîti par sâkotnçjo
kredîta atmaksas avotu. Turklât, lai privâtpersonâm izsniegtajiem kredîtiem tiktu
pieðíirta samazinâta (50%) kapitâla prasîba, kredîta apjoms nedrîkst pârsniegt
70% no ieíîlâtâ nekustamâ îpaðuma tirgus vçrtîbas. Citos gadîjumos ðâda veida
kredîtiem tiek piemçrota 100% riska pakâpe. Òemot vçrâ to, ka pagaidâm tikai
triju banku aktîvos ir ievçrojams mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu îpatsvars un ðo
banku tirgus daïa ir samçrâ neliela, var secinât, ka banku sektoram kopumâ iespç-
jamâs dzîvokïu cenu svârstîbas lielas problçmas nesagâdâs.

Saasinoties konkurencei, banku kredîtu un noguldîjumu procentu likmju starpîba
samazinâjâs, îpaði privâtpersonu segmentâ. Tomçr banku pelnîtspçja saglabâjâs
augsta, jo bankas spçja finanðu tirgos piesaistît resursus uz izdevîgâkiem nosacîju-
miem, un tas ïâva noteikt zemâkas noguldîjumu procentu likmes, kas savukârt
padarîja iespçjamu kredîtu procentu likmju samazinâðanu.

Ar nerezidentiem saistîtais likviditâtes risks 2003. gada pirmajâ pusç nedaudz palie-
linâjâs. To ietekmçja banku ârçjo pasîvu pieaugums (galvenokârt pieprasîjuma
saistîbas pret ârvalstu mâtesuzòçmumiem un nerezidentu nebanku noguldîjumi),
bankâm daïu no nerezidentu lîdzekïiem ieguldot iekðzemç. Savukârt ar nereziden-
tiem saistîtais kredîtrisks samazinâjâs, jo saruka nerezidentiem nebankâm izsniegto
kredîtu apjoms.

Kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs joprojâm pârsniedza minimâlo 10% robeþu
(2003. gada jûnija beigâs – 12.6%). Tas nedaudz samazinâjâs, kredîtriska kapitâla
prasîbai pieaugot straujâk nekâ paðu kapitâlam. Kopumâ lielo banku kapitâla pie-
tiekamîbas râdîtâjs bija tradicionâli zemâks nekâ pârçjo banku kapitâla pietieka-
mîbas râdîtâjs, jo lielâs bankas kreditçðanâ bija aktîvâkas. Notiek pakâpeniska
banku kapitâla pietiekamîbas râdîtâja izlîdzinâðanâs.

Attîstoties ilgtermiòa kreditçðanai, nedaudz pieaudzis likviditâtes risks, tomçr tas
joprojâm ir ierobeþots. Likviditâtes râdîtâji ir pietiekami augsti visâm bankâm,
îpaði tâm bankâm, kuras apkalpo nerezidentus.

Kopumâ situâcija banku sektorâ saglabâjâs stabila. Pastâvot labvçlîgiem ekono-
miskajiem apstâkïiem, Latvijas banku sektors attîstâs veiksmîgi, saglabâjot augstus
pelnîtspçjas, likviditâtes un kapitâla pietiekamîbas râdîtâjus.
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