P W

LATVIJAS BANKA ISBN 9984-676-37-4

ALEKSEJS MELIHOVS
ANNA ZASOVA

FILIPSA LIKNES NOVERTEJUMS LATVIJAI

32007

© Latvijas Banka, 2007
Parpublicgjot obligata avota norade.

Petijuma izteiktie secinajumi atspogujo autoru — Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes darbinieku —
viedokli, un autori uznemas atbildibu par iespéjamam pielautajam neprecizitatém.

SIWArILAd



F I L I P S A L T K N E S N OV ERTEIJ UM S

SATURS

SAISINAJUMI

Kopsavilkums

Ievads

1. Filipsa liknes teoretiskais pamatojums
1.1. Tradicionala Filipsa Iikne
1.2. Jauna Filipsa likne
1.3. Hibrida Filipsa likne

2. Izmantotie dati

3. Filipsa liknes novertéjums Latvijai
3.1. Tradicionalas Filipsa liknes noveértejums
3.2. Jaunas Filipsa liknes novertgjums
3.3. Hibrida Filipsa liknes novertgjums

Secinajumi

Pielikumi

Literattra

ASV — Amerikas Savienotas Valstis
CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde
IKP — iekszemes kopprodukts

L AT V I

J A

1



F I L I P S A L T K N E S N OV ERTEIJ UM S L ATV I1IIJ AI

KOPSAVILKUMS

Pétijuma galvenais mérkis — novertét uzn€méju inflacijas gaidu veidoSanas
mehanismu, lai noskaidrotu, ka tas ietekmé inflacijas dinamiku. Lai sasniegtu So
meérki, pétijuma autori novertgja tradicionalo Filipsa Iikni, jauno Keinsa—Filipsa Itkni
un hibrida Filipsa Iikni. Rezultati liecina, ka hibrida Filipsa likne raksturo Latvijas
pamatinflacijas dinamiku piemérotak neka tradicionala un jauna Filipsa Iikne.
Pétijuma rezultati rada, ka Latvija uzpémumi diezgan biezi korig€ produkcijas
cenas; tas nozimé&, ka parmaipas inflacijas gaidas saméra driz atspogulojas
faktiskajas cenu parmainas.

Atslegvardi: Filipsa ltkne, jauna Keinsa—Filipsa likne, hibrida Filipsa likne,
inflacijas limena noturigums

JEL Klasifikacija: C22, E31
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Inflacijas dinamika ir viens no biitiskakajiem tautsaimniecibas attistibas aspektiem,
kas vienmér ir centralo banku uzmanibas loka. V&l svarigak ir izprast inflacijas
dinamikas iemeslus un 1pasibas. Ekonomikas teorijas attistibas laika radas tris
pieejas, lai ar atSkirigiem pienémumiem izskaidrotu inflacijas dinamiku.

1958. gada Londonas Ekonomikas skolas atbalstitajs O. V. Filipss (4. W. Phillips)
publicgja pétijumu (18), kura atspoguloja sakaribu starp bezdarba un algas Itmeni.
Pamatojoties uz O. V. Filipsa rakstu, P. Semjuelsons (P. Samuelson) un
R. M. Solovs (R. M. Solow) (20) darinaja terminu "Filipsa likne" (Phillips curve), ar
ko saprot sakaribu starp inflaciju un bezdarba Iimeni. 20. gs. 70. gados vairakas
valstis saskaras ar stagflaciju (bija augsts inflacijas un bezdarba limenis), un So
situaciju ekonomisti nevargja izskaidrot, izmantojot tradicionalo Filipsa likni. Tas
stimul€ja jaunas teorijas attistibu.

Otro pieeju inflacijas dinamikas izskaidroSanai piedavaja Dz. M. Keinsa
(J. M. Keynes) ekonomikas skolas atbalstitajs Dz. B. Teilors (J. B. Taylor) un
ekonomists G. A. Kalvo (G. A. Calvo) 20. gs. 80. gadu sakuma. Ta pamatojas uz
radikali jaunu cenu noteikSanas mehanismu, un tas nosaukums bija jauna Keinsa—
Filipsa likne. Saka attistities ar1 tre$a pieeja — radas hibrida Filipsa likne, kas
apvienoja divas jau minétas teorijas. Par Filipsa liknes nozimigumu misdienu
ekonomikas teorija liecina E. Felpsam (E. Phelps) 2006. gada pieskirta Nobela
prémija par ieguldijumu Filipsa Iiknes teorijas attistiba, ka ar1 par darbiem Tstermina
un dabiska bezdarba Iimena pétiSanas joma.

Latvija pédgjos gados arvien aktualaki klast ar inflacijas tendencém saistiti
jautajumi. Paslaik, kad inflacijas Iimenis (t.sk. pamatinflacijas [imenis) ir saméra
augsts, 1pasi svarigi izprast inflacijas veidoSanas mehanismu valsti un inflacijas
limena noturiguma iemeslus.

Paterétaju inflacijas gaidas Latvija ir statistiski nozimigs faktisko inflaciju
ietekmgjoss faktors.(1) Sa pétijuma galvenais mérkis — novértét uznéméju inflacijas
gaidu veidosanas mehanismu, lai noskaidrotu, ka tas ietekmé inflacijas dinamiku.
Lai sasniegtu mérki, p&tijuma autori novertéja tradicionalo Filipsa Iikni, jauno
Keinsa—Filipsa Iikni un hibrida Filipsa Iikni.

Rezultati liecina, ka hibrida Filipsa likne raksturo Latvijas pamatinflacijas dinamiku
piemérotak neka tradicionala un jauna Filipsa likne. Peétijuma rezultati rada, ka
Latvija uznémumi diezgan biezi korigé savas produkcijas cenas, kas nozimé, ka
parmainas inflacijas gaidas saméra driz atspogulojas faktiskajas cenu parmainas.
Aptuveni puse Latvijas uznémumu ir uz nakotni orientéta, t.i., Sie uzn€mumi veido
inflacijas gaidas, nemot véra informaciju par fundamentaliem ekonomiskajiem
faktoriem, kas vargtu ietekmét cenu parmainas nakotné.

Petijuma 1. nodala analizeti teor€tiskie aspekti, kuri ir tradicionalas, jaunas un
hibrida Filipsa liknes pamata. 2. nodala raksturoti izmantotie dati. 3. nodala apkopoti
Filipsa liknu modelu novértésanas rezultati.



F I L I P S A L T K N E S N OV ERTEIJ UM S L ATV I1IIJ AI

1. FILIPSA LIKNES TEORETISKAIS PAMATOJUMS

1.1. Tradicionala Filipsa likne

Filipsa Iiknes teorija saka attistities 1958. gada, kad O. V. Filipss pieradija, ka starp
algam un bezdarba Itmeni Lielbritanijas tautsaimnieciba miné&taja perioda (1861—
1957) bija apgriezta sakariba.(18) Pamatojoties uz O. V. Filipsa rakstu,
P. Semjuelsons un R. M. Solovs (20) darin3ja terminu "Filipsa likne", saistot
bezdarba Itmeni ar inflaciju — jo augstaks bezdarbs, jo zemaka inflacija un otradi,
t.1., saskana ar So teoriju zemaku bezdarba Iimeni var€ja sasniegt, maksajot par to ar
augstaku inflaciju.

20. gs. 70. gados vairakas valstis saskaras ar stagflaciju, t.i., bija gan augsts bezdarba
Itmenis, gan augsta inflacija. Tas bija pretruna ar Filipsa liknes teoriju un stimulgja
tas kritiku. Viens no aktivakajiem sakotng&jas Filipsa liknes sakaribas kritizetajiem
bija Nobela prémijas laureats M. Fridmens (M. Friedman). MEginajumi izskaidrot
stagflaciju attistija Filipsa Iiknes teoriju — tika atzits, ka, pielaujot augstaku inflaciju,
iesp&jams panakt tikai Tslaicigu bezdarba Iimena samazinajumu, bet ilgaka laika
posma Tstenota ekspansiva monetara politika var radit vienigi augstaku inflaciju,
nesamazinot bezdarba limeni.

Tadgjadi sakotngja Filipsa liknes sakariba istenojas tikai 1stermina, bet ilgaka laika
posma inflacijas gaidu dg] Filipsa Iiknes sakariba mainas, un ilgtermina Filipsa likne
ir vertikala. Lielako ieguldijjumu Filipsa liknes teorijas attisttba, nemot véra
inflacijas gaidu lomu, deva M. Fridmena (4) un E. Felpsa (17) darbi.

Tradicionalo Filipsa Iikni parasti raksturo ar §adu vienadojumu:
T, :BEt—l {nt}—i_?\‘th [1],

kur m, — inflacija, £ — gaidu operators un Y — raditajs, kas raksturo ekonomiskas

attistibas ciklisko stavokli.

[1] vienadojums rada — tradicionala Filipsa Itkne nosaka, ka esoso inflaciju ietekmé
ekonomiskas attistibas cikliskais stavoklis un ieprieks€ja perioda inflacijas gaidas.
Ilgtermina tautsaimnieciba attistas sava potencialaja Itmeni un gadijuma, ja inflacijas
gaidas nav sistematiski nobiditas, ilgtermina 3 =1, bet ilgtermina Filipsa likne ir
vertikala.

1.2. Jauna Filipsa likne

Jaunas Filipsa liknes teor€tiskos pamatus izveidoja Dz. B. Teilors un G. A. Kalvo
20. gs. 80. gadu sakuma. Galvena jaunas Filipsa liknes atskiriba no tradicionalas ir
cenu noteikSanas procesa (sikaku diskusiju sk. (21)).

Jaunas Filipsa liknes pamata ir piep€mums, ka uznémumi konkurgjosa vidé darbojas
monopolistiski un maksimizé savu pelpu, nemot v&ra cenu Korig€Sanas
ierobezojumus. Parasti mingtie ierobezojumi attiecas uz to, cik biezi uznpémumi var
mainit produkcijas cenas.



L

1

P S A

L T K N E S N OV ERTEIJ UM S L ATV I1IIJ AI

Tiek piepemts, ka tautsaimnieciba ir i uznémumi, i € [0; 1]. Visi uznpémumi ir
identiski; viena laika perioda katrs uzn€mums var mainit savas produkcijas cenu ar
varbiitibu (l - 9) , un attiecigi ar varbiitibu 0 $2 uznémuma produkcijas cena paliek
nemainiga. Tiek piepemts, ka varbitiba (l - 9) nav atkariga no laika, kad
produkcijas cena mainita p&dgjo reizi. Tad€jadi var pienemt, ka laiks, kas paiet starp
cenu parmainam, atbilst eksponencialam dalijjumam un gaidamais periods T, kura

laika cena paliek nemainiga, ir £ (T ) = ﬁ . Jo lielaka ir varbiitiba, ka uzp€émums

nebls sp€jigs mainit produkcijas cenas, jo ilgaks ir gaidamais periods starp cenu
parmainam: pieméram, ar varbiitibu 0 =0.75 modeli, kur izmantoti ceturks$pa dati,
cenas tiks mainitas vidgji reizi gada. Sada cenu noteikSanas procesa specifikacija
lauj diezgan reali raksturot faktisko cenu noteikSanas procesu makroekonomika.

Tiek piepemts, ka uzpémumi atSkiras ar produkciju, kuru tie razo (Y,), un ar
sarazotas produkcijas cenu dinamiku (£F,). Péc katra uzp€muma saraZotas

produkcijas pieprasijuma cenas elastiba ir nemainiga, t.i.:

P—s
Y, =| | v 2],
,, (Pj | 2]

kur P un Y, ir attiecigi kop€jais cenu Iimenis un kop€ja produkcijas izlaide

tautsaimnieciba.

bet P ir

diskonta faktors. Uzn€mums maksimizé savu gaidamo diskont&to pelnu, nemot véra
gaidamo robezizmaksu dinamiku, rékinoties ar varbiitibu, ka tas nebis spgjigs
korigét savas produkcijas cenu katru periodu. /i uznémuma pelnas maksimizacijas
uzdevums ir:

i uznémuma nominalas razoSanas robezizmaksas ¢ perioda ir NMC,

it >

A NMC,, . .
by, -y, 3]
E+j P

t+j

max E
B

(Bo)

t

L

ar ierobezojosSo pieprasijuma funkciju [2].

Pirmas kartas optimizacijas nosacijums ir:

1—¢( P ) & NMC,

EY (BO)Y,, o ) =0 [4].
thO " Pt+j E+_/ E+_/ Pt+_/‘ Pt+j
Parveidojot [4] vienadojumu, iegiist:
i . . e 0 . o
FE, Z(; (Be)‘l YHjBrJrjl = ;E[ Z(; (Be)] YHjNMCitJrjPHjl [5].
J= J=
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[5] vienadojuma logaritmiski lineara forma ir:

o0

py=(1-BO)E,> (BO) nmc,. [6].

J=0

[6] vienadojums rada optimalo cenu, ko nosaka i uzpémums ¢ perioda, un
apzim&jumi ar mazajiem burtiem taja rada attiecigo mainigo procentualas novirzes
no stabila lidzsvara stavokla (steady state). Kvazidiferenc€jot [6] vienadojumu,
esosa optimala cena var but izteikta ka funkcija no misdienu razosanas
robezizmaksam un gaidamajam cenu parmainam:

p; = (l _Be)nmcit + BeEzpiHl [7]

Uzne@muma realas razoSanas robezizmaksas RMC, t perioda logaritmiski lineara

forma ir:
rme;, =nmc,;, = p, [8].

Apvienojot [7] un [8] vienadojumu, iegiist i uznémuma optimalo cenu ka funkciju
no ta realajam razosanas robezizmaksam:

p, =(1-B0O)rmc, + p,]+BOE, p,, [9].

Nemot vera, ka visi uznpémumi ir identiski un tapéc nosaka vienadas optimalas
cenas, [9] vienadojuma var izlaist i indeksu. To uzpémumu ipatsvars, kuri korige
savas cenas ¢ perioda, ir (1—6), bet pargjo uzpémumu vid€jais cenu Iimenis ir
vienads ar vid€jo cenu Iimeni ieprieks€ja p, , perioda. Tapec kopgjais cenu Iimenis ¢
perioda saskana ar lielo skaitlu likumu ir vienads ar ieprieksgja perioda cenu un ¢
perioda korigéto cenu svérto vidgjo:

b = epz—l +(1—e)p: [10]

Piepemot, ka inflacija ¢ perioda ir m, =p, —p,,, un apvienojot [9] un [10]
vienadojumu, iegiist vienadojumu inflacijai ¢ perioda, kur$ rada, ka inflaciju ietekmé
nakamajos periodos gaidama inflacija, ka arT uzp@mumu razoSanas robezizmaksam
noteiktais uzcenojums, kur§ savukart atkarigs no cenu elastibas pakapes:

n, = Arme, +BE,{m,,, | [11],
kur sz [12].

Veicot [11] vienadojuma aprékinu talak uz nakotni, iegiist:

., =Arme,, +PE, {nt+2}

t+1

nt+2 = ercHz + BE[ {TEHS} [1 la]
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nt+3 = }\‘rmct+3 + BEt {nt+4} utt.

Secigi ievietojot [11.a] vienadojumu [11] vienadojuma, iegiist vienadojumu, kurs
rada, ka esosa inflacija ir vienada ar gaidamo diskont&to robezizmaksu plismu:

T, = XiB*’E, {rmctﬂ.} [13].

J=0

Apzimgjot ar y, faktiska razoSanas apjoma naturalo logaritmu, bet ar y:
potenciala razoSanas apjoma naturalo logaritmu, faktiska razoSanas apjoma novirze
no potenciala ir x, =y, —y, . Pienemot, ka robezizmaksas ir proporcionalas
razoSanas faktiska un potenciala apjoma starpibai un algas ir elastigas, razosanas
robezizmaksas var izteikt ka funkciju no x,:

rme, = kx, [14],
un, apvienojot [11] un [14] vienadojumu, iegtst:
m, =Mk, +BE, {m,.. } [15]

[15] vienadojums rada, ka jauna Filipsa likne, 11dzigi ka tradicionala Filipsa likne,
nosaka, ka pasreizgjo inflaciju ietekmé ekonomiskas attistibas cikliskais stavoklis un
inflacijas gaidas. Tomer atskiriba no tradicionalas Filipsa liknes jauna teorija paredz,
ka esoso inflaciju ietekmé paslaik gaidama nakotnes inflacija, nevis ieprieksgjos
periodos gaidama Sodienas inflacija, kuru visbiezak raksturo ar m,,, piemérojot

adaptivas gaidas.

1.3. Hibrida Filipsa Iikne

Hibrida Filipsa Iiknes pamata ir piepémums, ka ne visiem uzp€mumiem
tautsaimnieciba ir racionalas gaidas un dala no uzp€émumiem veido savas inflacijas
gaidas, pamatojoties uz ieprieksgja perioda inflaciju'. Apzimésim cenu Iimeni, kuru ¢
perioda nosaka uz nakotni orient&ti uznémumi, ar ptf , bet cenu ITmeni, ko nosaka uz
pagatni orientéti uzp€mumi, ar ptb . Pienemsim, ka uz pagatni orienteto uzp€émumu
Ipatsvars uznémumu kopskaita ir @ un attiecigi uz nakotni orientéto uznpémumu
Tpatsvars ir (1 — co). Uznémumi, kuri korigé savas cenas ¢ perioda, to dara saskana ar
[9] vienadojumu:

p! =(1=B0)rme, + p, |+ BOE,p/, [16].

Ar1 [16] vienadojuma var ieklaut mainigos bez i indeksa, nemot véra, ka uz nakotni
orienteti uznémumi ir identiski un tad€jadi nosaka vienadas optimalas cenas.

' Sikaku diskusiju un vienadojumu atvasinajumus sk., pieméram, H. Gali (J. Gali) un M. Gertlera
(M. Gertler) (6), H. Gali u.c. (7) darbos.
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Tiek piepemts, ka uz pagatni orientétiem uznémumiem 1) stabila lidzsvara stavoklt
cenu politika ir optimala, t.i., to cenu noteikSanas stratégija sistematiski neatSkiras
no optimalas; 2) nosakot cenu ¢ perioda, uzpémumi izmanto tikai to informaciju,
kura bijusi pieejama lidz # — 1 periodam. Nemot véra miné€to, uz pagatni orientéto
uznémumu cenu noteik$anas stratégiju var izteikt ka:

pl=p T, [17],

kur p:_l ir t — 1 perioda korigéto cenu indekss, bet w, , =p,, —p,,. [17]
vienadojums rada, ka uz pagatni orient€ti uznémumi nosaka produkcijas cenu,
pamatojoties uz cenu parmainam, ko veikus$i uznémumi, kuri korig€ja cenas
ieprieksgja perioda, ka ari, nemot véra gaidamo inflaciju, kura ir vienada ar
iepriek$gja perioda inflaciju, jo uz pagatni orient€to uznémumu inflacijas gaidas ir
adaptivas.

Kopgjo cenu limeni tautsaimnieciba ( p,) ¢ perioda iegust, aprékinot vidgjo svérto

cenu ItTmeni no cenam, kuras nosaka:

e uznemumi, kuri korigé cenas ¢ perioda. To Tpatsvars tautsaimnieciba ir (l - 9) , NO
tiem (1 - co) ir uz nakotni orientéti uzpémumi, kas tadg€jadi nosaka cenas
atbilstosi [16] vienadojumam, bet pargjie — atbilstosi [17] vienadojumam;

e uzpémumi, kuri nekorigé produkcijas cenas ¢ perioda. To Ipatsvars ir 0.

Nemot véra min&to, kop€jais cenu limenis ¢ perioda saskana ar lielo skaitlu likumu
logaritmiski lineara forma ir:

D, :(l_e)pt* +ept—l [18]:
kur p: = (l—oa)ptf +cop,b [19].

Izmantojot [17] un [18] vienadojumu, uz pagatni orient€to uznémumu noteikta un
kopgja cenu limena starpibu 7 perioda iesp&jams izteikt:

1
L R L [20].

No [18] vienadojuma izsaka p, :

* _pt_ept—l [21]

P, -6
Aizvietojot p[* [19] vienadojuma ar [21] vienadojumu un atpemot no abam

vienadojuma pusém p,, iegust:

0 (-0l - p ol - ) -
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No [16] vienadojuma izriet, ka:
p! = p, = (1-O)me, —Bop, + BOE, {p/, | [23].

Izsakot p’/no [22] vienadojuma, aizvietojot taja starpibu (pf - pt) ar [20]
vienadojuma labo pusi un aprékinot iegiito vienadojumu vienu periodu uz prieksu,
izmantojot gaidu operatoru, iegiist:

: 0+(1-0)o ®
E Sl E - - E 241.
{pm} (1 ~ 9)(1 ~ 0)) {nm} (1 ~ 9)(1 ~ (D) m, + {pm} [24]
Ievietojot [24] vienadojuma labo pusi [23] vienadojuma E {Pi/;} vieta, iegiist:

p!/ —p, =(1-PpO)mc, + {1 + %}B(}E{nm }—%ﬂ, [25].

Ievietojot [25] un [20] vienadojuma labas puses [22] vienadojuma, parveidojot
ieglito vienadojumu, ka ar1 izmantojot [14] vienadojumu, kur§ izsaka realas
razosanas robezizmaksas ka funkciju no faktiska razoSanas apjoma novirzes no
potenciala, iegtst hibrida Filipsa Iikni:

T, = Mx, + YfEt {Tcz+1}+ ybﬂ:t—l [26],
kur A = (1 — co)(l — 6)(1 — BO) [26.a],
¢
1B 26.b
Y v [26.b],
y O
_0 26.c),
Y o [26.c]
bet ¢ =0+ o[l —6(1—-p)] [26.d].

Visi [26] vienadojuma koeficienti ir modela strukturalo parametru— 6 (cenu
noturibu raksturojos$s parametrs), @ (cenu inertumu raksturojo$s parametrs) un 3

(diskonta faktors) — funkcijas.
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2. IZMANTOTIE DATI

Lidzigi, pieméram, J. Lendvai (J. Lendvai) (13), D. Hargrivss (D. Hargreaves),
H. Kaita (H. Kite) un B. HodZetss (B. Hodgetts) (10) un P. Gerlaha-Kristene
(P. Gerlach-Kristen) (9) par inflacijas raditaju izmanto pamatinflaciju (m,), kas
nepielauj degvielas, neapstradatas partikas un administrativi regul€§jamo cenu tieSo
ietekmi uz patérina cenu Iimeni. Lai gan centralas bankas parasti defin€ cenu
stabilitati ar paterétaju cenam, tomér pienemts, ka Istenotajai monetarajai politikai
jabiit orient€tai uz pamatinflaciju, lai izvairitos no reakcijas uz loti svarstigam
kategorijam (piem&ram, neapstradata partika). Pamatinflacija ir saméra noturiga pret
parmainam paterétaju cenu indeksa aprékinasanas metodika.(9)

Ekonomiskas attistibas ciklu un razoSanas robezizmaksu ietekmes novértéSana
izmantoti divi raditaji — faktiska razoSanas apjoma novirze no strukturala Iimena

(Y) un bezdarba limena novirze no strukturala bezdarba limena (UR; ). Raditaju

strukturalais [Tmenis aprékinats, lietojot Hodrika—Preskota filtru* (Hodrick-Prescott
filter) jeb HP filtru attiecigi IKP salidzinamajas cenas un darba mekletaju ipatsvara
sezonali izlidzinatajam laikrindam.

Par bezdarba limena raditaju izmantots darba mekl&taju 1patsvars ekonomiski aktivo
iedzivotaju kopskaita (avots — Latvijas darbaspeka apsekojumi), jo tas ieklauj ari
cilvekus, kuri mekleé darbu pasu spekiem, nevérSoties Nodarbinatibas valsts
agentura, tadgjadi $is raditajs objektivak atspogulo situaciju darba tirgi neka
registréta bezdarba limenis. Tomér salidzinajuma ar registréta bezdarba limeni $im
raditajam ir trikums: dati par darba mekl€taju Ipatsvaru pieejami ceturksSnu
dalfjuma, sakot ar 2002. gadu, bet 1996.-2001. gada — tikai gadu dalijjuma.

Savukart dati par registréto bezdarba limeni pieejami méneSu dalfjuma. Lai
atrisinatu datu trukuma problému, gada dati par darba mekl&taju ipatsvaru perioda
lidz 2001. gadam tika interpoléti’, tadgjadi iegiistot bezdarba limena ceturk$na datu
laikrindu 1996.-2006. gadam. Dati par IKP salidzinamajas cenas visa aplikojama
perioda pieejami ceturksnu dalfjuma.

Argjo faktoru ietekme uz pamatinflacijas parmaindm novértéta, izmantojot lata
nominalo efektivo kursu (NEER,) un vid€jo razotaju cenu Iimeni 13 Latvijas
nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis* (P,f ). NEER, aprékinats ka vid&jais

geometriskais svértais lata kursa (Latvijas nozimigako tirdzniecibas partnervalstu
valiitas) indekss:’

NEER, =ﬁ£i]' [27),

=1 \ €y

? Izlidzinaganas parametrs (1) ir 1 600.

? Sikaka informacija par datu interpolacija izmantotajiem pienémumiem pé&c pieprasijuma sanemama
no pétijuma autoriem.

* Tas ir ASV, Danija, Francija, Italija, Lielbritanija, Niderlande, Somija, Vacija, Zviedrija, Igaunija,
Krievija, Lietuva un Polija.

> (12).
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kur n = 13 (nozimigako tirdzniecibas partnervalstu skaits);

e, — i valsts attieciga perioda vid&ja valitas kursa (latos) indekss (bazes periods —
1995. gada 4. ceturksnis);

w, — 1 valsts Tpatsvars Latvijas arjas tirdzniecibas apgrozijuma ar

1

13 nozimigakajam tirdzniecibas partnervalstim vid&ji 2000.-2002. gada.

Vidgjais razotaju cenu limenis Latvijas nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis
aprekinats ka:

pr_ NEER, * P
! REER

t

[28],

LV .. v _ .
kur P~ — Latvijas razotaju cenu limenis;

REER, — realais efektivais valiitas kurss, kas aprékinats, izmantojot raZotaju cenu
Itmeni.

1. att€la paradita analiz€ izmantojamo raditaju dinamika no 1996. gada 1. ceturkspa
l1dz 2006. gada 4. ceturksnim.

1. attéls
Analizé izmantoto sezonili izlidzinato® raditaju dinamika
(1996. gada 1. ceturksnis—2006. gada 4. ceturksnis; %)

5 5 3. 35
4 4 3.0 3.0
3 / 3 2. 25
5 /\ / 5 20 2.0
T\ A AR s
R V=4 8 , Lk
0. 0.5
N\ WY/ NN ] .
v N V' XAA : :
-2 ! ' 1 -2 05 05
-3 -3 -1.0 -1.0
4 e 4 T e e e e B e e o e S S U
1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4. 1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bezdarba limena novirze no strukturala limena Vidgjais razotaju cenu Iimenis Latvijas nozimigakajas importa
Razo$anas apjoma novirze no strukturala Iimena partnervalstis (salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni)
4.0 4.0 10 10
3. .
5 35 3 3
3.0 3.0
2.5 2.5 6 6
2.0 2.0 4 4
1.5 1.5
10 10 2 - 2
0.5 — 05 0 1\ ~—~ o
0 — 0
-2 -2
0.5 0.5
10— ——-1.0 4 T -4
1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4. 1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Pamatinflacija (salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni) Nominalais efektivais valiitas kurss (salidzindjuma ar ieprieks&jo
ceturksni)

Avoti: CSP, Latvijas Banka un autoru aprékini.

® Datu laikrindu sezonalai izlidzina$anai izmatota "X-12 ARIMA" metode.
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3. FILIPSA LIKNES NOVERTEJUMS LATVIJAI

Noveértgjot Latvijas Filipsa liknes, katrs no diviem Filipsa ltknes modela veidiem (ar

Y un UR/ ka razoSanas robezizmaksas aproksimgjoso raditaju) novertéts slégtajai
un atvertajai tautsaimniecibai — attiecigi bez un ar ar&jo vidi raksturojoso mainigo

vektoru.

Hipotézes, kas izvirzitas vienadojumu koeficientiem un pamatojas uz ekonomikas

teoriju, ir $adas:

e novertgjot modelus ar Y [1] vienadojuma (tradicionalajai Filipsa liknei), [15]
vienadojuma (jaunajai Filipsa ltknei) un [26] vienadojuma (hibrida Filipsa
liknei), A koeficientam jabut pozitivam. Savukart modelos, kur par cikliska
stavokla indikatoru izmantots UR;, pamatojoties uz teoriju, A koeficientam [1],
[15] un [26] vienadojuma jabut negativam,;

e atvertas tautsaimniecibas modelos koeficientiem ar arvalstu razotaju cenu
parmainam jabiit pozitiviem, savukart ar nominalo efektivo valitas kursu —
negativiem.

Visi modeli noveértéti ar visparinato momentu metodi’ (Generalised Method of
Moments; GMM), pamatojoties uz ortogonalitates nosacijumiem, kas noraditi
katram novertéta modela rezultatam. Instrumentu vektoru z, veido sadi raditaji:

pamatinflacija, ¥ un UR;, lata nominalais efektivais kurss un vidgjais razotaju

cenu ltmenis Latvijas nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis. Visi instrumenti
ieklauti ar 1-3 periodu nobidi. Modeli netika ieklauti indikatoru mainigie ¢ perioda,
jo informacija par daziem raditajiem ¢ perioda gaidu veidoSanas bridi vél nav
pieejama, savukart instrumentu mainigie ar laika nobidi, kas lielaka par 3 periodiem,
modelt netika ieklauti, lai neparslogotu modeli, nemot véra 1so pieejamo laikrindu.
J-statistika norada uz piepemamu instrumentalo mainigo specifikaciju, nulles
hipotéze — uz to, ka vienadojuma kliida nav koreléta ar instrumentiem strukturalajos
modelos un tiek pienemta vismaz ar 74% konfidences pakapi (sikaku informaciju sk.
pielikumos). Modeli javeérte piesardzigi, jo analizei pieejamas laikrindas ir Tsas,
tad¢jadi zinama mera samazinot rezultatu ticamibu.

3.1. Tradicionalas Filipsa liknes noveértéjums

Slegtas un atvertas tautsaimniecibas tradicionalas Filipsa liknes modela novértgjuma
rezultati paraditi 1. tabula® (sikaku tradicionalas Filipsa liknes modelu novértesanas
statistiku sk. 1. pielikuma). Modelos, kas atspogulo slégto tautsaimniecibu,
ekonomiskas attistibas cikliskumu atspogulojoSo raditaju koeficienti ir statistiski
nenozimigi.

7 Visi modeli novértéti, izmantojot Niiija—Vesta (Newey—West) kovaridcijas novértéjumu ar
1-3 periodu nobidi.
¥ Nemot véra adaptivo gaidu ipasibas, pienemts, ka tautsaimniecibas dalibnieks gaida tadu pasu

nakama perioda inflacijas limeni, kads tas ir paslaik, t.i., Et_1 {Apt } = Apt_1 .
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Savukart atvertas tautsaimniecibas modelos ekonomiskas attistibas cikliskumu
atspogulojoso raditaju koeficienti ir statistiski nozimigi un ar pareizam zimém. Argjo
faktoru ietekme ari ir statistiski nozimiga, iznemot modeli ar raZoSanas apjoma
novirzi no strukturala Itmenpa, kura valitas nominala efektiva kursa ietekme
novertéta ka nenozimiga.

Tradicionalas Filipsa liknes noveértéjuma rezultati

Modela specifikacija ‘ B | A ‘ n )
Slegta tautsaimnieciba

Ortogonalitates nosacijums: Et {(A , }\,th — BEt_l {Apt })Zt }: 0

Razo$anas apjoma novirze no strukturala limena 0.888 —0.001
(varbitiba) (0.000) (0.959) B B
Bezdarba Iimena novirze no strukturala limena 0.914 0.014
(varbiitiba) (0.000) (0.624) - B

Atverta tautsaimnieciba

Ortogonalitdtes nosacijums: El {(A , — 7\.YtC - BEH {Apt }— 1’]Ap/ - uAneer, )Zt }: 0
RazoSanas apjoma novirze no strukturala limena 0.726 0.238 0.396 —0.017
(varbiitiba) (0.000) (0.000) (0.000) (0.356)
Bezdarba Iimena novirze no strukturala limena 0.899 -0.356 0.132 -0.168
(varbiitiba) (0.000) (0.007) (0.013) (0.001)
2. attéls
Faktiska un ar modeli noverteta pamatinflacija
(ceturksna pieaugums; 1. cet.; %)
Slegta tautsaimnieciba Atverta tautsaimnieciba
25 25 25 25
2.0 A 20 2.0 A\ 2.0
15 l \ . / 15 1577 / \\// \74 15
. \\\\ ll \‘/AX‘L o 1.0 \\ /\ f \/ 1.0
1
/\\ P | 05 = , ) ! 0.5
0.5 V=myye / \/ S Vit 05 . AN AV NY .
01 A ! 0 05 \ 05
-0.5 N -0.5 -1.0 -1.0
L0 e e e e e e e e e e e e e e ML) B o e e e e e e e LA e e s L e e e ) P
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Faktiska Faktiska
Noverteta Noverteta

Modela specifikacija: bezdarba Itmena novirze no strukturala limena.

2. attela redzams, ka ar modeli novertéta pamatinflacija ir sistematiski nobidita par
vienu periodu uz priekSu, ko lielakoties nosaka modela specifikacija. Atvertas
tautsaimniecibas modelis labak atspogulo inflacijas tendences, tomér dazviet ar&jie
faktori palielina ar modeli novértétas inflacijas variaciju. No otras puses, tas lauj
secinat, ka inflacijas veidoSanas process Latvija neatbilst pien€mumiem, uz kuriem
pamatojas tradicionalas Filipsa liknes modelis — t.i., ka inflacijas dinamiku nosaka
ieprieksgja perioda veidotas inflacijas gaidas par So periodu.
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3.2. Jaunas Filipsa liknes novertejums

2. tabula

Jaunas Filipsa liknes modela novertgjums slégtajai tautsaimniecibai atspogulots
2.tabula’ (sikaku jaunas Filipsa liknes modelu novértesanas statistiku sk.
2. pielikuma). Abos modela specifikacijas veidos koeficienti ar raZoSanas
robezizmaksas aproksimé&joSiem raditdjiem ir ar pareizam zim@m un statistiski
nozimigi vismaz ar 10% ticamibas limeni. Savukart [ abos gadijumos ir tuvs
vieniniekam.

PaplaSinot modeli ar aréjo mainigo vektoru, kas atbilst atvertas tautsaimniecibas
gadijumam, novertéSanas rezultati mainas (sk. 2.tabulu). Koeficienti ar
aproksimgjoSiem raditajiem klast nozimigaki, bet koeficienti ar mainigajiem, kas
raksturo argjo vidi, ir ar nepareizam zimém.

Jaunas Filipsa Iiknes novertéjuma rezultati

Modela specifikacija ‘ B ‘
Slegta tautsaimnieciba

Ortogonalitates nosacijums: Et {(Apt — 7\,kth — BEt {Apm })Zt }= 0

Mo | mo | om

RazoSanas apjoma novirze no strukturala l[imena 1.032 0.148
(varbiitiba) (0.000) (0.000) - B
Bezdarba Iimena novirze no strukturala limena 0.923 —0.183
(varbiitiba) (0.000) (0.090) - B

Atverta tautsaimnieciba

Ortogonalitates nosacijums: Et {(A P kkth — BEt {Ale }— T]Apf — pAneer; )Zt }= 0

RaZosanas apjoma novirze no strukturala Iimena 0.993 0.136 —0.001 0.051
(varbiitiba) (0.000) (0.000) | (0.990) | (0.089)
Bezdarba limena novirze no strukturala limena 0.995 —0.158 -0.112 0.050
(varbiitiba) (0.000) (0.009) (0.024) (0.057)
3. attéls
Faktiska un ar modeli noverteta pamatinflacija
(ceturksna pieaugums; %)
Slégta tautsaimnieciba Atvérta tautsaimnieciba
25 25 25 25
A A
2.0 f 2.0 2.0 | 2.0
15 / \ - / 1.5 15 | \ 7 / L5
10134 WAV L WNAV
\ A \
0.5 \\/_ //\ F '\“\,l \./ 0.5 0.5 s //\ "\"‘\,l \./ 0.5
0 A/ 0 o WA AN\ o
-0.5 \‘/ 0.5 0.5 \ / 0.5
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
— Faktiska — Faktiska
Noverteta Novertéta

Modela specifikacija: bezdarba ltmena novirze no strukturala Iimena.

’ Jaunas un hibrida Filipsa ltknes modelu noveértésana Et {Apt +1} vietd izmantota logaritmeta

faktiska pamatinflacija ¢ + 1 perioda. Lidziga pieeja izmantota R. M. DZona (R. M. John) pétijuma
1n).
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3. attela redzams, ka ar1 ar Sada modela specifikaciju novertéta pamatinflacija ir
sistematiski nobidita par vienu periodu. Tapat ka tradicionalas Filipsa liknes
novertéSanas gadijuma, tas lauj secinat, ka inflacijas veidoSanas process Latvija
neatbilst piep€mumiem, uz kuriem pamatojas jaunas Filipsa Iiknes modelis — t.i., ka
inflacijas dinamiku nosaka vienigi $aja perioda veidotas inflacijas nakama perioda
gaidas.

3.3. Hibrida Filipsa liknes novertejums

3. tabula

Hibrida Filipsa liknes modela novert€§juma rezultati paraditi 3. tabula (stkaku hibrida
Filipsa liknes modelu noveérteésanas statistiku sk. 3. pielikuma). Koeficienti, kas
atspogulo pagatnes un nakotnes inflacijas gaidu ietekmi uz esoSo inflaciju, tiek
ierobezoti, lai summa veidotu vieninieku: 7/ +7vy” =1.

Hibrida Filipsa Iiknes novertejuma rezultati

Modela specifikacija yb 'yf Ak n p
Slegta tautsaimnieciba
Ortogonalitdtes nosacijums: Et {(Apt - Kkth - nyt {Ale }— ybApFl )Zt }: 0
RaZzosanas apjoma novirze no strukturala limena 0.540 |1-0.540| 0.139 - 3
(varbutiba) (0.000) ) (0.000)
Bezdarba Itmena novirze no strukturala [imena 0.479 1-0479| -0.041 - B
(varbtitiba) (0.000) (&) (0.090)
Atverta tautsaimnieciba
Ortogonalitates nosacijums:

c f b f —
Eap, ~MkY v/ E{6p,.,}=1"Ap,, —nAp] —nAneer, )z, }=0
Razo$anas apjoma novirze no strukturala [imena 0.565 1-0.565 0.095 0.169 —0.110
(varbutiba) (0.000) ) (0.000) | (0.000) (0.000)
Bezdarba limena novirze no strukturala limena 0.543 1-0.543 | -0.204 0.106 —0.155
(varbtitiba) (0.000) (@) (0.016) | (0.002) (0.000)

Novertétie koeficienti ir statistiski nozimigi un atbilst teorijai. Modelis, kura par
razoSanas robezizmaksas aproksimg&joSo raditaju izmantota razoSanas apjoma
novirze no strukturala limena, liecina, ka adaptivam gaidam ir lielaka ietekme uz
esoso inflaciju neka uz nakotni orientétam inflacijas gaidam. Vienlaikus modelis ar
bezdarba Itmena novirzi no strukturala Iimena rada, ka uz nakotni orientéto gaidu
ietekme ir nedaudz lielaka.

Pretstata jaunas Filipsa liknes novért§jumam hibrida Filipsa Iiknes noveértésanas
rezultati atvertajai tautsaimniecibai liecina, ka S$aja gadijuma visi koeficienti ir
statistiski nozimigi un ar pareizam zimém, kas Jauj secinat, ka Sie modeli labak
raksturo Latvijas inflacijas veidoSands procesu. Ar&jo faktoru ieklau$ana model
uzlaboja arT inflacijas gaidu ietekmes noveért€jumu — neatkarigi no ta, kurs indikators
izmantots par razoSanas robezizmaksu aproksim&joSo raditaju, modelu rezultati

liecina, ka uz pagatni orientéto inflaciju gaidu ietekme ir lielaka (y” = 0.565; 0.543).
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4. attéls
Faktiska un ar modeli noverteta pamatinflacija
(ceturksna picaugums;1. cet.; %)

Slegta tautsaimnieciba

2.0 /\\ 2.0 2.0

/ \’ 7 \ I/ 15 15

1.0 \\ ] / t Lo 1.0

05 \ /\ £~ A‘VI \j/> .

0 \/_\./\//\ ,f X7 0 0
\/

LV e e e e e e e e ML) -1.0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Faktiska
Noverteta

Atvérta tautsaimnieciba

b\ , ﬁJQL
‘f\,/\/\\ // v )

N 0.5

L e e B L A s B e e s s e s ) W 0J

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Faktiska
Noverteta

Modela specifikacija: bezdarba ltmena novirze no strukturala limena.

4. attela redzams, ka pamatinflacijas tendenci tomér labak atspogulo Filipsa likne,
kuras konstrukciju pienemts saukt par piemérotu slégtajai tautsaimniecibai.
Noverteta inflacijas dinamika atvértajai tautsaimniecibai ir nedaudz svarstigaka neka
slégtajai tautsaimniecibai, ko nosaka nominala efektiva kursa esamiba modeli.

Abos gadijumos ar modeli novertéta inflacijas dinamika nav sistematiski nobidita no
faktiskas inflacijas dinamikas, kas rada, ka pienémumi, kas ir hibrida Filipsa Iiknes
modela pamata, ir piemérotaki Latvijas inflacijas veidosanas procesa raksturoSanai.

Neraugoties uz lielaku noveértétas inflacijas svarstigumu, atvérto tautsaimniecibu
raksturojoSais hibrida Filipsa ltknes modelis ietver vairak informacijas un no §a
viedokla ir interesantaks talakai padzilinatai analizei. Turklat Sis modela veids
sniedz saskanotaku koeficientu novértéjumu neatkarigi no ta, kurs raditajs izmantots
razoSanas robezizmaksas aproksiméSanai. Pamatojoties uz So modeli, aprékinats ta
strukturalais veids ar koeficientu normalizaciju (sk. 4. tabulu).

4. tabula

Hibrida Filipsa Itknes noveértéjuma rezultati. Strukturalais modelis atvertajai tautsaimniecibai

ar koeficientu normalizaciju

Ortogonalitates nosacijums:

E, {(Tct + (1 - (D)(l - e)(l - Be)(b_lth - ed)_lBEt {TCHI }_ md)_lnt—l - nAPtf — HAneer, )Zt }: 0

Modela specifikacija w 0

T I T IV WA RV

Aprekinatas vertibas

Razosanas apjoma novirze no strukturala limepa | 0.657 | 0.309

0.99 0.134 | —0.004 | 0.682 | 0.317 | 0.171

(varbutiba) (0.000) | (0.000) =) (0.000) | (0.790)
Bezdarba Itmena novirze no strukturala [imena 0.492 0.391 0.99 0.087 | —-0.131 | 0.558 0.439 | -0.215
(varbutiba) (0.000) | (0.000) =) (0.006) | (0.001)

Novertetie modela strukturalie parametri ir statistiski nozimigi (iznemot koeficientu
ar nominalo efektivo kursu modeli ar raZoSanas apjoma novirzi no strukturala
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limena) un atbilst teorijai. Modelim ar bezdarba [imena novirzi no strukturala limena
Saja specifikacija ieglts saméra lidzigs parametru vertibu novertjums.

Novértéta parametra 0 veértiba svarstas no 0.309 Iidz 0.391, kas nozimg, ka
gaidamais laiks, kad cenas paliek nemainigas, ir aptuveni 1.5 ceturkSni. Noverteta
parametra ® vertiba rada, ka aptuveni puse uzpémumu (49.2%) veido savas
inflacijas gaidas, pamatojoties uz iepriek$€jo periodu inflaciju, t.i., ir uz pagatni
orient&ti. 5. tabula paradits 6 un ® novertéjums eiro zonai un ASV.

Eiro zonas un ASV raditaju salidzinajums ar vidéjiem noveértetajiem raditajiem Latvija

® 0 Y v/
Latvija* 0.492 0.391 0.558 0.439
Eiro zona** 0.335 0.922 0.272 0.689
ASV** 0.451 0.827 0.364 0.599

* Hibrida Filipsa liknes strukturalais modelis, izmantojot bezdarba limena novirzi no strukturala
bezdarba Itmena ka ekonomiskas attistibas ciklu un razoSanas robezizmaksu aproksimgjoso
mainigo.

** Strukturalais modelis ar koeficientu normalizaciju, pienemot pastavigu meroga atdevi.(7)

Ka redzams 5. tabula, Latvijas tautsaimniecibas dalibnieku izturéSanas ir loti
atSkiriga no eiro zonas un ASV tautsaimniecibas dalibnieku izturéSanas. Latvija
daudz lielaka uznémumu dala orientéta uz pagatnes inflacijas dinamiku neka vidgji
eiro zona, kur tadu uzp€mumu ir aptuveni viena treSdala. Vienlaikus gaidamais
periods, kad cenas paliek nemainigas, Latvija ir 1saks neka eiro zona (aptuveni
3 gadi) un ASV (aptuveni 1.5 gadi). Kopuma tas rada, ka Latvijas uznémumi spgj
operativak korigét produkcijas cenas, ja mainas to vizija par cenu parmainam
nakotné, un to, ka Latvija salidzinajuma ar eiro zonu vai ASV augosas inflacijas
periodos grutak panakt samazindjumu uzpémumu gaidamaja inflacija, jo Latvija
inflacijas gaidas ir noturigakas.
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P&tijuma noverteti jaunas un hibrida Filipsa liknes modeli, lai izskaidrotu Latvijas
pamatinflacijas dinamiku perioda no 1996. gada 1. ceturkSpa Iidz 2006. gada
1. ceturksnim. Pe&tijuma autori uzskata, ka piemérotakais modelis Latvijas
pamatinflacijas analizei ir hibrida Filipsa likne un piemérotaka ekonomikas
cikliskuma aproksimacija ir bezdarba Iimena novirze no strukturala. Lai gan jaunas
Filipsa liknes modelis sniedz statistiski nozimigu un teorijai atbilstoSu parametru
novertejumu, toméer, tapat ka tradicionala Filipsa likne, ta nosaka visai stingrus
ierobezojumus tautsaimniecibas dalibnieku gaidu veidosanas procesam. Hibrida
Filipsa likne uzskatama par kompromisa risinajumu, jo ta pielauj, ka tautsaimnieciba
darbojas gan uz nakotni orient€ti subjekti, gan subjekti, kas pamato nakotnes
prognozes attieciba uz lidzSin€jo tautsaimniecibas attistibu.

Modelu rezultati liecina, ka Latvija uznp€mumu ar adaptivam inflacijas gaidam jeb uz
pagatni orient€to uznémumu Ipatsvars ir aptuveni 50%, bet vid€jais laiks, kas paiet
starp diviem secigiem cenu korigéSanas notikumiem, ir aptuveni 6 menesi.
Salidzinot pétijuma rezultatus ar lidzigiem pétijumiem par eiro zonu un ASV, autori
secindja, ka Latvija tautsaimniecibas dalibnieku izturSanas ir saméra atSkiriga.
Pirmkart, gan eiro zona, gan ASV uzpémumu vidi preval€ uznémumi ar racionalam
gaidam jeb uz nakotni orient€ti uznémumi. Otrkart, gaidamais laiks, kad cenas
paliek nemainigas, Latvija ir daudz 1saks neka eiro zona (aptuveni 3 gadi) un ASV
(aptuveni 1.5 gadi).

Latvija inflacijas gaidas ir nozimigs faktisko inflaciju ietekméjoss faktors. Turklat
tas, ka Latvija uzpémumi saméra biezi korig€ produkcijas cenas, nozimé, ka
parmainas inflacijas gaidas diezgan driz atspogulojas faktiskajas cenu parmainas.
Modela rezultati liecina, ka aptuveni puse Latvijas uzpémumu ir uz nakotni
orientéta, t.i., Sie uzp€mumi veido inflacijas gaidas, nemot véra informaciju par
fundamentaliem ekonomiskajiem faktoriem, kas var€tu ietekmet cenu parmainas
nakotneé. Tas lauj secinat, ka uzpémumu savlaiciga un vispusiga informe&Sana par
gaidamajam parmainam inflacijas dinamika varétu mazinat inflacijas gaidas un
tadgjadi ar1 faktisko inflaciju. Vienlaikus saméra lielais uzpémumu ipatsvars ar
adaptivam inflacijas gaidam Latvija dara noturigakas kopgjas inflacijas gaidas valsti,
bet inflacijas gaidu samazinasanas uzdevumu — sarezgitaku.
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PIELIKUMI

1. pielikums
Tradicionalas Filipsa liknes modelu noveértéjums

1.1. pielikums
Slegta tautsaimnieciba

Ap, = c(DE,_{Ap, |+ c(Q)Y

R T EJ UM S L AT V I

J A1

Instrumentu saraksts: Ap,_, Ap,_, Ap,_, Y, Y, Y, US, U, U, Apl, Ap/,

Ap!, Aneer,_, Aneer._, Aneer,_,

Koeficients Standartkluda t-statistika  Varbiitiba

C(1) 0.888 0.029 30.727 0.000

C(2) —0.001 0.013 —0.052 0.959

Determinacijas koeficients 0.476 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.462 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkliida 0.005 Kludu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.751 J-varbitiba 0.743

Ap, =c(DE,_{Ap, }+ (U

Instrumentu saraksts: Ap, , Ap,, Ap,; Y5, Y5, Y5, U, U, U/, Ap;’: . Api’: 5

s
Ap/; Aneer, | Aneer,_, Aneer,_,

t

Koeficients Standartkliida t-statistika  Varbiitiba

C(1) 0.914 0.032 28.689 0.000

C@3) 0.014 0.029 0.494 0.624

Determinacijas koeficients 0.476 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.462 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkliida 0.005 Kludu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.751 J-varbitiba 0.765
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1.2. pielikums
Atverta tautsaimnieciba

R T EJ UM S L AT V I

Ap, =c(DE,  {Ap, }+c(Y +c(3)Ap] +c(4)* Aneer,

J A1

Instrumentu saraksts: Ap, | Ap,_, Ap.; Y4 Y5, Y5 UL, UL, ULy Aply Ap/,

Ap!, Aneer,_, Aneer,_, Aneer,_,

Koeficients  Standartkltda t-statistika  Varbiitiba

C(1) 0.726 0.072 10.033 0.000

C(2) 0.238 0.035 6.701 0.000

C@3) 0.396 0.070 5.658 0.000

CH4) —0.017 0.018 —0.936 0.356

Determinacijas koeficients 0.171 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.100 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkliida 0.006 Kludu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.040 J-varbiitiba 0.844

Ap, = c(E,  {Ap, }+c(U; +c(3)Ap] +c(4)* Aneer,

Instrumentu saraksts: Ap,, Ap,, Ap,, Y, Yo Yo UL, UL, US, Mpl, Apf,

Ap!, Aneer,, Aneer,_, Aneer,

Koeficients  Standartkluida t-statistika  Varbutiba

C(1) 0.899 0.061 14.679 0.000

C@3) —0.356 0.124 —2.866 0.007

C(4) 0.132 0.051 2.608 0.013

C(5) —0.168 0.045 =3.730 0.001

Determinacijas koeficients 0.143 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Koriggtais determinacijas koeficients 0.069 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkluida 0.006 Kladu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.533 J-varbitiba 0.798
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Jaunas Filipsa Ilknes modelu novertéjums

2.1. pielikums
Slégta tautsaimnieciba

Ap, = c(DE {Ap,, |+ c(DY
Instrumentu saraksts: Ap,_, Ap,_, Ap,_, Y, Y, Y, US, U, U, Apl, Ap/,

Ap!, Aneer,_, Aneer,_, Aneer,_,

Koeficients  Standartkluda t-statistika  Varbutiba

C(1) 1.032 0.020 52.759 0.000

C(2) 0.148 0.024 6.271 0.000

Determinacijas koeficients 0.250 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Koriggtais determinacijas koeficients 0.229 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkluida 0.005 Kladu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.450 J-varbitiba 0.898

Ap, = c(DE {Ap,, }+c(QU;
Instrumentu saraksts: Ap, | Ap, , Ap, ; Y7 Y5, Yo, UL, U2, UZ, Ap/il Ap,{z

Ap!, Aneer, | Aneer, , Aneer, .

Koeficients  Standartk]uda t-statistika  Varbiitiba

C(1) 0.923 0.030 30.942 0.000

C(2) —0.183 0.043 —4.249 0.000

Determinacijas koeficients 0.452 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.437 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkltida 0.005 Kladu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.901 J-varbutiba 0.837

2.2. pielikums
Atverta tautsaimnieciba

Ap, = c(DE, {Ap,,, }+c(Q)Y, +c(3)Ap] +c(4)* Aneer,
Instrumentu saraksts: Ap, | Ap, , Ap, ; Y7 Y5, Yo, UL, U2, U7, Ap/il Ap,{z

S
Ap/; Aneer, | Aneer,_, Aneer,_,

Koeficients  Standartk]uda t-statistika  Varbiitiba

C(1) 0.993 0.080 12.362 0.000

C(2) 0.136 0.031 4.393 0.000

C(3) —-0.001 0.071 -0.013 0.990

C“) 0.051 0.029 1.747 0.089

Determinacijas koeficients 0.313 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Koriggtais determinacijas koeficients 0.254 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkliida 0.005 Kladu kvadratu summa 0.001

Durbina—Vatsona statistika 1.523 J-varbutiba 0.856
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3. pielikums
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Ap, = c(DE, Ap,,, |+ c(QU; +c(3)Ap] +c(4)* Aneer,

Instrumentu saraksts: Ap, | Ap,_, Ap.; Y Y5, Y5 UL, UL, Uy Aply Ap/,

Ap!, Aneer,_, Aneer,_, Aneer,_,

Koeficients  Standartkluda t-statistika  Varbiitiba

C(1) 0.995 0.059 16.856 0.000

C(2) —0.158 0.057 —2.786 0.009

C@3) -0.112 0.047 —2.363 0.024

CH4) 0.050 0.025 1.973 0.057

Determinacijas koeficients 0.393 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.341 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkliida 0.005 Kladu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.808 J-varbitiba 0.801

Hibrida Filipsa Ilknes modelu novertéjums

3.1. pielikums
Slegta tautsaimnieciba

Ap, = c(DAp,_, + (1= c(D)EAAp,,, |+ ()Y
Instrumentu saraksts: Ap, | Ap,_, Ap,_, Y, Y, Y, US, U, U, Apl, Ap/,

Apt{ , Aneer, | Aneer, , Aneer, ,

Koeficients Standartkliida t-statistika  Varbutiba

C(1) 0.540 0.040 13.431 0.000

C(2) 0.139 0.015 9.254 0.000

Determinacijas koeficients 0.620 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.609 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkluida 0.004 Kladu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.668 J-varbitiba 0.911

Ap, =c()Ap, , + (1 c()E, {Ap,,, }+ (U
Instrumentu saraksts: Ap,_, Ap,_, Ap,_, Y, Y, Y5 UL, U, UL, Apl, Apl,

s
Ap/; Aneer, | Aneer,_, Aneer,_,

Koeficients  Standartkluida t-statistika  Varbutiba

C(1) 0.481 0.038 12.533 0.000

C(2) —0.043 0.024 —1.781 0.083

Determinacijas koeficients 0.738 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.731 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkltida 0.003 Kladu kvadratu summa 0.000

Durbina—Vatsona statistika 2.580 J-varbutiba 0.757
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3.2. pielikums
Atverta tautsaimnieciba

R T EJ UM S L AT V I

Ap, = c(DAp, , + (1= c(D)E, {Ap,., }+ (Y +c(3)Ap] +c(4)* Aneer,

J A1

Instrumentu saraksts: Ap, | Ap,_, Ap,_y Y5 Y5, Y5 UL, UL, UL, Aply Apl,

s
Ap/; Aneer, , Aneer,_, Aneer,_,

Koeficients  Standartk]uda t-statistika  Varbiitiba

C(1) 0.565 0.060 9.414 0.000

C(2) 0.095 0.019 4.861 0.000

C(3) 0.169 0.024 6.949 0.000

C4) —0.110 0.024 —4.485 0.000

Determinacijas koeficients 0.523 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Koriggtais determinacijas koeficients 0.482 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkliida 0.004 Kladu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.566 J-varbiitiba 0.808

Ap, = c(YAp,, + (1=c(D)EAAp,,, }+c(U; +c(3)Ap! +c(4)* Aneer,

Instrumentu saraksts: Ap, | Ap,_, Ap,_, Y, Y, Y, US, U, U, Apl, Ap/,

Ap!, Aneer,_, Aneer,_, Aneer,_,

Koeficients  Standartkltda t-statistika  Varbutiba

C(1) 0.543 0.091 5.954 0.000

C(2) —0.204 0.081 -2.527 0.016

C@3) 0.106 0.031 3.447 0.002

C) —-0.155 0.031 —5.044 0.000

Determinacijas koeficients 0.440 Vidgjais atkarigais mainigais 0.007
Korigétais determinacijas koeficients 0.392 Atkariga mainiga standartnovirze 0.006
Regresijas standartkliida 0.005 Kludu kvadratu summa 0.001
Durbina—Vatsona statistika 1.719 J-varbiitiba 0.807
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