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SAISINAJUMI

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

BBUK - Bazeles banku uzraudzibas komiteja

CRD IV — kapitala pietickamibas direktiva IV

CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde
DENOS - LCD vertspapiru norékinu sistéma

EBI - Eiropas Banku iestade

ECB - Eiropas Centrala banka

EEZ - Eiropas Ekonomikas zona

EFSF — Eiropas Finansu stabilitates fonds (European
Financial Stability Facility; EFSF)

EK - Eiropas Komisija

EKS - Latvijas Bankas elektroniska kliringa sistéma
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(Euro overnight index average)
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EURIBOR - eiro starpbanku kreditu procentu likmju
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FKTK - Finansu un kapitala tirgus komisija

FRS — ASV Federalo rezervju sistéma
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IKP — iek§zemes kopprodukts

KPR — kapitala pietickamibas raditajs

LCD - Latvijas Centralais depozitarijs

Ir —likviditates raditajs

MFI — monetara finansu iestade

NFS — nebanku finansu sektors
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NGL - Noguldijumu garantiju likums
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indeksu (Overnight Index Swap)
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SAMS - Latvijas Bankas starpbanku automatiz&ta
maksajumu sistéma

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SVF - Starptautiskais Valiitas fonds

VaR — maksimalie gaidamie zaudgjumi noteikta laika
posma ar noteiktu varbitibu (Value-at-Risk)
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KOPSAVILKUMS

2011. gada, veiksmigi attistoties tautsaimniecibai, Latvijas finanSu sektora siste-
miskie riski mazinajas. Tomer krizes sekas vel nav pilniba parvarétas, un iespéjamais
arejo risku saasindjums var vajinat kreditéSanas atveseloSanos un paaugstinat
kreditrisku un pelnitspéjas risku, kurus savukart pastiprina aiznéméju, ipasi
majsaimniecibu, trausla maksatspéja. KreditiestaZu sp&ja absorbét Sokus joprojam
saglabajas augsta.

Ekonomiska izaugsme veicinajusi finansu sektora nostiprinasanos. 2011. gada
gan Latvijas tautsaimnieciba kopuma, gan kreditiestazu sektors turpinaja atlabt un
nostiprinaties, neraugoties uz ar¢jas makrofinansu vides pasliktinasanos 2. pusgada un
AS "Latvijas Krajbanka" darbibas apturéSanu novembr. Eksporta un investiciju virzita
tautsaimniectba auga straujak, neka prognozets. Uzlabojas valsts fiskala pozicija, situacija
darbaspgka tirgii un uznémumu finansialais stavoklis. Decembr tika noslégta SVF un EK
palidzibas programma un Latvijas valdiba veiksmigi atsaka aiznemties starptautiskajos
finansu tirgos. Pozitivas tendences atspogulojas labakos kreditiestazu darbibas rezultatos —
1énam uzlabojas kreditiestazu kreditportfela kvalitate un pelnitspéja, saka atjaunoties
nefinansu sabiedribu kreditu pieprasijums, kreditiestades saka aktivak kreditét nefinansu
sabiedribas un auga ne-MFI privata sektora noguldfjumi.

Turpinas kreditportfela samazinaSanas, pakapeniski uzlabojas ta kvalitate. Toméer
ar vienu veiksmigas ekonomiskas izaugsmes gadu nepietiek, lai majsaimniecibu un
nefinan$u sabiedribu maksatsp&ja péc krizes kliitu stabila, kreditu pieprasijums —
dinamisks un kopgjas tautsaimniecibas un kreditiestdzu nakotnes attistibas izredzes —
parliecinoSas. Lai gan aiznéméju maksatspgjas riski mazinas un nefinansu sabiedribu
finanSu raditaji un kreditiestazu kreditportfela kvalitate uzlabojas, tomer aiznéméju,
Tpasi majsaimniecibu, maksatspgjas palielinasanas ir Iéna un parada slogs — joprojam
augsts. Turklat pédgjas kreditiestazu aptaujas liecina, ka kreditiestazu kreditu standartu
atvieglosanas tendences, I1dzigi ka citur Eiropa, vairs neturpinajas. lekszemes kredit-
portfelis gan majsaimniecibu, gan nefinansu sabiedribu sektord turpindja sarukt. To
veicindja privata sektora parada samazinasana, aiznéméjiem atmaksajot kreditus un
kreditiestadem aktivak norakstot bezcerigos kreditus. Gaidams, ka 2012. gada kopgjais
kreditiestazu iek§zemes kreditportfelis vél turpinas sarukt: kreditiestazu sektora un ne-
MEFI privata sektora attistibu ierobezos augstais slikto paradsaistibu apjoms, konservativa
kreditpolitika, ka arT aiznémg&ju trausla maksatspéja.

KreditiestaZzu sektora finanséjuma aug ne-MFI privata sektora noguldijumu loma.
Lidz ar kopgja kreditportfela sarukumu, tapat ka 2011. gada, gaidams, ka turpinasies
kreditu atmaksa Ziemelvalstu matesbankam un picaugs ne-MFI privata sektora
noguldfjumu nozime Latvijas kreditiestazu finans€juma. Savukart ilgaka termina
resursu pieejamiba un cena noteiks kredit€Sanas nosactjumus iekszemes tirgd. Lielaks
finansgjuma risks joprojam saglabajas tam kreditiestadém bez matesbanku finansgjuma,
kuru kredttportfeli tiek finanséti ar ne-MFI privata sektora noguldijumiem ar Tsu atmaksas
terminu un kuru darbiba balstita uz nerezidentu apkalposanu. Turklat nestabila situacija
Eiropas finanSu tirgos neatvieglo $o kreditiestazu iesp&ju giit MFI finans&jumu arvalstu
finansu tirgos.

2011. gada novembr sakara ar AS "Latvijas Krajbanka" darbibas apturéSanu pirmo reizi
Latvijas vesturg tika iedarbinats NGL iestradatais nogulditaju aizsardzibas mehanisms.
Garanteto noguldijumu izmaksa AS "Latvijas Krajbanka" klientiem tika nodrosinata
visai operativi, tadejadi, lai arT tas darbibas apturéSana uz laiku mazinaja nogulditaju
uzticibu, kreditiestazu sektora stabilitate netika biitiski ietekmé&ta un kop€jais ne-MFI
privata sektora noguldfjumu atlikums jau decembrT pieauga.

Finans$u sektora attistibas sistemiskie riski 2012. gada pamata balstas argja vide.
Latvijas turpmakas ekonomiskas attistibas un finansu stabilitates galvenais sistemiska
riska un nenoteiktibas avots ir eiro zonas valsts parada krize un ar to saistita negativa
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ietekme uz Eiropas finanSu sistému. Risks, ka 1idz ar eiro zonas valsts parada krizes
iesp€jamo saasinasanos un kredit€Sanas paléninasanos Eiropa argjais pieprasijums varétu
kristies straujak, neka prognozets, ir biitiskakais risks tam, ka Latvijas tautsaimniecibas
izaugsme varetu biit [enaka, neka paredzets bazes scenarija, tadgjadi radot arT paaugstinatu
kreditiestazu sektora kreditrisku un pelnitspgjas risku.

Nenoteiktibas apstaklos papildu riskus rada tas, ka nefinansu sabiedribu un Tpasi majsaim-
niecibu maksatspgja joprojam ir trausla un uzkratais kavéto kreditu apjoms — liels. Ja
argjo faktoru ietekme tautsaimnieciba biitu recesija, aiznéméju rezerves absorbét papildu
finan$u sarezgTjumus biitu ierobezotas un kreditiestazu kreditu, pasi restrukturiz&to
kredttu, portfela kvalitate, pelnitsp&ja un turpmakas krediteSanas izredzes pasliktinatos.

Vienlaikus finans€juma risks sistemiska limen vartu biitiski paaugstinaties tikai argjas
vides krasas pasliktinasanas gadijuma, ja tiktu loti nopietni iedragata rezidentu un
nerezidentu nogulditaju uzticiba kreditiestazu sektoram un ja ilgstosi un batiski tiktu
ietekm@tas matesbanku finans€juma iespgjas tirgos. Paslaik $ada varbiitiba nav augsta.

Viens no vidgja termina riskiem attieciba uz finansu sektora dinamiskas attistibas un
veseligas kreditéSanas iesp&jam ir risks, ka netiktu veiktas nepieciesamas reformas, kas
nodrosinatu tautsaimniecibas konkur€tsp&jigu un ilgtsp&jigu attistibu, un ka $adu re-
formu neveiksanas gadijuma ieilgtu aiznémeju kreditsp&jas vajums un varétu saglabaties
ierobezotas kreditiestazu iesp€jas pelnit, akttvak un drosak kreditgjot.

Kreditiestazu spéja absorbét Sokus joprojam saglabajas augsta. Kreditiestazu ka-
pitalizacija 2011. gada bitiski picauga un vidgjais KPR vairak neka divas reizes par-
sniedza minimalas regul&josas kapitala prasibas. ArT kreditriska stresa testu rezultati
liecina, ka kredttiestazu kopgja kreditriska Soku absorbétsp&ja 2011. gada nostiprinajas
un gada beigas bija augsta. Stresa testi liecina, ka arT 2012. gada kreditiestades spes
izturét Sokus, kas vartu rasties negativa tautsaimniecibas attistibas scenarija gadfjuma
un riskanto kreditu radito papildu zaud&jumu dél. Kreditiestazu sektora kapitala baze
ir pietiekama, lai kreditiestades var€tu palielinat nepiecieSamo uzkrajumu apjomu bez
papildu kapitala piesaistisanas.

Nenemot véra AS "Parex banka", kas pilna méra vairs nepilda kreditiestades funkcijas,
un AS "Latvijas Krajbanka", kuras darbiba novembrT tika apturéta, kreditiestazu sektors
2011. gadu noslédza ar pelpu. Turklat finansialas darbibas pelpa salidzindjuma ar
2010. gadu palielingjas. Tomér nozimigu pelnas dalu veidoja uzkrajumu samazinasanas
ienakumi, kas nav ilgtsp&jigs ienakumu avots, tape&c kreditiestadém jaturpina samazinat
izdevumus un jarod papildu pelnas avoti. Gaidams, ka 2012. gada kreditiestazu pelnitsp&ju
veicinas augsta kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba, kavéto kreditu Ipatsvara
sarukums kreditportfelT (saskana ar bazes scenariju), izdevumu uzkrajumiem nedrosiem
paradiem turpmaks samazinajums un ieprieks veikta izdevumu optimizacija. Savukart
negativi kreditiestazu pelnas apjomu ietekm@s kreditportfe]a turpmaks sarukums, ka art
finansu stabilitates nodevas un NGF maksajumu palielinasana.

Nemot véra potencialos riskus, kreditiestadém jaturpina uzmanigi parraudzit kreditu
kvalitati un konservativi vertét nepiecieSamo uzkrajumu Itmeni. Potencialos riskus
ieverojot, veicami arT pasakumi, lai kreditiestazu bilancés mazinatu slikto paradu Tpatsvaru
un attistitu ilgtermina resursu piesaistiSanas instrumentus.
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1. KREDITIESTAZU DARBIBAS MAKROFINANSU VIDE

2011. gada KkreditiestaZu darbibas ar€jas un iek$éjas makrofinansu vides attistiba
bija neviendabiga. No vienas puses, aréjais pieprasijums galvenajas tirdzniecibas
partnervalstis bija samera augsts un Latvijas ekonomiska izaugsme bija veiksmiga.
Par to liecinaja arilabaks Latvijas kreditiestaZu sektora sniegums. Tomér 2. pusgada
Iidz ar eiro zonas valsts parada krizes saasina$anos nozimigi pieauga aréjie izaugsmes
un finan$u stabilitates riski. Tas savukart palielina Latvijas tautsaimniecibas
izaugsmes risku, tadéjadi radot ar1 paaugstinatu kreditrisku un pelnitspéjas risku
Latvijas kreditiestadéem un kavéjot tautsaimniecibas izaugsmei nepiecieSamo
kreditéSanas atjaunoSanos. Vienlaikus aiznéméju, ipasi majsaimniecibu, iespéjas
absorbét papildu finansialus sarezgijumus ir ierobeZotas.

1.1. Aréja makrofinansu vide

2011. gada 2. pusgada argjie riski biitiski pieauga. Makroekonomisko atveselo$anos un
stabilizaciju pasaules un ES finansu tirgos, kas bija vérojama 2010. gada un 2011. gada
1. pusgada, atkal nomainija paaugstinats stress un nenoteiktiba. Fiskalas situacijas
saasinasanas atseviskas eiro zonas valstis parauga visaptverosa valsts parada krize ar
nopietniem sistemiskiem draudiem ES finansu stabilitatei un izaugsmei ka Eiropa, ta
ari citos pasaules regionos.

Nenoteiktiba, paaugstinatie finansu sektora riski, kreditiestazu saistibu samazinasanas
tendence, fiskala konsolidacija un augstakas valsts parada refinanséSanas izmaksas noteiks
to, ka 2012. gada eiro zonas tautsaimniecibu gaida mérena recesija un ES ekonomiska
izaugsme vidgji biis nulles [imenT. Ar1 pasaules ekonomiska izaugsme biis 1énaka, neka
prognozets. Vienlaikus izaugsme Latvijas galvenajas tirdzniecibas partnervalstis Eiropa
un arpus tas, ka ari Latvijas lielako matesbanku mitnes zemés Zviedrija un Norvégija, lai
arT vajaka neka pirms gada, tomér kopuma saglabasies pozitiva un augstaka neka vidgji
ES. Tas saskana ar bazes scenariju lauj cerct arT uz eksporta kapumu, IKP izaugsmes (kaut
arT 1énakas) turpinasanos Latvija un ierobezotu ietekmi uz kreditiestazu darbibas riskiem.

Nemot vera, ka Latvijas kreditiestadém ir niecigi ieguldijumi eiro zonas valstu riskantajos
parada vertspapiros, Latvijas kreditiestades atmaksajusas sindic€tos kreditus un Latvijas
lielakas matesbankas atskiriba no daudzu citu Eiropas valstu kreditiestadem paslaik
neizjlt nopietnas finans€juma griitibas, argjas vides negativa ietekme uz Latvijas finansu
sistemu var galvenokart izpausties tiesi ar¢ja pieprasijuma un ckonomiskaja izaugsmg,
ietekmgjot aiznéméju kreditspeju, kas jau ta ir trausla. Turklat kreditiestades un aiznemgji
vel nav pilniba parvargjusi ieprieksgjas kiizes sekas. Tacu situacijas stabilizE€Sanas argjos
finanSu tirgos ir svariga, lai Latvijas kreditiestadém bez matesbanku finanséjuma biitu
iesp€ja par sapratigu cenu atsakt piesaistit finansu Iidzeklus arvalstu tirgos un dazadot
savu finansgjumu.

Ta ka riski Eiropa ir paaugstinati un pastav varbiitiba, ka recesijas draudus var pastiprinat
valsts paradu krizes saasinasanas un straujaka, neka gaidits, krediteSanas samazinasanas,
svarigakais risks ir tas, ka arT Latvijas tirdzniecibas partnervalstis un Latvija izaugsme
var biit mazaka, neka paredz&ts bazes scenarija. Tapéc pastav iespgja, ka Latvijas
kreditiestazu kreditrisks un pelnitsp&jas risks paaugstinasies. L1dzigi ka citur Eiropa,
atkal var pavajinaties kredit€Sanas izredzes.

Eiro zonas fiskalas problémas, Eiropas finansu institticiju riski un ekonomiskas izaugsmes
izredzes ir savstarpgji ciesi saistitas jomas, kas ietekmé viena otru. Tap&c ir svarigi, ka
turpmak tiks risinata eiro zonas valsts parada krize un ka attistisies Eiropas finansu tirgi
un ES kreditiestazu sektora riski, jo tas noteiks ar1 argjo pieprasijumu un tautsaimniecibas
dalibnieku noskanojumu.

Valsts parada krize, kura sakuma tika uzskatita tikai par atsevisku eiro zonas valstu
problému, 2011. gada 2. pusgada jau skara lielako dalu eiro zonas valstu. Gada beigas
lielakajai dalai eiro zonas valstu 5 gadu ASV dolaros emitéta valsts parada kreditriska
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apdrosinasanas prémija parsniedza 200 bazes punktu (sk. 1. att.). Valsts parada vertspapiru
ienesiguma Iimenis pieauga ne tikai valstis, kuras tiek Tstenotas atbalsta programmas
(Griekija, Irija un Portugal€), un citas fiskala zina ievainojamakas valstis (Italija, Spanija
un Kipra), bet art valstts, kuras Iidz $im tika uzskatitas par stabilam (sk. 2. att.).

1. attéls

5 GADU ASV DOLAROS EMITETA VALSTS
PARADA KREDITRISKA APDROSINASANAS
PREMIJA

(tukst. bazes punktu)

—— Latvija —— ltalija
—— Lietuva —— Spanija
— Igaunija Vicija

Portugale —— Norvégija
— Trija Zviedrija

2010 2011

2. attéls

n - 40 40
VALDIBAS 10 GADU OBLIGACIJU PELNAS s N
LIKMES ’ "/ ’
(%) 30 ’f‘[ 30

25 (ﬂﬂ/‘” 25
20 20

—— ASV Niderlande R ared| _Jj i
—— Vicija —— Belgija 15 M = 15
— Portugale —— Austrija 0 1 %/ﬂ/‘\/\’( 10

Italija —— Lielbritanija M,'/ML‘JH M
—— Griekija Somija e 5
—— Spanija Zviedrija 2 T —
—— Francija Norvégija 0

2010 2011

Valsts parada krizes sistemisko raksturu atspogulo arT tas negativa ietekme uz Eiropas
kreditiestadém. Valsts riska picaugums nelabvéligi ietekmgjis kreditiestazu finans€juma
pieejamibu un cenu. Vispargja uzticibas krize paraliz€ja finansu tirgus daltbnieku
aktivitati, biitiski mazinot ka ilgtermina, ta ari stermina finanséjuma pieejamibu, Tpasi
saméra nelielajam eiro zonas kreditiestadém, ka arT kreditiestadém paradu vissmagak
nomaktajas eiro zonas valstTs.

2011. gada beigas Tstermipa finans€juma tirgos resursu cena tuvojas ltmenim, kas
tika sasniegts 2008. gada beigas péc Lehman Brothers bankrota (sk. 3. att.). Bitiski
sadardzindjas arT eiro zonas kreditiestadem tradicionali svariga ASV dolaros denominéta
finansgjuma cena. Dazi finansgjuma kanali uz laiku tika pilnigi slegti (pieméram, ASV
naudas tirgus fondi 2. pusgada gandriz pilniba partrauca atsevisku eiro zonas valstu
kreditiestazu finansésanu).

3. attéls

NAUDAS TIRGUS NENODROSINATO UN
BEZRISKA DARIJUMU PROCENTU LIKMJU
STARPIBAS

(bazes punktos)

400
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—— 3 ménesu EURIBOR un OIS procentu likmju starpiba
(eiro)

—— 3 ménesu LIBOR USD un OIS procentu likmju starpiba
(ASV dolaros)

——— 3 ménesu STIBOR un OIS procentu likmju starpiba
(Zviedrijas kronas)

100

50

50
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Eiropas kreditiestazu finansgjuma piesaistes problémas veicinaja ne tikai kreditiestazu
likviditates un finanséjuma riska, bet arT parmerigas kreditiestazu saistibu mazinasanas
riska pieaugumu. ECB 2012. gada janvara kreditiestazu veiktas kredit€Sanas aptaujas
rezultati liecina par stingraku kreditu standartu piem&rosanu un jaunu kreditu mazaku
pieejamibu nefinansu sabiediibam un majsaimniecibam. Turklat gaidams, ka kreditiestazu
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saistibu mazinasanas procesi varétu skart kredit€Sanu un izaugsmi arf vairakas Centralas
Eiropas un Austrumeiropas valstts, kuru kreditiestazu sektoros nozimigu vietu ienem
eiro zonas valstu matesbankas.

Ne mazak aktuala ir arT ES kreditiestazu kapitala pietickamibas probléma, ko var saasinat
iesp&jama kredttu kvalitates pasliktinaSanas eiro zonas recesijas dél. Paaugstinata finansu
stresa apstaklos kreditiestadem piesaistit jaunu kapitalu ir grati. Tas savukart vél vairak
veicina kreditiestazu parmérigas saistibu mazina$anas riska picaugumu.

Eiro zonas kreditiestazu likviditates problémas 2011. gada nogalé atviegloja ECB un
valstu centralo banku veiktie arkartas pasakumi. Vislielaka ietekme uz situaciju tirgt bija
3 gadu likviditates operacijam, kuru rezultata ECB eiro zonas kreditiestadem 2011. gada
decembrT un 2012. gada februari kopuma aizdeva vairak neka 1 trlj. eiro. Likviditates
problému palidzgja noverst art citi ECB arkartas pasakumi — obligato rezervju normas
pazeminasana no 2% lidz 1%, kilas nosacijumu atvieglosana, ilgtermina operaciju
rikoSana, ka ar vairakkartiga termina pagarinasana izsoles procediirai, kas lauj eiro
zonas kreditiestadém no ECB aiznemties finansu lidzeklus neierobezota apjoma. Akiita
ASV dolaru likviditates probléma eiro zonas kreditiestazu sektora 2011. gada 2. pusgada
tika risinata, se$am pasaules nozimigakajam centralajam bankam (FRS, ECB, Anglijas
Bankai, ka arT Kanadas, Sveices un Japanas centralajam bankam) vienojoties par ASV
dolaru mijmainas operaciju atjaunosanu un to izmaksu samazinasanu.

Lai gan Tstermina Sie arkartas pasakumi sp&ja bitiski stabilizt tirgu, tomér vidgja
termina riski joprojam saglabajas augsti un spriedze mazinata tikai dalgji. Situaciju
ES finansu sektora joprojam raksturo augsta nenoteiktiba un svarstibas. Valsts parada
finans€Sanas un apdrosinasanas izmaksas vairakas eiro zonas valstis joprojam ir augstas.
2011. gada beigas Standard & Poor's un Moody's virknei eiro zonas valstu un EFSF
samazinaja kreditreitingus. Joprojam saglabajas bazas ar1 par to, ka turpmak valsts parada
parfinansésanas problémas var aktualiz&ties ne tikai Griekija, bet ar citas ievainojamakajas
eiro zonas periferiskajas valstts, kas var nelabveligi ietekmet finansu tirgu. Tadgjadi eiro
zonas valsts parada problémas un kreditiestazu sektora finansu stavoklis arvien paliek
viens no nenoteiktibas avotiem, kas kave ekonomisko izaugsmi visa ES, t.sk. ar Latvija.

1.2. Iek§zemes makrofinansu vide

1.2.1. Makroekonomiska un finanSu attistiba

2011. gada Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi galvenokart noteica eksports, ko
savukart veicinaja gan atjaunota konkurétspgja un investicijas, gan pietickami augstais
pieprastjums galvenajas tirdzniecibas partnervalstis. lenakumu pieaugums eksporta
nozarés sekmgja arT uz ieksgjo tirgu versto nozaru attistibu, tapec IKP pieaugums
2011. gada sasniedza 5.5% (sk. 4. att.).

4. attels

IKP PIEAUGUMS UN TA KOMPONENTU
DEVUMS KOPEJA PIEPRASIJUMA REALAJA
GADA PIEAUGUMA

(procentu punktos)

B Privatais paterind
Precu un pakalpojumu imports (-)
Kopgja pamatkapitala veidosana
BN Parmainas krajumos
B Precu un papkalpojumu eksports
BN Sabiedriskais paterin$
—— IKP picaugums (%)

2010 2011

Par ekonomisko izaugsmi liecinaja labaki uznemumu finanSu raditaji un kreditportfela
kvalitates pakapeniska uzlabosanas, ka arT nefinansu sabiedribu kreditu pieprasijuma
neliels pieaugums. Tomér 2. pusgada, vajinoties argjam pieprasijumam, eksporta temps
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pamazam paléninajas. Ari turpmak argjie faktori liela méra noteiks gan eksporta, gan
visas tautsaimniecibas un tadgjadi ari finansu sektora attistibu'.

Importam augot mazliet straujak neka eksportam (sk. 5. att.), maksajumu bilances

tekosa konta deficits 2011. gada nedaudz palielinajas — Iidz—1.2% no IKP. Tomér tekosa

konta deficita [imenis joprojam saglabajas neliels, noradot uz to, ka tautsaimnieciba ir

krietni sabalansétaka neka pirmskrizes perioda. Turklat aptuveni 2/3 importa noteica

starppat€rina un kapitéla precu ievedums eksporta produkcijas razo$anai nepieciesamo

investiciju veikSanai.
5. attéls

PRECU UN PAKALPOJUMU EKSPORTA UN
IMPORTA GADA PIEAUGUMA TEMPS
UN TEKOSA KONTA BILANCE

= Precu cksports
~—— Pakalpojumu eksports
= Precu imports
—— Pakalpojumu imports
Tekosa konta deficits (% no IKP)

2010 2011

2011. gada investicijas ieverojami palielindjas, straujak augot tiesi produktivajiem
ieguldijumiem — pusi no nefinansu investicijam veidoja ieguldijumi riipnieciba un
transporta nozarg. Ipasi strauji pieauga investicijas iekartas un maginas, ari infrastruktiira.
Investiciju kapumu nodrosindja gan ES fondu lidzek]u finansgtie investiciju projekti, gan
iekszemes lielo nefinansu sabiedribu investicijas un konkurétspgjigo projektu krediteSanas
atjaunoSanas. ArT arvalstu tiesas investicijas 2011. gada salidzindjuma ar 2010. gadu
cetrkarSojas. Uznémeéjdarbibas vides pievilcibu vairoja ari starptautisko kreditreitingu
agentliru veikta Latvijas novert&juma uzlabosanas.

lekszemes privata patérina pieaugums 2011. gada bija mérens. Privata patérina
atjaunosanas noris¢ja 1ni vajas pirktsp&jas un augsta parada limena dél. Majsaimniecibu
parads gan turpinaja sarukt, tacu majsaimniecibu kreditu pieprasijums saglabajas zems
un majsaimniecibam izsniegto kreditu kvalitate uzlabojas léni. Lai gan nodarbinatibas
un vidgjas darba samaksas kapums nodrosinaja riciba esoso ienakumu palielinasanos,
paaugstinatas nodoklu likmes un cenu (pasi partikas un energoresursu) kapums ierobezoja
iedzivotaju pirktspéjas uzlabosanos — redlas neto darba samaksas picaugums bija tikai
0.1%. Ar1 bezdarba Itmenis, lai arT zemaks neka 2011. gada sakuma, joprojam saglabajas
augsts. V&l arvien bija visai augsts ilgstoso bezdarbnieku ipatsvars un strukturala
neatbilstiba starp darba tirgus piedavajumu un pieprasijumu. Paredzams, ka 2012. gada
bezdarbs samazinasies 1€nak neka iepriekseja gada un realas neto darba samaksas
kapums biis niecigs. Tadgjadi biitiskas majsaimniecibu maksatsp&jas un privata patérina
parmainas vel nav gaidamas.

Aizn@mgju maksatsp&ju 2011. gada negativi ietekmgja paterina un razosanas izmaksu
picaugums (attiecigi 4.4% un 7.7%), ko savukart pamata izraisija argji faktori
(energoresursu un partikas sadardzinasanas pasaules tirgos) un nodoklu likmju
paaugstinasana (sk. 6. att.)>. Paredzams, ka 2012. gada inflacijas spiediens biis mazaks,
un to augSupverst varétu vien lielaks energoresursu cenu kapums?®.

Straujaka ekonomiska izaugsme un fiskalas konsolidacijas pasakumi (galvenokart
ienémumi sakara ar atsevisku nodoklu likmju palielinasanu) noteica, ka 2011. gada valsts
konsolidéta kopbudzeta deficits bija mazaks, neka prognozéts (3.1% no IKP saskana ar

! Latvijas Bankas aktualo IKP prognozi sk. 2012. gada aprila "Makroekonomisko Norisu Parskata".

2PVN pamatlikme tika palielinata par 1 procentu punktu (Iidz 22%), bet samazinata PVN likme — par 2 procentu pun-
ktiem (lidz 12%). ledzivotajiem piegadatas elektroenergijas un dabasgazes samazinato PVN likmi aizstaja pamatlikme.
Tika paaugstinata degvielas, alkohola un tabakas akcizes nodokla likme, ka arf siltumenergijas razo$anai izmantotas
dabasgazes akcizes nodokla likme.

3 Latvijas Bankas aktualo inflacijas prognozi sk. 2012. gada aprila "Makroekonomisko Norisu Parskata".
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naudas pliismas principu un 3.5% no IKP saskana ar uzkrasanas principu). Ari valdibas
kopg&jais parads 2011. gada samazinajas (I1dz 42.7% no IKP). Svarigi, ka 2011. gada
nogal€ tika veiksmigi noslégta SVF un EK palidzibas programma un uzsakta fiskalas
disciplinas likuma sagatavosana, kas noversis iesp&ju atgriezties pie procikliskas budzeta
politikas. Gaidams, ka 2012. gada valsts budzeta deficits saskana ar uzkrasanas principu
neparsniegs 2.5% no IKP.

6. attels

GADA INFLACIJA UN ENERGORESURSU
UN PARTIKAS CENU IETEKME

(procentu punktos)

BN Energoresursi

Partika

Inflacija (gada parmainas; %)

Inflacija (neietverot partiku un energoresursus; gada
parmainas; %)

2010 2011

Latvijas valdiba veiksmigi atsaka aiznemties starptautiskajos finanSu tirgos*. Tas
bija svarigi, jo Latvijai nakamajos gados biis jasak atmaksat starptautisko aizdeveju
pieskirtos kreditus un jaturpina finansét budzeta deficitu, kas gan pamazam tiek un tiks
samazinats. ArT kreditiestadem tas bija pozitivs signals, jo palielindjas to potencialas
iesp&jas aiznemties starptautiskajos tirgos. Vienlaikus eiro zonas valsts parada krizes
saasinasanas 2011. gada beigas palielinaja Latvijas, 1idzigi ka daudzu citu Eiropas
valstu, kreditriska novertgjumu (sk. 1. att.) — 5 gadu ASV dolaros emitéta valsts parada
kreditriska apdro§inasanas prémija Latvijai 2011. gada pieauga no 265 lidz 365 punktiem.
To galvenokart noteica argjo faktoru parmainas.

Neraugoties uz notikumiem arvalstu finansu tirgos, situacija ieck$zemes finansu tirgh
2011. gada kopuma bija salidzinosi stabila, iznemot gada beigas, kad saistiba ar AS
"Latvijas Krajbanka" darbibas apturéSanu starpbanku procentu likmju Iimenis Tslaicigi
palielinajas par nepilnu procentu punktu. Lidz novembra vidum, kad tika apturéta $is
kreditiestades darbiba, starpbanku procentu likmju limenis saglabajas stabils un zems
(sk. 7. att.), un 2012. gada pirmajos m&neSos 6 ménesu RIGIBOR pat noslidgja zem
attieciga termina EURIBOR un EONIA.

7. attels

RIGIBOR
(%)

Uz nakti
—— 3 ménesi

—— 6 ménesi L

= 1 gads

)

2010 2011

Vienlaikus kreditiestazu likviditates parpalikums 2011. gada samazindjas. DecembrT
noguldijumu iesp&jas uz nakti un uz 7 dienam vidgjais atlikums Latvijas Banka bija
309.0 milj. latu {922.6 milj. latu}’. Kreditiestazu likvido aktivu atlikumu Latvijas Banka
samazinaja Latvijas kredttiestazu latu pardoSana par eiro Latvijas Bankas tagadnes
darTjumos, ka arT skaidras naudas pieaugums un valdibas latos veikta noguldijuma
paliclinasanas Latvijas Banka (sk. 8. att.). Kreditiestades pardeva latus Latvijas Bankai,

4 Latvijas valdiba 2011. gada jinija emitgja 10 gadu obligacijas 500 milj. ASV dolaru apjoma ar vidgjo pelnas likmi
5.49%. Emisijas uzcenojums virs attieciga termina valiitas mijmainas darfjumu procentu likmes bija 238 bazes punkti.
2012. gada februart Latvijas valdiba emitgja 5 gadu obligacijas 1 mljrd. ASV dolaru apjoma ar pelnas likmi 5.375%.
Emisijas uzcenojums virs attieciga termina valiitas mijmainas darfjumu procentu likmes bija 428 bazes punkti.

° Figariekavas noradits ieprieksgja gada atbilsto$a perioda raditajs.
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jo joprojam saglabajas augsts eiro pieprasijums no matesbankam — arvalstu kreditiestades,
kas bija aizdevusas naudu Latvijas meitasbankam, turpinaja samazinat savas eiro pozicijas
Latvija. Skaidro naudu apgroziba decembri palielindja AS "Latvijas Krajbanka" darbibas
apturéSana.

8. attéls

KREDITIESTAZU LIKVIDITATES
PARPALIKUMS UN SKAIDRA NAUDA
APGROZIBA
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2011. gada Latvijas Banka nemainija procentu likmes un kreditiestazu obligato rezervju
normu, jo jau 2010. gada monetarie instrumenti bija pieskanoti tautsaimniecibas
atbalstam. Ta ka galvenais kreditiestazu izmantotais monetaras politikas instruments
bija Latvijas Bankas noguldijumu iesp&ja, arT attieciga termina naudas tirgus procentu
likmes bija tuvas Latvijas Bankas noguldijumu iespgjas procentu likmei, t.i., ilgaku laiku
bija vesturiski zemakaja liment. 2012. gada janvari Latvijas Banka samazinaja obligato
rezervju normu par | procentu punktu (par 2 gadiem ilgakam kreditiestazu saistibam —
no 3% lidz 2% un par&jam rezervju baze ieklautajam kreditiestazu saistibam — no 5%
lidz 4%). Samazinot obligato rezervju normu, tika atbrivoti papildu finanSu resursi
krediteSanai un raditi labveligaki apstakli tautsaimniecibas izaugsmei nepiecieSamo
krediteSanas resursu pieejamibai.

1.2.2. Kreditiestazu klientu finansiala ievainojamiba
1.2.2.1. Majsaimniecibu finansiala ievainojamiba

Majsaimniecibu finansu situacija 2011. gada bitiski neuzlabojas. Stradajoso darba
samaksa saka augt jau 2010. gada nogal€ un turpinaja palielinaties visos 2011. gada
menesos. Arl paterétaju noskanojuma raditaji picauga, liecinot par labaku finansiala
stavokla vertejumu. Tacu, nodoklu un pasaules cenu ietekmé augot inflacijai, realais
darba samaksas kapums bija tuvu nullei, nedaudz palielinoties tikai pasas gada beigas
(sk. 9. att.), tapec majsaimniecibu pirktsp&ja biitiski neuzlabojas. Ari lielaks NI nodokla
maksajumu slogs dalai majsaimniecibu joprojam radija nozimigas griitibas. Straujais
bezdarba [imena samazinajums, kas bija vérojams 2011. gada sakuma, 2. pusgada kritas.
Arl turpmak, pal€ninoties tautsaimniecibas izaugsmei, gaidams, ka bezdarba limenis
saruks [énam un majsaimniecibu maksatspg&ja biitiski neuzlabosies.

9. attels

VIDEJAS NOMINALAS UN REALAS NETO
DARBA SAMAKSAS GADA PARMAINU
TEMPS UN BEZDARBA LIMENIS

)

Bezdarba limenis (laba ass)
= Stradajoso vidéja nominala neto darba samaksa
—— Stradajodo redla neto darba samaksa

2009 2010 2011

No jauna izsniegto aizdevumu apjoms salidzinajuma ar aizpémumu atmaksu bija loti
mazs, tapéc majsaimniecibu parads turpinaja strauji sarukt. Turklat majsaimniecibu parada
MFT kritums paatrinajas — 2011. gada decembrT salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu tas
bija sarucis par 8.0% (2010. gada — par 6.3%). To veicindja kreditiestazu piesardziga

10
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10. attels

kredit€Sanas politika (sk. 2. ielikumu) un majsaimniecibu vaja maksatsp&jas atjaunosanas,
tapec atmaksatais aiznemumu apjoms bija ieverojami lielaks neka no jauna izsniegto
aizdevumu apjoms. Sartikot paradam un atjaunojieties tautsaimniecibas izaugsmei, maj-
saimniecibu pardda MFI attieciba pret IKP 2011. gada beigas salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoso periodu saruka par 7.7 procentu punktiem (Iidz 38.6% no IKP; sk. 10. att.).

MAJSAIMNIECIBU PARADS MFI UN
LIZINGA SABIEDRIBAM UN PROCENTU 45

MAKSAJUMI MFI
(% no IKP)

Kopgjais majsaimniecibu parads
—— Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass) 20

11. attels
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40
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Majsaimniecibu MFI veikto noguldijumu Itmenis 2011. gada saglabajas gandriz
nemainigs — to atlikums salidzinajuma ar 2010. gada beigam samazinajas tikai par
0.5%. Satricinajumi kreditiestazu sektora 2011. gada nogalé neradija majsaimniecibu
noguldijumu atlikuma ilgsto$as parmainas. AS "Latvijas Krajbanka" noguldijumu nepie-
ejamiba tika operativi atrisinata ar NGF palidzibu. Turklat noguldijumu termigstrukttira
mainijas par labu ilgtermina noguldijumiem — salidzinajuma ar 2010. gada beigam to
atlikums pieauga par 81.3 milj. latu, bet Tstermina noguldijumu atlikums samazinajas
par 98.2 milj. latu. To veicinaja gan ilgtermina noguldijumu procentu likmju pieaugums
2. pusgada, gan kreditiestazu cina par to klientu piesaisti, kuri atguva savus noguldijumus
AS "Latvijas Krajbanka", piedavajot viniem labvéligakus noguldijumu nosacijumus.

Majsaimniecibu paradam kreditiestadém sartikot un noguldijumu atlikumam bitiski
nemainoties, majsaimniecibu neto pozicija ievérojami uzlabojas. 2011. gada laika
majsaimniecibu negativa neto pozicija saruka par 15.2% (sk. 11. att.), bet tas attieciba
pret IKP salidzinajuma ar iepriekseja gada atbilstoSo periodu samazinajas par 5.1 procentu
punktu (lidz—16.9%). Lidzigs majsaimniecibu neto parada limenis p&dgjo reizi registréts
2007. gada.

MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI UN
NETO POZICIJA ATTIECIBA PRET MFI;
SAISTIBAS PRET MFI UN LIZINGA

SABIEDRIBAM
(mljrd. latu)

Majsaimniecibu parads MFI un lizinga sabiedribam
B Majsaimniecibu noguldijumi MFI
——— Majsaimniecibu neto pozicija attieciba pret MFI

2008 2009 2010 2011

Majsaimniecibu procentu maksajumu slogs 2011. gada turpinaja samazinaties galvenokart
kreditportfela atlikuma sarukuma dgl. 2011. gada veiktie procentu maksajumi bija par
10% mazaki neka iepriekseja gada, un to attiectba pret IKP saruka I1idz 1.61% (sk.
10. att.). 2010. gada beigas un 2011. gada 1. pusgada, ECB paaugstinot refinans€sanas
likmi, novérojamais EURIBOR pieaugums nedaudz palielindja aizpémumu procentu
likmes dalai majsaimniecibu, tacu 2011. gada nogale, ECB atsakot refinansésanas likmes
samazinasanu, ari EURIBOR saka kristies, tadéjadi mazinot procentu maksajumu slogu
majsaimniectbam.

P&c jauna Maksatnespgjas likuma pienemsanas 2010. gada privatpersonu maksatnesp&jas
pieteikumu skaits strauji pieauga, tomer kopgjais privatpersonu maksatnespéjas
pieteikumu skaits vertgjams ka saméra zems salidzinajuma ar kopgjo ilgstosi kaveto

11
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kreditu skaitu. 2011. gada iesniegto privatpersonu maksatnesp&jas pieteikumu skaits
bija vairak neka tris reizes lielaks neka 2010. gada, turklat ar tendenci pieaugt, tadgjadi
noradot, ka aktivi privatpersonu maksatnespgjas procesi turpinasies ari 2012. gada.

1.2.2.2. Nefinansu sabiedribu finansiila ievainojamiba

Turpinoties tautsaimniecibas izaugsmei, 2011. gada nefinansu sabiedribu kopgjais
apgrozijums un pelna palielinajas. Tomér pelnitsp&jas atjaunosanas bija nevienméeriga
(sk. 12. att.). CSP apsekoto nefinan$u sabiedribu parskati norada, ka kopuma 2011. gada
pirmajos trijos ceturksnos nefinansu sabiedribu apgrozijuma rentabilitate bija 3.5% (par
0.4 procentu punktiem augstaka neka ieprieks€ja gada atbilstosaja perioda). Nozimigu
devumu rentabilitates raditaja pieauguma nodrosinaja elektroenergijas, gazes apgades,
siltumapgades un gaisa kondicionésanas nozares (talak teksta — elektroenergijas
nozare) pargjo saimnieciskas darbibas ienakumu pieaugums. Lidz ar paterina kapumu
pieauga tirdzniecTbas nozares rentabilitate un atjaunojas arT izmitinasanas un €dinasanas
pakalpojumu nozares rentabilitate. [zmaksu kapums nedaudz mazindja transporta un
uzglabasanas nozares rentabilitati, bet telekomunikaciju operatoru cina par klientu
piesaisti — informacijas un komunikacijas pakalpojumu sektora rentabilitati. Lai gan sacis
augt NI pieprastjums, operaciju ar NI un biivniecibas nozares rentabilitates atveselosanas
bija Joti svarstiga.

12. attéls % 0
NEFINANSU SABIEDRIBU RENTABILITATE /\
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" / \
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Kopa / \
= Lauksaimnieciba un mezsaimnieciba 20 20

= Apstrades riipnieciba /
—— Operacijas ar NI 10 —. 10

~—— Elektroenergija, gazes un siltumapgade, gaisa

kondicion&sana —
Biivnieciba 0 =52 N <\ T 0
Tirdznieciba
= Transports un uzglabasana -10 -10
Viesnicas un restorani 4
———Informacijas un komunikacijas pakalpojumi 20 20
1 2 3. 4. 1 2 3
2010 2011

Nefinansu sabiedribu maksatnespgjas riski turpina pakapeniski samazinaties, jo, augot
pelnai, nefinansu sabiedribu procentu maksajumu segums ir pieaudzis (pelnas pirms
procentu un nodoklu samaksas attieciba pret maksajamo procentu summu; sk. 13. att.).
Lai gan2011. gada 1. pusgada, EURIBOR kapuma ietekmé augot kreditiestazu izsniegto
kreditu procentu likm&m, nefinansu sabiedribu procentu maksajumi palielinajas, pelnas
kapums Java lielakajai dalai nozaru uzlabot procentu maksajumu segumu. Kopuma
2011. gada pirmajos trijos ceturksnos procentu maksajumu segums bija 4.1% (par
0.9 procentu punktiem augstaks neka iepriecksgja gada atbilstosaja perioda), un tas
picauga lielakaja dala nozaru. Procentu maksajumu seguma samazinajums bija vérojams
informacijas un komunikaciju pakalpojumu, transporta un uzglabasanas pakalpojumu un
biivniecibas sektora. Taka 2011. gada 2. pusgada, ECB samazinot refinansésanas likmes
un tapéc samazinoties art EURIBOR bazes procentu likmém, nefinansu sabiedribam
izsniegto kreditu procentu likmes atkal saruka, procentu maksajuma slogs visdrizak
mazinajas ar1 2011. gada nogalg.

Nefinansu sabiedribu parada attieciba pret pasu kapitalu 2011. gada pirmajos trijos
ceturks$nos salidzinajuma ar ieprick$gja gada atbilstoso periodu nedaudz picauga (sk.
14. att.). Straujaks parada sloga kapums galvenokart uzkrato ieprieksgja gada zaudgjumu
del bija verojams nozares, kuram jau iepriek$ bija registréts liels parada slogs —
bitvniecibas, izmitina$anas un &dina$anas pakalpojumu, ka arf operaciju ar NI nozarg.
Parada slogs nedaudz samazinajas apstrades riipniecibas nozaré, kura sp&ja gan palielinat
pamatkapitalu, gan uzkrat pelnu. Turpinoties tautsaimniecibas izaugsmes tendencei un
nefinansu sabiedribam giistot pelnu, nefinansu sabiedribu parada slogs samazinasies, tacu
2011. gada 3. ceturksna rezultati liek secinat, ka tas joprojam ir samera augsts un ierobezo
straujakai nefinansu sabiedribu attistibai nepieciesamas iesp€jas palielinat savas saistibas.
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13. attels "
NEFINANSU SABIEDRIBU PROCENTU N A
MAKSAJUMU SEGUMS ) / \ A
(reizes)
Sl — 7\

Lauksaimnieciba un meZsaimnieciba
Apstrades riipnieciba

Operacijas ar NI

Elektroenergija, gazes un siltumapgade, gaisa
kondiciongsana

Biivnieciba

Tirdznieciba

Transports un uzglabasana

Viesnicas un restorani

Informacijas un komunikacijas pakalpojumi

14. attéls

NEFINANSU SABIEDRIBU SAISTIBU
ATTIECIBA PRET PASU KAPITALU

(reizes)

2010 2011

Kopa

Lauksaimnieciba, mezsaimnieciba
un zivsaimnieciba

Operacijas ar NT

2010. gada devinos menesos
= 2011. gada devinos ménesos

Informacijas un
komunikacijas pakalpojumi

Apstrades riipnieciba

Elek gija, gazes un
gaisa kondiciongana

Transports un uzglabasana

Izmitinaanas un &dinasanas Bavnieciba

pakalpojumi

Tirdzniectba

P&c Maksatnespgjas likuma grozijumu stasanas speka 2010. gada 1. novembrT juridisko
personu maksatnespgjas pieteikumu skaits 2011. gada salidzinajuma ar 2010. gadu
krasi saruka (par 67.7%), jo likuma paredzeta depozita iemaksa maksatnespgjas procesa
uzsaksanai divu minimalo ménesalgu apméra mazinaja nefinansu sabiedribu motivaciju
izmantot maksatnesp&jas procesu, lai piedzitu nelielus paradus. Tas gan radijis Skerslus
VID likvidét neaktivas nefinansu sabiedribas, tacu, lai risinatu So problému, tick gatavoti
Komerclikuma grozijumi, kas pielautu vienkarSotu nefinan$u sabiedribas darbibas
izbeigsanu p&c VID vai Latvijas Republikas Uznémumu registra iniciativas. Tomér,
vertejot maksatnespéjas pieteikumu skaita sadalijumu pa 2011. gada ménesSiem, var
secinat, ka 2. pusgada tas sakara ar nefinansu sabiedribu finansu stavokla uzlabosanos
kluvis vienmérigaks, ar vaji izteiktu lejupejosu tendenci.

1. ielikums. Latvijas NI tirgus

Latvijas NI tirgii 2011. gada bija vérojams aktivitates pieaugums, tacu tirgus segmentu
dalijuma tas bija nevienmérigs. Kopuma 2011. gada Valsts vienotaja datorizétaja
zemesgramata registréto pirkuma ligumu skaits bija par 13.9% lielaks neka iepriekséja
gada, t.sk. Riga—par 16.9%. Vislielako devumu darijumu skaita pieauguma nodrosindja
Rigas un Jirmalas zemesgramatu nodalas registretie darijumi (attiecigi 30.1%un 9.5% no
kopéja pieauguma). Straujo kapumu veicindja augstais nerezidentu majokju pieprasijums.

2011. gada Latvijas valdiba turpindja darbu pie NI nodokla reformas, dubultojot
2010. gada ieviestas majokla nodokja likmes®, ka ari turpindja parskatit NI kadastralas
vertibas. Lai kompensétu apbiives zemju straujo nodoku pieaugumu, tika ieviests jauns NI
lietosanas merkis "Neapgiita apbiives zeme", kas piemérojams apbiives zemes gabaliem,
uz kuriem vel nav veikta bitvniectba un kuriem nav izbuveta infrastruktiira (piebraucamais
cels un pieslegums elektrotikliem), tadéjadi Jaujot samazindt Sadu zemes gabalu ipasnieku
NI nodokju maksajumu par 50%. Tacu kopumad, nemot véra majsaimniecibu vél joprojam
zemo maksatspéju, NI nodokla maksajumu kopéjais pieaugums rada nozimigu slogu
dalai majsaimniecibu.

Péc 2010. gada veiktajiem grozijumiem Imigracijas likumd’, kas [ava nerezidentiem,
iegaddjoties NI, iegiit terminuzturéSands atjauju, nerezidentu NI pieprasijums Latvija

¢ "Grozijumi likuma "Par nekustama Tpasuma nodokli"", 20.12.2010.

7 "Grozijumi Imigracijas likuma", 22.04.2010.
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1.1. attels

ieverojami pieauga. Nerezidenti galvenokart mekleja augstas kvalitates dzivokjus Rigas
centrd un jaunbiives, ka ari Jirmala.

Nerezidentu augstas kvalitates dzivoklu pieprasijums galvenokart Rigas planosanas
regiond un to ierobezotais piedavajums ieverojami paaugstindjis to cenu. Valsts zemes
dienesta dati liecina, ka atseviskos gadijumos sadu ipasumu tirdzniecibas cenas sasniedza
pat 2006. un 2007. gada limeni. Pieauga art dzivokju cenas ekonomiska segmenta
Jaunbiives, tacu to vairdk veicindaja rezidentu pieprasijums. Majsaimniecibas, kuru
finansiala situdcija ir stabilizéjusies vai uzlabojusies, ir gatavas uzlabot savus dzives
apstaklus un iegadaties labaku mdajokli, tacu saskaras ar ierobezotu piedavajumu.
Serijveida dzivoklu segmenta piedavato dzivokju kvalitate ir visai zema, un biezi vien
nepiecieSami papildu ieguldijumi remonta veiksanai. Savukart kreditiestades vel joprojam
ir Joti piesardzigas un potencialajiem kreditnemejiem nosaka zemu aizdevuma attiecibu
pret pirkuma vertibu, tadejadi majsaimniecibam jaspéj finanset diezgan lielu pirkuma dalu
ar pasu lidzekJiem. Dzivokliem jaunbuives, lai ari tie ir dargaki neka serijveida dzivokli,
iespéjams sanemt labakus kreditésanas nosacijumus. Sada faktoru kombindcija veicina
majsaimniectbu, kuru maksatspéja un nakotnes gaidas ir uzlabojusas, pieprasijumu tiesi
péc ekonomiskiem dzivokliem jaunbiives. Tacu Sads piedavajums ir saméra ierobezots
(dala jaunbivju nav pabeigta bivnieciba, dalas Sadu dzivoklu ipasnieki nevélas pardot
ipasumu par $a briza tirgus cenu, jo to biivnieciba vai iegade izmaksajusi ieveérojami
dargak), tapéc dzivoklu vidéja cena aug. Lai art dzivoklu pieprasijums jaunbiivés
palielinajies, darijumi ar sérijveida dzivokliem vél joprojam veido lielako daju no
darijumiem ar dzivokliem, tacu to videja cena 2011. gada laikd gandriz nav mainijusies
(sk. 1.1. att.).

SERIJVEIDA DZIVOKLA KVADRATMETRA
VIDEJA CENA RIGA UN TAS MENESA !
PARMAINU TEMPS

(EUR/m)

SIA "Arco Real Estate" registrétas vidgjas cenas
pieauguma temps (%; laba ass)

mm STA "Latio” registrétas vidgjas cenas picauguma temps
(%; laba ass)

600 4

5801

560

mmmm SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" registrétas vidgjas 540 l 1
cenas pieauguma temps (%; laba ass) [ l
SIA "Arco Real Estate" registréta videja cena 520 J— — I—r r "B L T— 0

— SIA "Latio" registréta vidgja cena

= SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" registréta vidgja cena 00 -1

I II I IV V VIVIVIIIX X XIXII I II IV VvV VI VIVIIIX X XI XII
2010 2011

2011. gadd kreditiestades turpindja parnemt maksdtnespéjigo aiznémeéju kilas un
nodot tas savam aktivu parvaldisanas sabiedribam. Tacu 2011. gada bija vérojama art
Jjauna tendence — augot gan rezidentu, gan nerezidentu pieprasijumam péc dzivokliem
Jaunbiivés, kreditiestazu parpemtie ipasumi saka atgriezties tirgii. Latvijas NI tirgii
darbibu saka arvalstu investori, kuri iegadajas NI ar mérki to izirét un pardot, tadéjadi
gan atbrivojot kreditiestazu aktivu parvaldibas sabiedribu bilances no ipasumiem, gan
potenciali palielinot piedavajumu majoklu ires tirgii.

Atjaunojoties NI pieprasijumam, ipasi péc dzivokjiem jaunbiivés, vairaki NI attistitaji
atsaka bitvdarbus nepabeigtajas jaubiives, ka ari planoja jaunu projektu attistisanu.
Tapéc majoklu bivniectba 2011. gada saka nedaudz aktivizeties — auga gan izsniegto
buvatlauju skaits (par 15.7%, t.sk. daudzdzivokJu maju jaunbiivem — par 18.4%), gan
buvniecibas produkcijas apjoms (par 14.7%). Par to liecindja art bitvniecibas sektora
pelnitspejas uzlabosanas (sk. 12. att.).

Majoklu ires tirgi 2011. gada turpinajas ires maksu pieaugums. To veicinaja tadu
mdjsaimniecibu aktivitdte ires tirgi, kuram nav pieejama majokja iegade. Savukart,
piedavajumam ires tirgii saglabajoties ierobezotam, bet majsaimniecibu pieprasijumam
augot, veidojas augsupversts spiediens uz ires maksam (sk. 1.2. att.). Majokju ires
tirgii ires maksas pieaugums bija straujaks dzivokliem jaunbiivés un renovetds majas,
kuru piedavajums ir Joti ierobezots, bet sérijveida dzivoklu ires maksu kapumu kaveja
piedavajuma esoso dzivoklu zema kvalitate.
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1.2. attels

VIDEJAS IRES CENAS, NEIETVEROT

KOMUNALOS MAKSAJUMUS 5 5

(ménest; Ls/m’)

—— Rigas centra dzivokli laba stavokIt 1 1

Jauno projektu dzivokli
—— Serijveida dzivokli

— 0
I I I IV vV VI VIVIIIX X XI XII T I I IV V VI VIIVIIIX X XI Xil
2010 2011

Augot sérijveida dzivoku ires maksai, bet to iegddes cenam un majokla iegadei izsniegto
Jauno kreditu videjam procentu likmém nemainoties, 2011. gada pieauga gan bruto®,
gan neto’® ires ienesigums (sk. 1.3. un 1.4. att.). Majokju ires tirgus (gan sérijveida
dzivoklu, gan dzivokju jaunbiives) pieprasijuma parpalikums apvienojuma ar ienesiguma
pieaugumu padara Latvijas ires tirgu interesantu investoriem ki sameérd drosas pelnas
avotu. Lielu iziretaju paradiSanas Latvijas majoklu ires tirgii var samazindt irves maksas
un lidz ar to ari ives ienesigumu, tacu, pienemot, ka majsaimniecibu ienakumu pieaugums
bits samerd lens un kreditiestazu kreditu standarti saglabdsies nemainigi, ires majokju
pieprasijums tuvakaja nakotné varetu turpinat palielinaties.

1.3. attéls , ,
IRES BRUTO IENESIGUMS UN
MAJSAIMNIECIBAM MAJOKLA IEGADEI 8 8
IZSNIEGTO KREDITU VIDEJA SVERTA
PROCENTU LIKME 7 7
(%)
6 6
5 5
4 4
Bruto ienesigums
—— Kireditu vidgja svérta procentu likme 3L M
I it il v \ VI VIL Vil IX X XI XII
2011
1.4. attels
Z _ _ 7 = 7
IRES NETO IENESIGUMS AR KREDITA
TERMINU 25 GADI
) 6 6
I p——
_—— L
5 —T | 5
41— — - — =t 4
—— Kreditam ar vienmérigu atmaksas grafiku
= Kireditam ar dilstoSu atmaksas grafiku
Kreditu majokla iegadei videja svérta procentu likme 3L Y
I 1l 101 v \% VI VIl VI IX X XI XII

2011

Piezime. lenesiguma aprékinam izmantotas SIA "Rent in Riga" interneta kataloga Rent in Riga sérijveida dzivokju
videjas 1 m? ires cenas Rigas mikrorajonos, SIA "Latio" videja iegades cena sérijveida dzivoklim Riga, procentu likme
ir privatpersonam majokja iegadei visas valitas izsniegto kreditu videja svérta procentu likme.
Komercplatibu ires tirgii mazumtirdzniecibas pieaugums veicinaja strauju neiziréto
tirdzniecibas platibu skaita samazinasanos, ka art nomas maksas pieaugumu. Savukart
biroja telpu nomas maksa ir stabilizéjusies. Art komercplatibu tirgii bija verojama arvalstu
investoru interese par komercplatibu iegadi ar merki tas iziret.

§ Tres bruto ienesiguma Iikne rada, cik nopelnitu dzivokla pasnieks, iegadajoties dzivokli un to izirgjot. Bruto
ienesigums (gada) = (dzivokla | m? vidgja fres maksa x 12 ménesu)/dzivokla 1 m* vidgja pardosanas cena) x 100.

? Tres neto ienesigums rada, cik nopelnitu dzivok|a Tpasnieks, iegadajoties dzivokli, nemot kreditu uz 25 gadiem
un izirgjot iegadato majokli. Neto ienesigums (gada) = (dzivokla 1 m® vidgja ires maksa x dzivokla vidgja
platiba x 12 ménesu x kredita termins gados — kopgjie procentu maksajumi par kreditu)/(dzivokla vidéja pardosanas
jeb tirgus cena x kredita termins gados) x 100.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN FINANSIALAIS STAVOKLIS

2011. gada kreditiestaZzu kreditportfelis turpinaja sarukt, tacu, augot iekSzemes
ekonomiskajai aktivitatei, kreditu pieprasijums saka lénam atjaunoties un
kreditiestaZzu kreditu standarti kopuma bija labvéligaki neka ieprieks€jos gados,
ko veicinaja ari pakapeniska nefinansu sabiedribu kreditportfela kvalitates
uzlabosanas. Tacu joprojam saglabajas augsts kavéto kreditu apjoms banku
bilancgs. Tas ir gan kreditéSanas atveselo$anos, gan kreditu pieprasijumu kavéjoss
faktors. Bitiskakais kreditiestazu risks saistas ar iespéjamo kreditu kvalitates
pasliktinasanos lénakas Latvijas tautsaimniecibas attistibas apstaklos. Ipasi
ievainojami ir parstrukturétie krediti, kuru apjoms kreditiestaZu bilancés joprojam
saglabajas augsts. KreditiestaZu kapitalizacijas limenis batiski palielinajas,
un saglabajas augsta kreditiestaZzu spéja absorbét iespéjamos nakotnes Sokus.
Turpinaja samazinaties kreditiestaZu kreditu un noguldijumu attieciba, un, sariikot
matesbanku finanséjumam, kreditiestaZu sektora finanséjuma struktiira pieauga
noguldijumu nozime.

2.1. Kreditu dinamika un kreditu kvalitate

Kreditiestazu iek§zemes kreditportfelis 2011. gada turpindja sarukt, liecinot par saistibu
Itmena samazinasanas procesa (deleveraging) noturigumu. Rezidentiem izsniegto
kreditu atlikums kritas par 8.3%, nedaudz leénak neka 2010. gada. Neietverot norakstito
kreditu ietekmi, kredttu atlikuma gada sarukuma temps decembra beigas bija 5.9%.
Majsaimniecibu kreditportfela krituma devums kopgja kreditportfela sarukuma gada
laika palielinajas (sk. 15. att.).

15. attels

REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA GADA PARMAINU TEMPS UN
TA KOMPONENTI SEKTORU DALIJUMA

(procentu punktos)

Em Majsaimniecibas "1 I I

mmmm Nefinansu sabiedribas kh-------‘-----—-—--—-_------------
Finansu iestades l | i

mmm Valdiba ||||___»

— Kopa(%) e T T T

Kopa (neietverot norakstito kredtu ietekmi; %)

2009 2010 2011

Péc kreditu atlikuma bitiskas samazinasanas 1. pusgada 3. ceturksni iekSzemes kredit-
portfelis saruka loti maz, tomér decembri ta apjoms ieverojami kritas. Majsaimniecibu
finansu stavoklis bitiski neuzlabojas, un palielinajas norakstito kreditu apjoms, tap&c
kreditiestazu majsaimniecibu kreditportfela krituma temps 2011. gada pat nedaudz
paatrinajas. IekSzemes makrofinansu vides uzlaboSanas un labaki nefinansu sabiedribu
finansu raditaji 2. pusgada veicinaja kreditéSanas atjaunosanos korporativaja sektora.
Palielinoties no jauna izsniegto kreditu apjomam, nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu
atlikums julija—oktobrT pakapeniski piecauga. Kreditportfela samazinasanas decembrt
skaidrojama ar kreditiestazu bilancu attTriSanu no bezcerigajiem paradiem, kam raksturiga
sezonalitate ar augstaku intensitati, noslédzot parskata gadu, un nozimigajam kreditu
atmaksam (t.sk. pirmstermina), kuram ar ir sezonalas iezimes.

Kreditésanas dinamika joprojam saglabajas negativa gandriz visos lielakajos segmentos.
Kreditesanas kritums bija vérojams ne tikai uz iek§€jo pieprasijumu orientétas nozarés
un majsaimniectbam izsniegtajos kreditos, kur NI buma laika uzkratais parada slogs
bija nepamatoti augsts, bet ari gandriz visas uz eksportu orienttajas nozares (sk.
16. att.). [znémums bija lauksaimniecibas nozare, kurai izsniegto kreditu atlikums veido
nelielu dalu no kreditportfe]a, bet kuras krediteSanu 2011. gada palielinaja vairakas
kreditiestades. 2011. gada kreditu atlikums pieauga ari elektroenergijas nozaré. Tas liela
méra skaidrojams ar $aja nozaré veiktajam lielajam investicijam.
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16. attéls
800 800
REZIDENTU KREDITPORTFELA CETURKSNA ||
PARMAINU STRUKTURA LIELAKO 600 - 600
SEGMENTU DALIJUMA o/ H=H "
(milj. latu) = _!
Krediti majsaimniecibam majokla iegadei 200 - e 200
mmmm Apstrides ripnieciba - = |
mmm Tirdznieciba 0 s e = ___|
mmm Transports, glabasana un sakari “ | — - =
mmm Flektroenergija, gazes, siltuma un tidens apgade 200 | =l =- = _ _mm | )
- Pargjie krediti nefinansu sabiedribam | -_= T == [
Operacijas ar NI 400 — ] == = .
Finansu un apdrosinasanas darbibas
Biivnieciba
mmm Pargjie krediti majsaimniecibam 600 600
Lauksaimnieciba. meZsaimnieciba un zivsaimnieciba L2 3 4 L2003 4 L2 3 4 L2 3 A4
Pargjie krediti 2008 2009 2010 2011
Piezime. 2011. gada 4. ceturk$na kreditportfela parmainas tika korigétas, lai izslégtu vienas kreditiestades nozaru
parklasifikacijas efektu.
Lai gan kreditiestazu nerezidentu kreditportfelis 2011. gada saruka par 7.2%, tomer
dazas kreditiestades turpinaja aktivi kreditét nerezidentus. IekSzemes tirgii saglabajoties
saméra mazam kreditu pieprasfjumam, picaugusi atsevisku kreditiestazu vélme aktivak
piedavat kreditésanas pakalpojumus arpus Latvijas. Dazam kreditiestadém nerezidentu
kreditportfelis 2011. gada nozimigi palielinajas. Nerezidentu kredit€Sana saistita ar
papildu riskiem, kas rada nepiecieSamibu pieverst pastiprinatu uzmanibu kreditriska
parvaldiSanas praksei Sajas kreditiestades.
Nestabilas ar&jas makroekonomiskas vides apstaklos iekszemes kreditportfelis 2012. gada
turpinas samazinaties. Eiro zonas valsts parada krizes saasinasanas un ekonomiskas
izaugsmes prognozu pazeminasana Latvijas tirdzniecibas partnervalstis, kas ierobezos
Latvijas eksporta dinamiku un kopuma arT tautsaimniecibas talaku izaugsmi, kaves
arT nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu kreditésanu. Kreditu pieprasijums, kas
2011. gada saka atjaunoties, varétu atkal samazinaties, jo 18naka izaugsme veicinas
piesardzibu, uznemoties jaunas kreditsaistibas, turklat pieaug risks, ka arT kreditiestazu
kreditpolitika varétu kliit stingraka. Saskana ar Latvijas Bankas rikoto kreditiestazu
veiktas kredit€Sanas aptauju jau 2011. gada 2. pusgada bija vErojamas kreditu standartu
pastiprinasanas pazimes (sikak sk. 2. ielikuma). ArT joprojam augstais bezcerigo paradu
atlikums kreditiestazu bilancés vertgjams ka gan krediteSanas atjaunoSanu, gan kreditu
pieprastjumu kavejoss faktors. Papildu riska faktors, kas varétu ierobezot kreditesanu
2012. gada, ir matesbanku finansgjuma sadardzinasanas.
2011. gada kreditiestazu kreditu kvalitate pakapeniski uzlabojas. Ilgak par 90 dienam
kaveto kreditu atlikums samazinajas, tomér kopgja kreditportfela krituma dg] So kreditu
patsvara sarukums nebija tik nozimigs. Decembra beigas ilgak par 90 dienam kavéto
kreditu Tpatsvars bija 17.5% {19.0%} no kreditiestazu kopgja kreditu atlikuma. Pozitivi
vertejams, ka saglabajas saméra zems tadu kreditu atlikums, kuru kavéjums bija mazak
neka 90 dienu (sk. 17. att.).
17. attéls

KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU;
KREDITU AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
UN KREDITIEM IZVEIDOTO UZKRAJUMU
IPATSVARS KOPEJA KREDITIESTAZU
KREDITPORTFELI

(mljrd. latu)

Krediti ar maksajumu kavéjumu lidz 30 dienam

Krediti ar maksajumu kavejumu no 31-90 dienam
Krediti ar maksajumu kavjumu no 91-180 dienam
Krediti ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 180 dienam
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ipatsvars kreditportfelt
(%; laba ass)

Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars kreditportfelf (%; laba ass)

Uzkrajumu Tpatsvars kopgja kreditiestazu kreditportfelt 2008
(%; laba ass)

2009

2010

2011

Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu kvalitate bitiski uzlabojas (turklat gandriz
visas tautsaimniecibas nozarés), tomér majsaimniecibu kreditportfela kvalitate butiski
nemainijas. Lai gan nozaru daltfjuma ievérojamako ieguldijumu ilgak par 90 dienam kaveto
kreditu atlikuma sarukuma deva operacijas ar NI un biivnieciba, kas galvenokart varetu biit
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skaidrojams ar zaud&to paradu norakstisanu, tomér, uzlabojoties ick§zemes makrovidei,
attistoties eksportam un pakapeniski augot iek$gjam pieprasijumam, kavéto kreditu
atlikums butiski samazinajas ari apstrades rlipnieciba, tirdznieciba un izmitinasanas
un &dinasanas pakalpojumu nozarg (sk. 18. att.). Saglabajoties vajai majsaimniecibu
maksatspgjai, ilgak par 90 dienam kavéto kreditu atlikums majsaimniecibu kreditportfelt
palika gandriz nemainigs, bet to Tpatsvars kop€ja majsaimniecibu kreditu atlikuma pat
palielinajas, pieaugot kaveto patérina un pargjo kreditu atlikumam.

18. attéls

800 40
KREDITU AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
ILGAKU PAR 90 DIENAM ATLIKUMS UN
IPATSVARS GALVENO KREDITU SEGMENTU 600

DALIJUMA
(milj. latu)

400

1. Krediti majsaimniecibam majokla iegadei

2. Operacijas ar NI

3. Krediti nerezidentiem

4. Pargjie krediti majsaimniecibam 200
5. Biivnieciba

6. Pargjas nozares

7. Tirdznieciba

8. Apstrades riipnieciba 0
9. Izmitinasana un &dinaSanas pakalpojumi 1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9.
7 Ilgak par 90 dienam kavétie kredtti

mm 2010. gada decembris (%; laba ass)

w2011, gada junijs (%; laba ass)

mmmm 2011. gada decembris (%; laba ass)

2011. gada kopuma bitiski nemainijas nedrosajiem kreditiem izveidotie uzkrajumi. To
apjoms kreditiestazu bilancés nedaudz saruka, bet ipatsvars kopgja kreditportfeli nedaudz
picauga. Tomer kreditiestazu dalijuma bija verojamas lielas atSkiribas. Lielaka dala
kreditiestazu samazinaja ieprieks izveidotos uzkrajumus. Uzlabojoties makroekonomis-
kajai situacijai un augot aiznéméju maksatspgjai, uzkrajumi tika samazinati tiem kre-
ditiem, kuriem ieprieks, balstoties uz pesimistiskajiem pienémumiem, izveidotais uzkra-
jumu apjoms saskana ar aktualo novert&jumu bija parak liels. Uzkrajumu samazinajumu
papildus veicinaja arT kredTtu norakstiSana. Dazas kreditiestades, kuram ieprieks izveidoto
uzkrajumu apjoms izradijas nepietiekams, turpindja aktivi veidot uzkrajumus.

Lai gan saskana ar bazes scenariju gaidams, ka ar1 2012. gada ilgak par 90 dienam kavéto
kreditu atlikums turpinas [énam samazinaties (to Ipatsvaram kopgja kreditportfeli paliekot
praktiski nemainigam), aug argjie riski, kuru Tstenosanas gadijuma varetu aktualiz&ties
kaveto kreditu atlikuma palielinaSanas. Saskana ar bazes scenariju lidz ar vajaku argjo
pieprastjumu Latvijas tautsaimniecibas izaugsme bils ierobezota un biitiska aiznéméeju
maksatsp&jas uzlabosanas nav gaidama. Lai gan zaudéto paradu norakstisana pakapeniski
atbrivos kreditiestazu bilances no ilgstosi kavétiem kreditiem, tomér kavéto kreditu
atlikums vargtu augt uz eksportu orientétajas nozarés, kas tiesa veida cietis no argja pie-
kopgja kreditiestazu kreditportfelT ierobezo iespgjamo ilgak par 90 dienam kavéto kreditu
atlikuma kapumu, Tstenojoties bazes scenarijam. TaCu eksporta sarukums var mazinat
arT ar eksportu tiesi nesaistito nozaru sniegumu.

Lai gan 2011. gada turpinajas kreditu parstrukturésanas process, kreditiestadém
turpinot pieskirt atvieglojumus aiznéméjiem, parstrukturéto kreditu atlikums saruka.
Tomér So kredtu Tpatsvars kreditiestazu kopgja kreditportfelt gada beigas joprojam bija
nozimigs — 17.5% {19.9%}. Parstrukturéto kreditu atlikums saruka gavenokart divu
faktoru ietekmé. Pirmkart, arvien biezak kreditiestades sanéma aiznéméju maksatspgjas
atjaunoSanas apliecindjumu'®. Otrkart, ne visos gadijumos kreditu parstrukturésana
izradijas veiksmiga, un tika uzsakts kreditu atgfiSanas process no tiem aiznéméjiem,
kuriem maksatsp&ju atjaunot neizdevas. 4. ceturksni noverotais atgiisanas procesa eso$o
kreditu kapums skaidrojams tiesi ar bezcerigo parstrukturéto kreditu atgfiSanas procesa
uzsaksanu (sk. 19. att.).

19 Saskana ar FKTK "Aktivu kvalitates novértésanas un uzkrajumu veidosanas normativajiem noteikumiem" aiznéméjs
vismaz viena gada perioda, sakot ar datumu, kad iestajies pirmais maksajumu termin$ saskana ar mainito kredita
ligumu, veicis visus maksajumus liguma paredzétaja apjoma un termina.
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19. attéls

PARSTRUKTURETIE UN ATGUSANAS
PROCESA ESOSIE KREDITI, TO IPATSVARS
KOPEJA KREDITIESTAZU
KREDITPORTFELI

(mljrd. latu)

B Parstrukturdtie krediti
Atgiisanas procesa esosie krediti
—— Parstrukturéto kreditu patsvars (%; laba ass)
—— AtgiiSanas procesa esoso kreditu patsvars (%; laba ass)

6.0

5.0

3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2008 2009 2010 2011

Piezime. Parstrukturéto un atgiisanas procesa esoso kreditu dati lidz 2010. gada junijam nav pilniba salidzinami ar
velakiem noverojumiem, jo FKTK pilnveidojusi $o kreditu datubazi.

Joprojam augstais parstrukturéto kreditu Tpatsvars ir kreditu kvalitates pasliktina§anas
papildu riska faktors, kura Tstenosanas varbiitiba liela méra atkariga no tautsaimniecibas
attistibas izredz€m. Nemot vera, ka parstrukturéto kreditu, kas nav kaveti ilgak par
90 dienam, uzkrajumu limenis salidzinajuma ar citam problematisko kreditu grupam
saglabajas zemaks, So kreditu kvalitates pasliktina$anas vartu radit nepiecieSamibu
veidot papildu uzkrajumus (sikak sk. stresa testa rezultatus 2.5. sadala).

Kreditiestazu bilancu attiriSana no bezcerigiem paraddiem joprojam bija 1&na, un tas
zinama méra saistits ar ilgu tiesvedibas procesu. Lai gan 2011. gada atgiiSanas procesa
esoSo kreditu atlikums un Tpatsvars kreditiestazu kop&ja kreditportfeli kopuma nedaudz
samazinajas, 2011. gada beigas $o kreditu ipatsvars kreditiestazu kop€ja kredttu atlikuma
joprojam bija nozimigs (14.2%). Gandriz visi Sie krediti bija kavéti ilgstosi un veidoja 75%
no kopgja ilgak par 90 dienam kaveto kreditu atlikuma. Augsts kaveto kreditu Tpatsvars
kreditiestazu bilancgs, no vienas puses, zinama méra ierobezo kreditiestazu velmi izsniegt
kreditus, bet, no otras puses, ierobezo privata sektora attistibu un kreditu pieprastjumu.
Ipasi 1eni notiek kreditiestazu bilan¢u atbrivo$ana no bezcerigiem majsaimniecibu
kreditiem, tomér vidgja termina norakstito majsaimniecibu kreditu atlikums varétu
pakapeniski palielinaties, jo pec Maksatnespgjas likuma grozijumiem, kas ir speka no
2010. gada 1. novembra, audzis fizisko personu maksatnespgjas pieteikumu skaits.

2. ielikums. KreditiestaZu aptauja par nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu krediteSanu

2011. gada Latvijas Banka turpindja veikt aptauju par kreditiestazu izsniegtajiem
kreditiem nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam. Aptaujas rezultdti sniedz apkopotu
informaciju par kreditésanas attistibas tendencem 2011. gada un kreditiestazu prognozem
2012. gada 1. pusgadam. Pédéja aptauja piedalijas devinas kreditiestades, aptverot
vairak neka 86% no kopéja kreditiestazu kreditportfela rezidentu nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam.

Kreditu standarti un nosacijumi

Aptaujas rezultati liecina, ka 2011. gada 2. pusgada vairs neturpingjas kops 2010. gada
noveérotas kreditu standartu atvieglosanas tendences (sk. 2.1. un 2.2. att.). Kreditiestades
kopuma nemainija kreditu standartus. Samazinajas to kreditiestazu skaits, kuras zinoja
par nelielu kreditu standartu atvieglosanu, turklat dazas kreditiestades pat noradija,
ka kreditu standarti kluvusi nedaudz stingraki. Bitiski, ka 2011. gada 2. pusgada
pirmo reizi kops 2009. gada neviena kreditiestade nezinoja par standartu atvieglosanu
majsaimniecibam majokja iegadei izsniegtajiem kreditiem.

2012. gada 1. pusgada kopuma kreditiestades neplano kreditu standartu parmainas.
Tomer, istenojoties pesimistiskajam tautsaimniecibas attistibas scendrijam un augot
ar kreditiestazu kapitala stavokli saistitajam izmaksam, iespejama stingraku kreditu
standartu noteiksana.
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2.1. attéls
100 100
PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
2 i 80 —- 80
NEFINANSU SABIEDRIBAM \_/\
(par stingraku kreditu standartu piemerosanu zinojuso 60 | = 60
kreditiestazu skaits; neto; %)
40 E 40
20 \ - 20
0 C \\N / o0
20 \/ -\\// 20
—40 ~ —40
;?'l:dsﬂiestiiu prognoze -60 —— ‘iS'ezmir“‘a kr‘edm‘ —— —— ‘Hgte‘rmi?a kr‘ed“‘i —— ~60
TEEEEEEEEEE fEEEiEiEiEiiiii
‘;007 —2:00‘; —5003‘. —Z'OI(; —501‘1\‘. 20—.12 —2:00‘; ZOU? —2:0()‘; —2:0]3‘. —201(]\i 20—;2
2.2. attels
- - 1D Krediti majokla iegadei Patérina un pargjie krediti 1D
PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
MAJSAIMNIECIBAM 80 r%
(par stingraku kreditu standartu piem@rosanu zinojuso B L
kreditiestazu skaits; neto; %) € €
40 1 \ — 40
20 4 \ F 20
9 \ / \\ 0
\ / \_..//
20 \_J - 20
—— Fakts
Kreditiestazu prognoze 40 —_——- T T A— ! -40
D007 2008 200 2000 201 2012 2007 2008 2000 200 2011 2012
Kreditu standartu noteiksanu nefinansu sabiedribam 2011. gada ietekmeéja pretéji faktori.
Liela kreditiestazu konkurence noradita ki galvenais labveligakus kreditu standartus
veicinoss faktors nefinansu sabiedribam (sk. 2.3. att.). Savukart stingraku kreditu
standartu piemérosana galvenokart skaidrota ar izmaksam, kas saistitas ar kreditiestades
kapitala stavokli, turklat 2. pusgada par nozimigu faktoru kjuva pesimistiskakas
visparejas ekonomiskdas aktivitates gaidas.
2.3. attels

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAK!J
STANDARTU PIEMER_OSANU KREDITIEM
NEFINANSU SABIEDRIBAM
(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso kreditiestazu skaits; neto; %)
= 2007. gada 1. pusgads
mmm 2(07. gada 2. pusgads
mm 2008. gada 1. pusgads

2008. gada 2. pusgads

2009. gada 1. pusgads

mmm 2009. gada 2. pusgads
mm 2010. gada 1. pusgads
2010. gada 2. pusgads
mmm 2011. gada 1. pusgads 40 . ; -40
: 252 g2 8 £z sz 22
mmm 2011. gada 2. pusgads % : £F §:§ % - fa E':f 2
g EES <f z e S g%
g2g £ g 2%
[

Aptaujas dalibnieki kopuma atziméja, ka nebija faktoru, kuri biitu nozimigi ietekmejusi
kreditu standartu noteiksanu majsaimniecibam aizdevumiem majokla iegadei, paterina
un paréejiem kreditiem. Tomer 2011. gada 2. pusgada dazas kreditiestades noradija, ka
augstakas resursu izmaksas un bilances ierobezojumi veicindaja stingraku standartu
noteikSanu kreditiem majsaimniecibam majokla iegadei (sk. 2.4. un 2.5. att.).
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2.4. attéls

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM
MAJSAIMNIECIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso kreditiestazu skaits
kreditiem majok]a iegadei; neto; %)

2007. gada 1. pusgads
2007. gada 2. pusgads
2008. gada 1. pusgads
2008. gada 2. pusgads
2009. gada 1. pusgads
2009. gada 2. pusgads
2010. gada 1. pusgads
2010. gada 2. pusgads
2011. gada 1. pusgads
2011. gada 2. pusgads

Resursu izmaksas un
bilances ierobezojumi
Citu kreditiestazu
konkurence

Nebanku konkurence
Majok]u tirgus
perspekiiva

2.5. attéls

100 100
FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM 80 T— 80
MAJSAIMNIECIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso kreditiestazu skaits 60 —— 60
patérina un pargjiem kreditiem; neto; %)

2007. gada 1. pusgads 40 — L 4
2007. gada 2. pusgads
2008. gada 1. pusgads 2

B —F 2
2008. gada 2. pusgads

2009. gada 1. pusgads Q I I

2009. gada 2. pusgads T I . I
2010. gada 1. pusgads

2010. gada 2. pusgads 20

2011. gada 1. pusgads
2011. gada 2. pusgads

azu

5ju speja

ekonomiskas

Ar pieprasito

konkurence
nodrosinajumu

|
Nebanku konkurence
T
=3

saisfitais risks

Citu krediti
atmaksat kreditu vai

patérétaju kreditspeja

Kreditnémé

:

Resursu izmaksas un
bilances ierobezojumi

2011. gada 1. pusgada kreditiestazu kreditu nosacijumi tika atviegloti, tomer, augot
nenoteiktibai par ES tautsaimniecibas attistibas perspektivam un palielinoties resursu
izmaksam un bilances ierobezojumiem, 2. pusgada dazas kreditiestades palielindja
procentu likmju uzcenojumu riskantiem aizdevumiem nefinansu sabiedribam, ka ari
parastajiem un riskantiem aizdevumiem majsaimniecibam.

Kreditu pieprastjums

Kreditiestades norada, ka 2011. gada nefinansu sabiedribu pieprasijums péc aizpémumiem
turpinaja augt, pastavot nepieciesamibai veikt ieguldijumus pamatlidzek]os un finansét
krdjumus un apgrozamos lidzeklus, kaut ari 2. pusgada kapums bija daudz mérenaks
neka 1. pusgada (sk. 2.6. att.). Majsaimniectbu pieprastjums péc aiznemumiem majokja
iegadei art palielinajas. To galvenokart veicinaja kreditnémeju parlieciba par sava
finansiala stavokla uzlabosanos (sk. 2.7. att.). 2012. gada 1. pusgada tiek prognozeta
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kreditu pieprasijuma stabilizesands.

2.6. attels
100 — B B N B —_ — 100
o x = Istermina krediti Tlgtermina krediti
PARMAINAS NEFINANSU SABIEDRIBU 80| F 80
PIEPRASIJUMA PEC KREDITIEM VAL w0 L
KREDITLINIJAM o | v
(par pieprasijuma palielinasanos zinojuso kreditiestazu skaits;
neto; %) 20 \ \ - 20
0 0
20 - 20
40 = —40
60 F 60
= Fakts 80 m %0
KreditiestaZu prognoze B ——— — 100
P PP PPPLPLZPPP ? P PP PPLPPZLZP
2 2 & & &a & & & & &a & 2 2 & & & A& A& & & &a &
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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2.7. attels o ©
P ARM AHS AS N[_ 1-\ J § AIMNIE piBU o : Krediti majok]a iegadei Patérina un pargjie krediti : o
PIEPRASIJUMA PEC KREDITIEM
(par pieprasijuma palielinasanos zinojuso kreditiestazu skaits; @9 r @
neto; %) 20 E 20
0 A 0
20 - = 20
40 F 40
60 -| F 60
—— Fakis -80 - 80
~—— Kreditiestazu prognoze 2100 L e 4 . ¥ ~100
228 E88E228 fTiiiiigEet
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Aiznémeju finansialais stavoklis
Saskana ar kreditiestazu vertejumu majsaimniectbu un Latvijas tautsaimniecibas vadoso
nozaru nefinansu sabiedribu finansialais stavoklis 2011. gada uzlabojas salidzinajuma
ar iepriekséjiem periodiem, tacu prognoze 2012. gada 1. pusgadam ir piesardziga.
Pastavot bazam par Latvijas tautsaimniecibas attistibu nestabilas arejas vides ietekme,
lielaka dala aptaujas dalibnieku uzskata, ka mdajsaimniectbu un nefinansu sabiedribu
finansialais stavoklis nemainisies (sk. 2.8. att.).
2.8. attels

MAJSAIMNIECIBU UN ATSEVISKU NOZARU
NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSIALA
STAVOKILA PARMAINU NOVERTEJUMS

(atbilzu skaits; %)

e Pamata nemainijas/nemainisies
B Nedaudz uzlabojas/uzlabosies
mmm Nedaudz pasliktinajas/pasliktinasies
EE [evérojami uzlabojas/uzlabosies

1. Majsaimniecibas

2. Opercijas ar NI

3. Apstrades ripnieciba
4. Tirdznieciba

5. Biivnieciba

6. Transports

* Prognoze. g g g
= S &
Kreditu parstrukturéSana
Aptaujas dalibnieku atbildes liecina, ka to majsaimniecibu maksatspéja, kuram tika
piemerota maksajuma atliksana uz laiku, lielakoties tiek vertéta ka nemainiga vai nedaudz
uzlabojusies (sk. 2.9. att.). Kreditiestades pozitivi verté nefinansu sabiedribu maksatspéju
péc kreditu parstrukturésanas termina. 2011. gada 2. pusgada dazi aptaujas dalibnieki
pat noradija, ka pec kreditu parstrukturésanas termina beigam nefinansu sabiedribu
maksdtspéja pilnigi atjaunojusies.
2.9. attéls
- _ - 80 80
KLIENTU MAKSATSPEJAS PARMAINAS o o
PEC KREDITU PARSTRUKTURESANAS
PROCESA NOTEIKTA MAKSAJUMU 60 60
ATLIKSANAS TERMINA BEIGAM “ “
(salidzinajuma ar periodu pirms parstrukturSanas; atbilzu skaits;
%) 40 40
mmmm Majsaimniecibas; 2010. gada 1. pusgads
B Majsaimniecibas; 2010. gada 2. pusgads 30 30
EE Majsaimniecibas; 2011. gada 1. pusgads
B \M3jsaimniecibas; 2011. gada 2. pusgads 20 L 20
Nefinansu sabiedribas; 2010. gada 1. pusgads
s Nefinansu sabiedribas; 2010. gada 2. pusgads i . F o
B Nefinansu sabiedribas; 2011. gada 1. pusgads. 0 N —— L o
B NefinanSu sabiedribas; 2011. gada 2. pusgads. 1 2 3 4 5
Pasliktinajas Atjaunojas
2.2. Pelnitspéja

Lidz ar Latvijas makroekonomiskas situacijas pozitivajam parmainam ari kreditiestazu
pelnas raditaji uzlabojas, liecinot par pakapenisku kreditiestazu atveselosanos. Kopgjie
kreditiestazu zaud&jumi 2011. gada bija 178.7 milj. latu (2010. gada — 360.7 milj. latu,
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sk. 20. att.). Sie zaud&jumi galvenokart saistiti ar AS "Latvijas Krajbanka" (205.9 mil].
latu), kura tika konstateta kreditiestades lidzeklu apgriitinasana par labu tre$am personam
un kuras darbiba tika aptur€ta, ka arT AS "Parex banka" (70.3 milj. latu), kas vairs pilniba
nepilda kreditiestades funkcijas. Neietverot $o divu kreditiestazu zaud&jumus, pargjo
kreditiestazu pelna bija 97.5 milj. latu.

20. attels . o
KREDITIESTAZU DARBIBAS REZULTATI UN o L v
TO PARMAINAS h i h
(milj. latu) 100 7”90—-—.7 L 100
150 1 —67 1 F 150
200 -39 79 | 0
250 A 250
+65
300 4 300
B 7audgjumi 350 + -350
s Jenakumi -361
Pozitiva ietekme uz 2011. gada rezultatu —400 -400
Zaudjumi  Tirie procentu  Uzkrajumu Citi Tzdevumi Citi Zaudgjumi
201 ienakumi inas ienakumi ajumi izdevumi 011
ienakumi
Kreditiestazu konsolidétie darbibas rezultati biitiski neatSkiras no nekonsolidétajiem
datiem. Kreditiestazu konsolidétie zaud€jumi 2011. gada bija 189.1 milj. latu
(2010. gada — 353.9 mil;. latu).
Izdevumi uzkrajumiem nedrosajiem paradiem, kas bija galvenais zaudgjumu iemesls
paris iepricksgjos gados, joprojam bija lieli (794.0 milj. latu; 2010. gada — 727.1 milj.
latu). Savukart nozimigs ienakumu postenis 2011. gada bija ieprieks izveidoto uzkrajumu
samazinasanas ienakumi (411.1 milj. latu; 2010. gada — 221.4 milj. latu). Atseviskam
kreditiestadém uzkrajumu samazinasanas ienakumi bija pat lielaki neka izdevumi
uzkrajumiem. Lidz ar to saruka gan neto izdevumu uzkrajumiem nedrosajiem paradiem
absoliitais apjoms, gan arf to relativa attieciba pret finansialas darbibas pelnu (sk. 21. att.).
21. attels
- 18 o 180
NETO IZDEVUMI UZKRAJUMIEM UN » /\ »
NETO IZDEVUMU UZKRAJUMIEM ' /
ATTIECIBA PRET FINANSIALAS DARBIBAS '+ / 140
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(mljrd. latu) 10 / \ 100

08 / < 80
0.6 / 60
0.4 40
- Neto izdevumi uzkrajumiem 02 L 2
= Neto izdevumi uzkrajumiem/finansialas darbibas pelna
(%; laba ass) 0 " ¥ ]
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Kreditiestazu uzkrajumu veido$ana nebija vienmériga. 22. attéla atspogulota kreditiestazu
kreditportfela kvalitate un uzkrajumu normu izkliede. Kreditportfela kvalitates rak-
sturojumam izveléts ilgak par 90 dienam kavéto kreditu Ipatsvars kreditportfeli.
Uzkrajumu norma tiek aprekinata ka uzkrajumu un ilgak par 90 dienam kaveto kreditu
apjoma attieciba. Attéla nav atspogulotas divas kreditiestades, kuram nav ilgak par
90 dienam kavéto kreditu un kuru raditaji butiski atSkiras no pargjo kreditiestazu radi-
tajiem. Daltjums kvadrantos veikts, balstoties uz vidgjiem svertajiem raditajiem. Sali-
dzinajuma ar vidgjiem datiem raditaju izkliede ir saméra augsta un liecina par faktisko
uzkrajumu normu nevienm&rigumu. Vairak neka 41% no kreditiestazu kreditportfela
atrodas II kvadranta ar augstu uzkrajumu normu un zemu kavéto kreditu tpatsvaru kre-
ditportfelt. IV kvadranta ar zemu uzkrajumu normu un augstu kavéto kreditu Tpatsvaru
kreditportfelt kreditiestades ar lielako izsniegto kreditu atlikumu nav parstavétas, un taja
atrodas 14% no kreditiestazu kreditportfela.
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22. attéls o o
KREDITIESTAZU PORTFELA KVALITATE v . i
UN UZKRAJUMU NORMAS 50 = 50
(%)
40 40
30 30
20 _ - - 20
Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars 10 - . 10
Uzkrajumi/kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam | . ¢ . . il
apjoms 0 ° 0
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Samazinoties kreditiestazu zaudéjumiem, uzlabojas to efektivitates raditaji, bet joprojam
Sie raditaji bija negativi (ROE —-11.2% {-20.4%} un ROA —-0.9% {-1.6%}).
Lielaka dala kreditiestazu guva pelnu. Gadu kopuma ar pelnu nosledza 16 kreditiestazu.
To kopgja pelna bija 197.5 milj. latu, bet dala kreditiestazu aktivos — 73%.
Ceturksnu dalfjuma kreditiestadém labaki pelnitsp&jas raditaji bija 2011. gada pirmajos
divos ceturksnos (sk. 23. att.), kad kreditiestades arT kopuma guva pelnu. Atseviskas
kreditiestad@s palielinoties izdevumiem uzkrajumiem, 2. pusgada kreditiestades kopuma
stradaja ar zaudgjumiem. ST tendence Tpasi speciga bija 4. ceturksni, kad kreditiestazu
raditajus ietekm&ja AS "Latvijas Krajbanka" maksatnespéja. Tirie procentu ienakumi un
finansialas darbibas pelna gada laika pakapeniski pieauga.
23. attéls
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Finansialas darbibas pelna 2011. gada bija 571.0 milj. latu. Ta pieauga salidzinajuma
ar 2010. gadu, bet joprojam bija mazaka neka 2009. gada. Apjoma zina nozimigakais
finansialas darbibas pelnas postenis — tirie procentu ienakumi — bija lielaks neka
ieprieksgja gada. Kreditiestazu procentu ienakumi salidzinajuma ar 2010. gadu saruka,
tom@&r procentu izdevumu straujaks kritums noteica tiro procentu ienakumu pieaugumu
(27%). Tirie procentu ienakumi veidoja nedaudz vairak neka pusi no finansialas darbibas
pelnas. Mazakus procentu ienakumus noteica gan zemas kreditu procentu likmes, gan
kreditportfela sarukums, gan joprojam lielais kavéto kreditu maksajumu apjoms. Savukart
procentu izdevumu straujaku kritumu noteica saistibu pret MFI un noguldijumu procentu
likmju samazinasanas.

Otrs nozimigakais ienakumu postenis — tirie komisijas naudas ienakumi — gada laika
turpindja augt. Komisijas naudas ienakumi 2011. gada palielindjas par 11%, bet
komisijas naudas izdevumi samazinajas par 4%. Tiro komisijas naudas ienakumu
Tpatsvars finansialas darbibas pelna joprojam bija aptuveni 30%. Tadgjadi kreditiestazu
finansialas darbibas pelnas struktiira mazliet vairak neka pusi veidoja tirie procentu
ienakumi, aptuveni treSdalu — tirie komisijas naudas ienakumi, 16% — finansu instrumentu
tirdzniecibas un parvértesanas ienakumi, bet pavisam nelielu dalu — dividenzu ienakumi.

Finansialas darbibas pelpa parsniedza administrativos izdevumus (sk. 24. att.), bet,
neraugoties uz picaugumu, ta nebija pietickama, lai segtu ari neto uzkrajumu veidosanas
izdevumus. P&c divu gadu krituma administrativie izdevumi 2011. gada nedaudz pieauga.
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24. attels
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Kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba (sk. 25. att.) gada laika pieauga un
sasniedza 4 procentu punktus, pozitivi ietekmgjot kreditiestazu pelnitsp&ju. Izsniegto
kreditu procentu likmes un piesaistito noguldijumu procentu likmes paslaik atrodas
vesturiski zemakaja [Tmeni.

25. attéls s 8
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2.3. Kapitalizacija

26. attels
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Tiek prognozets, ka 2012. gada kreditiestades kopuma giis pelnu. Pelnas apjomu varctu
pozitivi ietekm@t saméra liela kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba, kaveto
kreditu ipatsvara stabilizésanas kreditportfeli, izdevumu uzkrajumiem nedrosiem
paradiem samazinajums un kreditiestazu veikums, optimiz&jot izmaksas. Pelnas apjomu
negativi ietekm@s turpmaks kreditportfe]a apjoma sarukums, planota finansu stabilitates
nodevas dubultosana un kreditiestazu maksajumu NGF paaugstinasana.

Kreditiestazu KPR 2011. gada biitiski pieauga, nostiprinot kreditiestazu sp&ju absorbét
iesp&jamos nakotnes Sokus. KPR un pirma Itmena kapitala raditajs 2011. gada beigas
bija attiecigi 17.4%" un 14.2% (sk. 26. att. un 1. tabulu), parsniedzot lidz §im vés-
turiski augstakos KPR limenus. Kreditiestazu kapitala bazi stiprindja tas, ka vairakas
kreditiestades atkal guva pelnu, un atsevisku kreditiestazu kapitala palielinasanas pasa-
kumi. Gaidams, ka ar7 2012. gada kreditiestazu KPR saglabasies augsts, un to veicinas
2011. gada pelnas ieklausana kapitala bazg, kreditiestadem kopuma 2012. gada prognozeta
pelna, atsevisku kreditiestazu kapitala palielina$anas pasakumi un RSA samazinasanas
tendences turpinasanas.

KPR DINAMIKA
(%)

s KPR
e Pirma limena KPR
—— Minimala kapitala prasiba

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

' Analizgjot kreditiestazu kapitalizacijas raditaju parmainas, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati
ieklauti 2010. gada raditajos, bet nav ieklauti 2011. gada raditajos.
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1. tabula
KREDITIESTAZU PASU KAPITALS, KAPITALA PRASIBA UN KPR
(perioda beigas; milj. latu)

2010 2011 Parmainas

salidzinajuma ar

ieprieksgjo gadu (%)

Pasu kapitals 1925.1 1906.9 -0.9
Pirma limena kapitals 1538.6 1578.0 2.6
Apmaksatais pamatkapitals 1887.2 1630.5 -13.6
Kapitala prasiba 1052.0 876.9 -16.6
Kreditriska kapitala prasiba 948.8 783.4 -17.4
Pozicijas, arvalstu valttas un precu risku kapitala prasiba 14.6 10.7 -26.7
Operacionala riska kapitala prasiba 88.6 82.8 6.5
KPR (%) 14.6 17.4 _
Pirma limena kapitala KPR (%) 11.5 14.2 -

Kreditiestazu kopg&jais pasu kapitala apjoms 2011. gada batiski nemainijas un gada
beigas bija 1.9 mljrd. latu. Pasu kapitala vairs netiek icklauts AS "Latvijas Krajbanka"
(no 2011. gada novembra) un AS "Parex banka" (no 2011. gada jiilija) pasu kapitals. So
kreditiestazu pasu kapitals 2010. gada beigas kopa bija 141.7 milj. latu.

Kredttiestazu apmaksatais pamatkapitals 2011. gada beigas bija 1 630.5 milj. latu.
Pamatkapitals veidoja 85% no pasu kapitala un joprojam bija kreditiestazu pasu kapitala
galvenais avots, kopuma nodroSinot augstu kreditiestazu kapitala kvalitati.

2011. gada kopuma salidzinajuma ar ieprieksgjiem diviem gadiem kreditiestazu kapitala
palielinasanas apjoms mazinajas. Gada laika kapitalu palielingja 11 kreditiestazu par
182.4 milj. latu, t.sk. apmaksato pamatkapitalu — par 29.8 milj. latu, rezerves kapitalu —
par 104.2 milj. latu un subordingto kapitalu — par 48.4 milj. latu. Atseviskas kreditiestades
zinoja par nodomu 2012. gada palielinat kapitalu.

Turpinajas ieprieks€jos gados noverota kreditiestazu kapitala prasibu apjoma samazi-
nasanas tendence. To galvenokart noteica kreditriska kapitala prasibas pazeminaSana
kreditportfela sarukuma dél. Pargjo risku prasibas bija samera nebitiskas, un to kop€jais
apjoms bija 10.7% no kop¢&jas kapitala prasibas.

KPR amplitiida joprojam bija plasa. Bitiski picauga to kreditiestazu ipatsvars, kuru
KPR parsniedza 20% (sk. 27. att.), un vienlaikus nozimigi samazinajas to kreditiestazu
ipatsvars, kuru KPR bija zemaks par 12%.

27. attels
35 — 35
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KREDITIESTAZU SKAITS UN IPATSVARS 2 L] "
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2011 01 . 0
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3. ielikums. CRD 1V ievieSana un kapitala prasibas

Kapitala pietiekamibas direktiva un Kapitala pietiekamibas regula (ES normativo aktu
projektu pakete, saskand ar kuru tiks ieviests starptautiskais finansu sektora uzraudzibas
standarts Bazele I, ko izstradajusi BBUK; talak teksta — CRD 1V) paredz noteikt
augstakas pasu kapitala kvalitates un apjoma prasibas, pakdapeniski no 2013. gada lidz
2019. gadam ieviesot vairakus jaunus KPR un nosakot augstakas prasibas KPR limenim,
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vienlaikus paredzot iespéju dalibvalstim noteikt augstakas prasibas KPR bez parejas
perioda, t.i., no 2013. gada 1. janvara.

Lai stiprinatu uzticéSanos kreditiestadem, vairakas ES valstis izskata iespéju ieviest
CRD IV kapitala pietiekamibas prasibas, neizmantojot pakapeniskas ieviesanas periodu.
Dazas ES valstis pazinojusas, ka plano noteikt augstakas kapitala pietiekamibas
prasibas neka CRD 1V, pieméram, Zviedrija paredz cetram tas lielakajam kreditiestadem
(Handelsbanken, Nordea, SEB un Swedbank) noteikt augstakas kapitala prasibas pirma
limena pamata KPR, neka paredzets CRD IV, t.i., lidz 2013. gada 1. janvarim — 10%
(CRD IV - 3.5%) un lidz 2015. gada 1. janvarim — 12% (CRD IV —4.5%,).

Nemot véra eiro zonas valstu valsts parada problemas, EBI 2011. gada 8. decembri
publicéja rekomendaciju, kas noteica prasibu ES lielakajam kreditiestadem konsolidacijas
grupas limeni (kopuma 71 kreditiestazu grupai saskana ar sarakstu) lidz 2012. gada
30. junijam izveidot pagaidu kapitala rezervi, lai kreditiestazu pirma limena pamata KPR
sasniegtu 9% no RSA. Tas nozimé, ka faktiski EBI sarakstd ieklautajam kreditiestadem
Jjaievero kapitala prasibas, kas parsniedz CRD IV paredzétas prasibas parejas perioda
beigas. Pagaidu kapitala rezerve paredzéta riska darijumu ar EEZ centralajam
valdibam un regionalajam vai vietejam valdibam segSanai, un to aprékina, novértejot
EEZ centralo valdibu un regionalo vai vietéjo valdibu veértspapirus atbilstosi to tirgus
vertibai 2011. gada 30. septembri. Minéta EBI rekomendacija nav tiesi saistosa nevienai
Latvijas kreditiestadei, tomer netiesi ta ir saistosa dazam Latvijas kreditiestadem,
kuru matesbankam ir saistosa EBI rekomendacija konsoliddcijas limeni, pieméram,
"Swedbank" AS, AS "UniCredit Bank", AS DNB banka un AS "SEB banka". Lielako
Latvijas kreditiestazu matesbankas ir labi kapitalizétas, un atbilstibas nodrosinasanai
EBI rekomendacijai tam nav nepieciesams piesaistit papildu kapitalu. Tomer vairakam
EBI saraksta ieklautajam kreditiestadem pasu kapitals nebija pietiekams rekomenddcijas
prasibu izpildei un, nemot véra ierobezotds iespéjas vai augstas izmaksas, piesaistot
kapitalu finansu tirgos, radas bazas, ka Sis kreditiestades rekomendacijas prasibu varétu
izpildit, nevis stiprinot savu kapitala bazi, bet samazinot aktivus, t.sk. kreditus, kas varétu
negativi ietekmet redlo tautsaimniecibu. Uzraudzibas iestades Sim aspektam pieversa
ipasu uzmanibu, izskatot kreditiestazu rekapitalizacijas planus.

Pamatojoties uz kreditiestazu parskatu datiem, FKTK uzskata, ka lielaka daja Latvijas
kreditiestazu jau paslaik ir gatavas CRD 1V prasibam atbilstosu KPR ieviesanai un
pakapeniskas ieviesanas periods nav nepieciesams.

Pirma limena KPR, kas Latvija ir lidzvertigs pirma limena pamata kapitala raditajam
atbilstosi CRD 1V, vidéji kreditiestazu sektora (neieklaujot AS "Parex banka" un
AS "Latvijas Krajbanka" datus) 2011. gada 31. decembri bija 14.20% (zemdkais — 8.32%),
un tas butiski parsniedz paslaik speka esoso netiesi noteikto regulativo prasibu uzturet
minéto raditaju vismaz 4% limentun CRD 1V prasibu uzturét pirma limepa pamata KPR
vismaz 4.5% un pirma limena KPR 6% liment. Pasu kapitala pietiekamibas raditajs videji
kreditiestazu sektora (neieklaujot AS "Parex banka" un AS "Latvijas Krajbanka" datus)
2011. gada 31. decembribija 17.4% (zemakais — 11.00%), un tas bitiski parsniedz paslaik
speka esoso regulativo prasibu un CRD IV prasibu uzturét pasu kapitala pietiekamibas
raditaju vismaz 8% liment.

Precizakai situacijas izvertéSanai par kreditiestazu gatavibu CRD IV prastbu ievieSanai
FKTK nosutijusi visam kreditiestadém pieprasijumu iesniegt detalizétu informdciju
atbilstosi CRD 1V prasibam par stavokli 2011. gada 31. decembri, lai varétu veikt CRD
1V noteikto prasibu ietekmes papildu izvertejumu, pamatojoties uz precizetu CRD IV
tekstu un pasu kapitala aprekina algoritmu.

Lzvertéjot iespeju noteikt augstaku KPR bez parejas perioda, janem veéra, ka atraka
augstaku KPR ieviesana:

— nodrosinatu to, ka netiek pavajinatas paslaik speka esosas prasibas un nesamazinds jau
paslaik esosais kapitala limenis (paslaik pirma limena pamata kapitala raditajs Latvija
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Jau netiesi noteikts 4% apmera (CRD IV paredz pirma limena pamata KPR pakéapenisku
paaugstinasanu no 2013. gada 1. janvara, sakotnéji to nosakot 3.5%));

—veicinatu augstaka kapitala pietiekamibas limena uzturesanu, stiprinot finansu sektora
stabilitati.

2.4. Finanseéjuma un likviditates risks

Analizg€jot kreditiestazu finans€juma risku, butiski izdalit divas p&c piesaistita
finansgjuma struktiiras atSkirigas kreditiestazu grupas. 1. kreditiestazu grupa nozimigu
finansgjuma dalu piesaista no matesbankam' Eiropa un rezidentu ne-MFI privata
sektora noguldijumiem (talak tekstd — rezidentu noguldijumi), ko iegulda iekszemes
tautsaimnieciba. Savukart 2. kreditiestazu grupa ietilpst pargjas kreditiestades, kuras
galvenokart apkalpo klientus nerezidentus un valstij piederosas kreditiestades.

2011. gada 1. kreditiestazu grupas piesaistitais finansgjums turpinaja sarukt, gada laika
samazinoties par 1 394.3 milj. latu (sk. 28. att.). To galvenokart noteica matesbanku
finansgjuma samazinajums, kas liela mera saistits ar nozimigu kreditportfe]a sarukumu,
jo lielu ieguldijumu iesp€jas Latvija arvien ir ierobezotas. Dalgji $a finans€juma aizpliides
tika kompensgtas ar rezidentu noguldijumu atlikuma pieaugumu (2011. gada—300.0 milj.
latu). Lai gan no matesbankam piesaistitais finans€jums joprojam veidoja pusi no visa §is
kreditiestazu grupas piesaistita finanséjuma, tomér l&nam pieauga noguldijumu loma So
kreditiestazu finansgjuma. Ari kreditu un noguldijumu attieciba §is grupas kreditiestades
gada laika saruka par 24.7 procentu punktiem (lidz 218.2%).

28. attéls
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Savukart 2. kreditiestazu grupas finansgjums gada laika samazinajas par 340.5 milj. latu
sakara ar Valsts kases noguldfjumu un sindicéto kreditu atmaksu (kopuma par 788.1 milj.
latu; sk. 29. att.). So kreditiestazu vienigais nozimigais finansgjuma avots bija noguldijumi,
jo pieeja arvalstu finansu tirgum joprojam ir ierobezota. Kopuma $o kreditiestazu (iznemot
valstij piederosas kreditiestades) finans€juma struktiira arvien vairak domingja nerezidentu
noguldijumi, veidojot divas tresdalas no $o kreditiestazu kopgja finansgjuma. Nerezidentu
noguldijumu straujo palielinajumu 2011. gada dalgji veicinaja nestabila situacija atseviskas
Dienvideiropas valstis, kur vesturiski nerezidentu noguldijumu Tpatsvars bijis nozimigs.
2. kreditiestazu grupa biitisks risks saglabajas tam kreditiestadém, kuras kreditportfeli liela
méra finansgja ar istermina noguldfjumiem, tomer lielai dalai So kreditiestazu bija vérojams
kreditportfela sarukums, kas samazindja finanséjuma risku.

29. attels . .
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12 No matesbankam piesaistitais finansgjums parsniedz 10% no kreditiestades aktiviem.
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Abu kreditiestazu grupu finansgjuma struktiira turpindja palielinaties Tstermina finan-
sejums. 1. kreditiestazu grupai to dalgji noteica ilgtermina saistibu pret MFI (galvenokart
pret matesbankam) sarukums (sk. 30. att.), kas sakas ieprieks€jos gados. Gada laika $adu
saistibu ar atlikuSo terminu ilgaku par 1 gadu Ipatsvars §is kreditiestazu grupas bilances
samazindjas par 2.2 procentu punktiem, jo matesbankas, refinansgjot meitasbankas,
finansgjumu pieskir uz isaku terminu un mazaka apjoma. Tomer kopuma $o kreditiestazu
kopgja finans€juma saglabajas nozimigs no matesbankam piesaistita ilgtermina
finans¢juma Tpatsvars (31.2%).

30. attels

1. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA
STRUKTURA ATLIKUSA TERMINA
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2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. L. 2. 3. 4.
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2. kreditiestazu grupas piesaistitaja finans€juma joprojam domingja noguldijumi
(galvenokart nerezidentu noguldijumi) ar atmaksas terminu [1dz 1 gadam (sk. 31. att.),
kopuma veidojot vairak neka 90% no 2. kreditiestazu grupas piesaistita finansgjuma.
Valstij piederoso kreditiestazu piesaistitais finansgjums bija ar relativi ilgaku atmaksas
terminu — 39.5% finans€juma bija pieprastjuma noguldijumi, turpreti parcjam 2. grupas
kreditiestadem pieprasijuma noguldijumi veido 70.5% no kopgja piesaistita finans€juma,
kura lielaka dala tiek izvietota arvalstis un kuram nav cieSas saiknes ar ickSzemes

tautsaimniecibu.

31. attéls
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Istermina finansgjums pieauga, tomér likvido aktivu apjomam saglabajoties augsta
limenti, arT FKTK noteikto likviditates prasibu'® izpilde bija augsta liment (63.9%; sk.
32. att.). 1. kreditiestazu grupas lielako kreditiestazu likviditate kritusies, jo 1idz ar So
kreditiestazu aktivu apjoma samazinasanos saruka arT likvidie aktivi, bet Tstermina
saistibas bitiski nemainijas. Tomér likviditate Sajas kreditiestad€s arvien bija daudz
augstaka salidzinajuma ar pirmskrizes Iimeni. 2. kreditiestazu grupas kreditiestazu
likviditate arT saglabajas loti augsta ItmenT, un §Ts kreditiestades brivos Iidzek]us
galvenokart izvietoja prasibas pret MFI un vertspapiru portfeli, ieguldot galvenokart
Zviedrijas, Vacijas un Austrijas kreditiestades un Latvija, ASV, Vacija un Niderlandé
emitetajos parada vértspapiros. Abu kreditiestazu grupu ieguldijumi vertspapiru portfelos
saglabajas zema ltment (7.2% no kopgjiem kreditiestazu aktiviem).

13 Likvidie aktivi (nauda kasg; prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadém, kuru atlikusais termins
neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzeta iespeja izpemt tos pirms noteikta termina;
ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst bt mazaki par 30% no banku
kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
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32. attels
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Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi, kas novérte finansgjuma aizpliides
iesp&jamo seku nozimigumu, rada, ka, kreditiestazu likvidajiem aktiviem'* saglabajoties
augsta [iment, palielinajusies kreditiestazu spja izturét finansgjuma aizplides Soku's. Lai
novertétu finans€juma aizplides iesp&jamo ietekmi uz kreditiestazu sp&ju pildit savas
saistibas, visam kreditiestadem tika veikti stresa testi saistiba ar trim iesp&jamiem Sokiem:

1) aizplust rezidentu noguldijumi — stresa tests noverte 1. kreditiestazu grupa ieklauto
kreditiestazu sp&ju izturét straujas noguldijumu aizpliides, jo $is grupas kreditiestades
galvenokart piesaista rezidentu noguldijumus;

2) aizpliist nerezidentu noguldijumi — stresa tests noverte 2. kreditiestazu grupa ieklauto
kreditiestazu sp&ju izturét straujas noguldijumu aizpliides, jo $aja kreditiestazu grupa ir
nozimigs nerezidentu noguldijumu Tpatsvars;

3) aizplist finans€jums ar atmaksas terminu [idz 3 ménesiem (gan noguldijumi, gan
MFI finansgjums) — stresa tests visam kreditiestadem, kas lauj novertét kreditiestazu
spé&ju izturet strauju istermina finans€juma aizplidi, jo noverte kreditiestazu sp&ju izturst
finansu satricindjumus gan iekSzemg, gan arvalsts.

Tresa stresa testa scenarija ietekmes noveérteSanai ir IpaSa nozime, jo finans¢jums ar
atlikuso terminu Iidz 3 ménesiem veido 60.8% no kopgja kreditiestazu finanséjuma, kura
nozimiga dala ir 2. kreditiestazu grupas piesaistitie Tstermina nerezidentu noguldijumi,
kas atkarigi no globalas finansu vides parmainam.

Kopuma verojams, ka gada laika sp&ja absorb&t $adu Soku uzlabojusies un kreditiestades
varétu izturét finans€juma aizpliidi 47% apjoma (sk. 33. un 34. att.), ko noteica $ada
veida finans€juma Tpatsvara samazinajums dala lielo un vidgjo kreditiestazu, batiski
nesartikot likvido aktivu apjomam. Ja aizpliistu 50% kreditiestazu lidzeklu, tikai divas
kreditiestades, kuru aktivi kopa veido 12% no Latvijas kreditiestazu aktiviem, nespétu
pildit savas saistibas.

33. attéls

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI, 16 |
JAAIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS

TERMINU LIDZ 3 MENESIEM
(31.12.2011.; kreditiestazu skaits) 121

W Nelikvidas kreditiestades (/r<0%) 6

mmm Maksatspgjigas kreditiestades ar nepietiekamu /r 4
(0%<Ir<30%)

- Kreditiestades ar pietiekamu /r (1r>30%) 2 9

—— Nelikvidas kreditiestades (20; 31.12.2010.)

—— Nelikvidas kreditiestades (20; 30.06.2011.) 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

T
S o s

Pirma un otra stresa testa scenarijs galvenokart versts uz kreditiestazu spgju izturét
ieksgjus Sokus. So stresa testu rezultati rada, ka visas kreditiestades spétu izturét stresa
testu, pat ja no kreditiestadeém aizpliistu vairak neka 40% rezidentu vai 50% nerezidentu

14 FKTK likviditates raditaja aprekina definétie likvidie aktivi.

15 Likviditates stresa testu rezultati rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu, rezidentu ne-MFI noguldijumu
un kopgja finansgjuma (MFI un ne-MFI) ar atlikuso atmaksas terminu lidz 3 ménesSiem aizpliidi kreditiestades
varétu izturet, [idz to likviditates raditajs sasniegtu 0, ar nosacTjumu, ka kreditiestades neaiznemas papildu resursus
finansgjuma aizpluades kompensésanai.
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noguldijumu. Gada laika 1 attieciba nav biitiski mainijusies. Ari vésturiskie (2008. un
2009. gada) dati rada, ka maksimalais aizplizu apjoms ménesi neparsniedza 15% no
kopgja rezidentu un nerezidentu noguldijumu apjoma.

34. attels 0 0
- - 100 100 76 55 54 39 27 27 27 22

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI, 90 — — —1 — — — — — — — 90

JA AIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS 80 4

TERMINU LIDZ 3 MENESIEM 20 4

(31.12.2011.; Tpatsvars kreditiestazu kopgjos aktivos; %)

B Nelikvidas kreditiestades (/r<0%) 30
mmm Maksatspéjigas kreditiestades ar nepietickamu /r 20 1
(0%<Ir<30%)
Kreditiestades ar pietickamu /r (Ir>30%) 10 4
= Nelikvidas kreditiestades (20; 31.12.2010.) 04 L
~— Nelikvidas kreditiestades (20; 30.06.2011.) 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Likviditates stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu sp&ja absorb&t finansgjuma
aizpltdes Sokus saglabajusies augsta Iiment, un to galvenokart noteikusi kreditiestazu
politika, uzturot augstu likvido aktivu apjomu.

4. ielikums. Nogulditdju aizsardzibas mehanisma izmantosana

2011. gada novembri sakard ar AS "Latvijas Krajbanka" darbibas apturesanu pirmo reizi
tika izmantots NGL iestradatais nogulditaju aizsardzibas mehanisms. Garantéto atlidzibu
ir tiestbas sanemt fiziskajam un juridiskajam personam par visu veidu noguldijumiem
visas valitas lidz 100 000 eiro (aptuveni 70 280 latu). AS "Latvijas Krdjbanka" darbibas
apturésanas gadijuma tiestbas sanemt garanteto atlidzibu ir 218 tikst. nogulditaju
329 milj. latu apjoma, turkldt 99.8% kreditiestades klientu savu noguldijumu sanems pilna
apméra. 2011. gada 3. ceturksna beigas NGF bija uzkrati 149.4 milj. latu. Ta ka NGF
nepietika lidzeklu NGL noteiktas garantétas atlidzibas izmaksai AS "Latvijas Krajbanka"
klientiem, tritkstosos lidzeklus 185.5 milj. latu apjoma aiznémds no Valsts kases, jo
saskand ar NGL 15. panta pirmo dalu, ja NGF nepietiek lidzekJu garantétas atlidzibas
izmaksu veikSanai, "Finansu ministrija nodrosina likuma noteiktdas garantéetas atlidzibas
izmaksai pieskirto valsts budzeta lidzek]u pieejamibu Noguldijumu garantiju fondam".

Savlaicigai garanteto noguldijumu izmaksai AS "Latvijas Krajbanka" klientiem bija
svariga loma finansu stabilitates nodroSindsand iekszemes finansu satricinajumu
apstaklos. Tadejadi NGF atjaunosana ir svarigs faktors, lai veicindtu Latvijas
ledzivotdju uzticéSanos kreditiestadem un stiprinatu finansu stabilitati, ka art uzturétu
stabilu valsts fiskalo situdciju. Galvenais NGF saistibu pret Valsts kasi atmaksas un
NGF papildinasanas avots saistits ar AS "Latvijas Krajbanka" aktivu realizaciju, jo
NGF ir pirmas kdrtas prasijuma tiesibas izmaksatas garantétas atlidzibas apjoma pret
kreditiestadi, un kreditiestazu regularas iemaksas NGF. 2011. gada FKTK uz vienu
gadu paaugstindja kreditiestadém piemérojamo koeficientu iemaksam NGF no 0.05%
lidz 0.075%.

2.5. Tirgus risks

2.5.1. Kreditiestazu valiitas risks

Piesardziga nostaja attieciba uz kreditiestazu valiitas riskiem saglabajas ar1 2011. gada—
kreditiestazu arvalstu valiitas risku raksturojosa kopgja tira atklata valiitas pozicija
samazinajas salidzinajuma ar iepriek$gjiem gadiem, neraugoties uz nelielam svarstitbam
2011. gada vida.

2011. gada kopgja tira atklata valiitas pozicija saruka par 0.4 procentu punktiem
(2011. gada beigas —3.2% un 2010. gada beigas — 3.6% no kreditiestazu pasu kapitala).
P&dgjos gados kreditiestazu kopgjo tiro atklato valiitas poziciju ietekméja galvenokart
eiro un ASV dolara atklatas pozicijas vertibas parmainas, tomer 2011. gada 4. ceturksni
kopgjas tiras atklatas valiitas pozicijas kapumu noteica citu valiitu, t.sk. Lietuvas lita un
Danijas kronas, atklatas pozicijas parmainas (sk. 35. att.).
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35. attels
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Piezimes. Par 2008. gada 4. ceturksni-2011. gada 4. ceturksni izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.
2011. gada 4. ceturksn aprékina netika ieklauti AS "Latvijas Krajbanka" dati.

Aprékinos izmantotas atklato valiitas poziciju absoliitas vertibas. Par svariem izmantots kreditiestazu pasu kapitals.
Sakara ar lata piesaisti eiro no 2005. gada 1. janvara lidz 2007. gada maijam eiro atklatas pozicijas netika ieklautas
kopgjas atklatas valiitas pozicijas aprekina.

2010. gada vidgja sverta eiro atklata pozicija gandriz nemainijas (aptuveni 2.5% no
kreditiestazu pasu kapitala), bet 2011. gada vidgja sverta eiro atklata pozicija samazinajas
par 0.65% procentu punktiem (gada beigas — 1.77% ).

Kreditiestazu vidgja svertd ASV dolara atklata pozicija 2011. gada samazinajas par
0.2 procentu punktiem un 2011. gada beigas sasniedza 0.56% no kreditiestazu pasu
kapitala.

Viens no valitas riska kvantitativas analizes instrumentiem ir VaR raditajs, kas atspogulo
minimalos gaidamos zaud&jumus ar noteiktu varbiitibu noteikta ierobezota laika posma.
Ta 1% 10 dienu VaR no valiitas kursa svarstibam norada, ka turpmakajas 10 dienas ir
tikai 1% varbutiba, ka zaud&jumi no valiitas kursa svarstibam parsniegs VaR vertibu.
2011. gada aprékinatais VaR'® liecina, ka potencialo minimalo zaud&umu apjoms (1%
10 dienu VaR noveértgjums) samazinajies gan naudas izteiksme, gan attieciba pret pasu
kapitalu (sk. 36. att.). 2010. gada beigas 1% 10 dienu VaR bija 760.5 tiikst. latu jeb 0.04%
no kreditiestazu pasu kapitala, savukart 2011. gada beigas $is raditajs bija 549.2 tikst.
latu jeb 0.03% no pasu kapitala.

36. attels
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Piezime. Par 2008. gada 4. ceturksni-2011. gada 4. ceturksni izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.
2011. gada 4. ceturksni aprekina netika ieklauti AS "Latvijas Krajbanka" dati.

Latvijas valiitas tirgli otra nozimigaka arvalstu valiita ir ASV dolars. Kreditiestazu
jutigums pret potencialam ASV dolara kursa svarstibam 2011. gada beigas kluva lielaks
neka 2011. gada vidii, tomér potencialie kreditiestazu zaudgjumi, lai arT pieaugusi,
neparsniegtu 0.15% no pasu kapitala, ja ASV dolara kurss attieciba pret latu samazinatos
par 10%. Kreditiestazu zaudgjumi neparsniegtu 0.04% no pasu kapitala, ja ASV dolara
kurss attieciba pret latu palielinatos par 10% (sk. 37. att.).

16 Saja parskata VaR iegits, balstoties uz individuglo kreditiestazu atklatajam valitas pozicijam katra ceturkina
beigas. Aprekinos izmantotas vesturiskas valiitas kursa dienas parmainas viena gada laika pirms VaR novertéjuma
datuma (attieciga ceturk$na pédgjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR aprékina eiro komponents netiek ieklauts.
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37. attéls
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Piezime. Par 2008. gada 4. ceturksni-2011. gada 4. ceturksni izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.
2011. gada 4. ceturksnT aprékina netika ieklauti AS "Latvijas Krajbanka" dati.

Atbilsto$i minimalo kapitala prasibu aprékinam valiitas riska prasibas attieciba pret
kopgjo kreditiestazu kapitala prasibu 2011. gada beigas, tapat ka ieprieksgja gada, bija
tikai 0.5% (trTs reizes mazaka neka kopgjai pozicijai), savukart arvalstu valiitas un precu
tirgus risku kapitala prasibas attieciba pret kopgjo kreditiestazu kapitala prasibu bija 1.5%.

2.5.2. KreditiestaZu procentu likmju risks

38. attels

2011. gada Latvijas kreditiestazu PJA un PJS sabalans@tiba pieauga. Kumulativa 1 gada
PJA un PJS attieciba samazinajas no 1.13 2010. gada beigas lidz 1.07 2011. gada beigas
(sk. 38. att.), un to galvenokart noteica PJS pieaugums (4.3%) un (mazak) PJA sarukums
(1.5%) attiecigaja terminu intervala.

LATVIJAS KREDITIESTAZU PJA UN PJS

ATTIECIBA

PIA/PIS

mmm 2010. gada 1. pusgads
. 2010. gada 2. pusgads
mmmm 2011. gada 1. pusgads
mmm 2011 gada 2. pusgads
Kumulativie PJA / PJS (laba ass)
2010. gada 1. pusgads
= 2010. gada 2. pusgads
——— 2011. gada 1. pusgads
= 2011. gada 2. pusgads
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20

0.5+ =09

=08

Lidz 1 men. 1-3 mén. 3-6 men. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem

PJS picaugumu terminu intervala lidz 1 gadam veicinaja bitisks Tso arpusbilancu
poziciju, kas ir jutigas pret procentu likmju parmainam, apjoma pieaugums par 1.1 mljrd
latu. Isas arpusbilances pozicijas palielinajas visos PJS terminu intervalos un visvairak
PJS terminu intervalos lidz 1 ménesim (par 443.1 milj. latiem) un 1-3 ménesi (par
499.1 milj. latiem). Iso arpusbilanéu poziciju apjoma kapums PJS terminu intervala
lidz 1 gadam dalgji skaidrojams ar kreditiestazu tirdzniecibas portfela iso, pret procentu
likmju parmainam jutigo arpusbilances poziciju apjoma picaugumu atbilstosaja terminu
intervala par 255.4 milj. latu.

Savukart PJA terminu intervala lidz 1 gadam samazinajums bija neliels, un to noteica
vairakas pretgjas aktivu poziciju parmainas. No vienas puses, strauji saruka kreditiestazu
portfelis, t.sk. kreditu atlikums, nauda kas€ un noguldijumu atlikums Latvijas Banka, ka
arT prasibas pret kreditiestadeém un arvalstu centralajam bankam. No otras puses, mingto
kreditportfela kritumu kompensgja ievérojams garo tirdzniecibas portfela poziciju un
arpusbilances poziciju, kuras jutigas pret procentu likmju parmainam, apjoma picaugums.

GAP'" kopuma liecinaja par zemaku Latvijas kreditiestazu paklautibu procentu likmju
riskam salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu. Kumulativa 1 gada GAP attieciba pret Latvijas

1”7 GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termina intervala. Jo liclaka ir GAP,
jo lielaka kreditiestades paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, kreditiestade cietis zaud&umus no
procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir lielaki par PJS, kreditiestades procentu ienakumi samazinasies vairak
neka izdevumi. Ja GAP ir negativa, kreditiestade cietls zaudgjumus no procentu likmju picauguma, jo, ta ka saistibas
ir lielakas neka aktivi, kreditiestades procentu izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.
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39. attels

kreditiestazu aktiviem saruka no 10.6% 2010. gada beigas 1idz 6.2% 2011. gada beigas (sk.
39. att.). Mingtais raditajs saruka, 2011. gada 2. pusgada strauji piecaugot PJS atbilstosaja
terminu intervala un samazinoties PJA. AtseviSkos terminu intervalos GAP attieciba
pret Latvijas kreditiestazu aktiviem svarstijas no —3.4% Iidz 6.2% (ieprieksgja gada —
no -2.0% [idz 7.8%). Terminu intervala [idz 1 meénesim GAP attiecibas samazinajumu
visvairak ietekméja naudas kasé un noguldijumu atlikuma Latvijas Banka kritums. Tapat
$aja terminu intervala kreditiestazu portfelt nozimigi saruka kredttu atlikums un picauga
noguldijumu atlikums, ka ari saruka prasibas pret kreditiestadém un arvalstu centralajam
bankam. Savukart terminu intervala no 6 ménesiem Iidz 1 gadam GAP attiecibas
samazinajumu visvairak ietekméja jau mingtais so arpusbilances poziciju, kuras jutigas
pret procentu likmju parmainam, apjoma picaugums, noguldijumu atlikuma kapums, ka
arT aktivu pusé parada vertspapiru un citu vertspapiru ar fiksétu ienakumu apjoma kritums.

GAP IPATSVARS KOPEJOS LATVIJAS
KREDITIESTAZU AKTIVOS

(%)

GAP

mmm 2010. gada 1. pusgads
mmmm 2010. gada 2. pusgads
mmm 2011. gada 1. pusgads
mmm 2011 gada 2. pusgads
Kumulativas GAP

e 2010. gada 1. pusgads
—— 2010. gada 2. pusgads
— 2011. gada 1. pusgads
— 2011. gada 2. pusgads

40. attels
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Atbilstosi Tstermina jutiguma analizes rezultatiem iesp&jamu procentu likmju parmainu
ietekme uz Latvijas kreditiestazu tirajiem gada procentu ienakumiem'® 2011. gada biitu
mazaka neka ieprieksgja gada beigas un kopuma neliela. Procentu likmém augot par
200 bazes punktiem (t.i., 2 procentu punktiem), pozitivajos GAP terminu intervalos,
t.i.,, [idz 1 ménesim, 1-3 ménesi un 3-6 ménesi, palielinatos Latvijas kreditiestazu tirie
gada procentu ienakumi attiecigi par 0.5%, 1.0% un 0.1% no kopgja kreditiestazu pasu
kapitala. Savukart negativaja GAP terminu intervala no 6 ménesiem lidz 1 gadam tie
saruktu par 0.2% (sk. 40. att.). Tadgjadi visos GAP terminu intervalos lidz 1 gadam
kopsumma procentu likmes pieaugums par 200 bazes punktiem palielinatu kreditiestazu
tiros gada procentu ienakumus par 1.4% no kopgja kreditiestazu pasu kapitala.

ISTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:
PROCENTU LIKMJU PIEAUGUMA PAR

200 BAZES PUNKTIEM IETEKME UZ
LATVIJAS KREDITIESTAZU TIRAJIEM
GADA PROCENTU IENAKUMIEM TERMINU

DALIJUMA

(% no pasu kapitala)

Tetekme

mm 2010. gada 1. pusgads
mmm 2010. gada 2. pusgads
w2011 gada 1. pusgads
w2011 gada 2. pusgads
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Kumulativa ietekme

2010. gada 1. pusgads
= 2010. gada 2. pusgads
= 2011. gada 1. pusgads
= 2011. gada 2. pusgads 02 04

Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén.

18 Jetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprékinata, reizinot §a intervala GAP ar
procentu likmju parmainas lielumu un konkréta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad §a intervala
GAP biis aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vida. Ta, pieméram, 3-6 ménesu
intervala koeficientu aprekina $adi: (12 — 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo Cetru
terminu intervalu ietekmju summa. Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme
uz kreditiestades ekonomisko vertibu un aprekinu pamats procentu ienakumiem ir kreditiestades bilances struktiira
2011. gada beigas.

1Y EBI, balstoties uz Bazeles Komitejas rekomendacijam, iesaka standarta procentu likmju negaiditas paralglas
parmainas (procentu likmju Soka parametra) lieluma noteiksanu 200 bazes punktu liment. (Avoti: Principles for the
Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking Supervision. July 2004; Technical
aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review
process. Committee of European Banking Supervision. October 2006.) Sads procentu likmju negaiditu parmainu
parametra lielums paslaik ietverts art FKTK "Procentu likmju riska parvaldiSanas, ekonomiskas vértibas samazinajuma
aprékinasanas un procentu likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavosanas normativajos noteikumos".
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2011. gada GAP sadalfjuma parmainu rezultata Latvijas kreditiestadém sasaurinajies
intervals starp maksimali iesp&jamiem tiro procentu ienadkumiem un zaudgjumiem.
Procentu likmju paral€la pieauguma par 200 bazes punktiem ietekme uz tirajiem gada
procentu ienakumiem pusei kreditiestdzu starpkvartilu intervala biitu no —1.0% lidz
3.1% no pasu kapitala (ieprickseja gada —no —0.1% Iidz 4.9%; sk. 41. att.). Kreditiestazu
dalfjuma, procentu likmei augot par 200 bazes punktiem, tiro gada procentu ienakumu
maksimalais kapums sasniegtu 12.1% no pasu kapitala (par 2.1 procentu punktu mazak
neka ieprick$¢ja gada beigas), savukart tiro gada procentu ienakumu maksimalais kritums
butu 3.8% (par 1.7 procentu punktiem lielaks neka iepricksgja gada). Ja 2012. gada
1stenosies naudas tirgus procentu likmju samazinasanas scenarijs, nemot véra Latvijas
kreditiestazu GAP attistibas tendences, pastav zinams risks, ka vairakam Latvijas
kreditiestadém vargtu nedaudz sarukt tirie gada procentu ienakumi.

41. attels

ISTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:

PROCENTU LIKMJU PIEAUGUMA PAR 20
200 BAZES PUNKTIEM IETEKME UZ

LATVIJAS KREDITIESTAZU TIRAJIEM 15
GADA PROCENTU IENAKUMIEM
KREDITIESTAZU DALIJUMA 10 4
(% no pasu kapitala)

25 25

20

. Minimuma un maksimuma diapazons
W Starpkvartilu intervals

€ Mediana 0
o

Vidgjais svértais
90. procentile
10. procentile

1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2010 2011

Uz tirajiem gada procentu ienakumiem balstita jutiguma analize sniedz procentu likmju
riska vert§jumu Tstermina perspektiva. Ilgtermina perspektiva procentu likmju riska
novertesana piemérotaka ir uz kreditiestades ekonomisko vértibu® balstita jutiguma
analize, kas sniedz informaciju par procentu likmju parmainu ietekmi ne tikai uz
kreditiestazu ienakumiem, bet arT kreditiestazu aktivu, saistibu un arpusbilances poziciju
ekonomisko vertibu.

Uz ekonomisko vertibu balstitas jutiguma analizes rezultati liecina, ka arT ilgtermina
procentu likmju riska ietekme uz kreditiestazu ekonomisko vertibu ir neliela, turklat gada
laika ta vel vairak samazinajusies. 2011. gada beigas Latvijas kreditiestazu ekonomiskas
vertibas sarukums?' pek$nu un negaiditu procentu likmju parmainu dé| netirdzniecibas
portfell sasniegtu aptuveni 0.6% no kopgja kreditiestazu paSu kapitala (iepricksgja
gada—1.7%).

Pusei kreditiestazu ekonomiskas vertibas parmainas procentu likmju picauguma dgl
neparsniegtu 4% no pasu kapitala (sk. 42. att.). Kreditiestazu daltfjuma, dazada termina
tirgus procentu likmém augot paraleli par 200 bazes punktiem, ekonomiskas vertibas
maksimalais kapums 2011. gada beigas biitu 8.8% no pasu kapitala (2010. gada beigas —
3.4%), savukart ekonomiskas vertibas maksimalais samazinajums sasniegtu 7.6% no pasu

[

kapitala (ieprieksgja gada — 16.6%). Starpkvartilu intervals rada, ka pusei kreditiestazu
procentu likmju paraléla kapuma par 200 bazes punktiem ietekme uz ekonomisko vértibu
biitu no 0.3% lidz —3.6% no pasu kapitala (ieprieks€ja gada — no 0.7% lidz —4.9%)).

2 Kreditiestades ekonomiska veértiba ir no kreditiestades bilances un arpusbilances prasibam un saistibam gaidamas
nakotnes tras naudas pliismas diskontéta vértiba.

2 FKTK "Procentu likmju riska parvaldiSanas, ekonomiskas veértibas samazindjuma aprékinasanas un procentu
likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavosanas normativie noteikumi" nosaka, ka kreditiestades ekonomiskas
vértibas samazinajuma aprékins tiek veikts, balstoties uz modificéta ilguma (modified duration) metodi, nemot véra
FKTK noteiktos procentu likmju Soka parametrus (procentu likmju negaiditas paral€las parmainas par 200 bazes
punktiem) un pienemot, ka akfivu vai saistibu termins ir attieciga intervala vidgjais lielums un finan$u instrumentu
vidgjais ienesigums ir 5%.
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42. attels o 10
ILGTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:

PROCENTU LIKMJU PIEAUGUMA PAR 5 rs
200 BAZES PUNKTIEM IETEKME UZ

LATVIJAS KREDTTIESTAVZU EKONOMISKO 04 Foo
VERTIBU KREDITIESTAZU DALIJUMA

(% no pasu kapitala) 5 L 5
s Minimuma un maksimuma diapazons “10 4 _10

Starpkvartilu intervals

—

@ Mediana

O Vidgjais svértais
= 90. procentile
= 10. procentile

1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2010 2011

Kopuma Latvijas kreditiestazu tiesa paklautiba procentu likmju riskam bija ierobezota,
turklat sakara ar sabalans&taku PJA un PJS struktiiru kreditiestazu ienakumu un ekono-
miskas vertibas jutigums pret procentu likmju krasam parmainam 2011. gada vél vairak
samazindjas. Lai gan GAP pieauguma tendence 2011. gada tika partraukta, kreditiestadem
arT turpmak biitu jaturpina talaka PJA un PJS sabalansésana.

2.6. Kreditiestazu Soku absorbétspéja

43. attels

Veikto kreditriska stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu sektora kop€ja kreditriska
Soku absorbétsp&ja 2011. gada laika nostiprinajas un gada beigas bija augsta [imen.
To noteica 2011. gada augusais kreditiestazu kapitalizacijas limenis un kreditportfela
kvalitates uzlabosanas, samazinoties kaveto kreditu patsvaram.

Latvijas Banka veikusi jutiguma testu analizi un divus stresa testus — makroekonomisko
stresa testu un kreditiestazu vid€jo uzkrajumu normu stresa testu. Aprekinos izmantoti
2011. gada beigu kreditiestazu solo dati??, nemot véra kreditiestazu kapitala palielinasanas
planus 2012. gada. Stresa testu parvarésanas kriterijs ir 8.0% KPR.

Jutiguma testu analizes® rezultati rada, ka kopuma Latvijas kreditiestades bez papildu
kapitala ieguldijumiem spétu absorbét potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata
kredttu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam apjoms pieaugtu par 6.7 procentu
punktiem jeb vairak neka par 50%. Salidzindjuma ar 2010. gada beigam kreditiestazu
sp&ja absorbét kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvara pieaugumu
kreditportfelt uzlabojusies (sk. 43. att.).

JUTIGUMA TESTU ANALIZES REZULTATI
(kreditiestazu skaits ar KPR mazaku par minimalo kapitala prasibu;
kredttu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvara
picaugums (procentu punktos) kopgjos kreditos)

- 2010. gada 4. cet.
w2011 gada 2. cet.
—— 2011. gada 4. cet.

5

0 0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Lai izvertetu kreditiestazu izturibu pret negativam makroekonomiskajam norisem, saskana
ar Latvijas Bankas 2009. gada "Finan$u Stabilitates Parskata" sniegto metodologiju veikta
makroekonomiska stresa test€Sana.

Tika analizeti divi makroekonomiskie scenariji: bazes scenarijs, kas atspogulo gaidamo
Latvijas tautsaimniecibas attistibu, un stresa scenarijs, kura Latvijas tautsaimniecibas
attistibu skar negativs Soks, kur§ varétu stenoties, saasinoties eiro zonas valsts parada
krizei un bitiski paléninoties tautsaimniecibu izaugsmei Latvijas galvenajas tirdzniecibas
partnervalstTs.

22011. gada beigu datos nav ietverti AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

3 Jutiguma testu analizes rezultati rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu
kreditiestade sp&tu absorbgt, lai tas KPR nekltitu mazaks par minimalo kapitala prasibu. Aprekinos tiek pienemts, ka
kreditiestadei javeido uzkrajumi 60% apmeéra no kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam pieauguma
apjoma. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.
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Bazes scenarija makroekonomisko faktoru veértibas noteiktas atbilstosi Latvijas
Bankas ceturk$nu makroekonomiskajam prognozém. Bazes scenarijs paredz Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléninasanos 2012. gada. Prognozets, ka Latvijas
IKP picauguma temps biis 1.3%, darba mekl&taju Tpatsvars samazinasies [1dz 14.4%,
bet gada vidgja inflacija bis 2.4%.

Stresa scenarija analizeta Latvijas tautsaimniecibas reakcija uz vairaku Soku kombina-
ciju — argja pieprasijuma kritumu par 20%, pateérétaju konfidences kritumu, kas izraisa
privata patérina samazinajumu par 5%, un investoru konfidences kritumu, kas izraisa
investiciju samazinajumu par 5%. Reala IKP, inflacijas un bezdarba pienémumi stresa
scenarijam iegliti no Latvijas Bankas makrockonomiska modela* ka reakcija uz
mingtajiem Sokiem. Saskana ar stresa scenarija iegilitajam makroekonomisko faktoru
vertibam $adu Soku kombinacija var atkal izraisit Latvijas tautsaimniecibas ekonomisko
lejupslidi. Istenojoties minétajiem Sokiem, IKP picauguma temps 2012. gada biitu negativs
(—4.0%), darba mekletaju patsvars picaugtu par 2.0 procentu punktiem salidzinajuma ar
bazes scenariju, bet inflacija biitu par 0.3 procentu punktiem zemaka neka bazes scenarija.

Scenariju modelésanas rezultati

Ar Latvijas Bankas kreditriska modela palidzibu noteikta stresa scenarija ietekme uz
kreditiestazu kreditu kvalitati.

Bazes scenarija 2012. gada beigas kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars biitiski nemainisies salidzinajuma ar 2011. gada beigam, jo pozitivas tendences
Latvijas tautsaimnieciba biis parak vajas, lai veicinatu butisku kredttu kvalitates
uzlabojumu. Stresa scenarija 2012. gada beigas kreditu ar maksajumu kave&jumu ilgaku
par 90 dienam Tpatsvars pieaugs [idz 19.9%.

Makroekonomiska stresa testa rezultati rada, ka visas kreditiestades, iznemot vienu, spetu
absorbét kreditriska picauguma dé| radusos papildu zaud&jumus bez papildu kapitala
palielinasanas. Tikai vienai kreditiestadei veidotos neliels kapitala deficits 0.2 milj.
latu apjoma. Papildus nepiecieSamo uzkrajumu apjoms stresa scenarija istenoSanas
gadijuma sasniegtu 472.1 milj. latu (2.4% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem). Agregétie
makroekonomiska stresa testa rezultati atspoguloti 4. tabula.

Kreditiestazu dalfjuma pastav samera liela paaugstinata riska kreditu (t.i., parstrukturéto
un atgiisanas procesa esos$o kreditu) seguma ar uzkrajumiem variacija. Kreditiestazu
uzkrajumu norma atgtisanas procesa esosajiem kreditiem 2011. gada palika bez nozimi-
gam parmainam. Kreditiestazu uzkrajumu norma parstrukturétajiem kreditiem joprojam
paliek zema un var radit nepiecieSamibu kreditiestadem veikt papildu uzkrajumus. Lai
izvertetu kreditiestazu sp&ju absorbét potencialos zaudgjumus no papildu uzkrajumu
veidoSanas paaugstinata riska kreditiem, tika veikts stresa tests, piemerojot vid€jo svérto
uzkrajumu normu kreditiestazu kreditportfelu dalfjumam dazadas grupas atkariba no
nozares un nodro$inajuma. Sada pieeja balstas uz piengmumu, ka atgiSanas procesa eso§o
kreditu vidgjas svertas uzkrajumu normas objektivi atspogulo potencialos zaudgjumus
no kreditiem ar paaugstinatu gaidamo zaud&jumu vértibu. Vidgjo svérto uzkrajumu
normu stresa tests lauj novertet kreditiestazu sp&ju absorbet zaudgjumus, kuri var ras-
ties, nodrosinot parstrukturéto un atgiisanas procesa eso$o kreditu segumu ar papildu
uzkrajumiem atbilstosi vidéjam Iimenim. AtgiiSanas procesa eso$o un parstrukturéto
kredttu atlikums tika sadalits divas pamatgrupas: krediti majsaimniectbam un krediti
nefinansu sabiedribam. Sis grupas attiecigi sadalitas $adas apak3grupas:

1) krediti majsaimniectbam majokla iegadei, rekonstrukcijai un remontam;

2) pargjie krediti majsaimniecibam;

3) krediti nefinan$u sabiedribam biivniecibai un operacijam ar NI;

4) ar hipoteku nodrosinatie krediti pargjam nefinansu sabiedribam;

5) krediti pargjam nefinansu sabiedribam ar citu nodrosindjumu un bez nodrosinajuma.

2 Sk. Benkovskis, K., Stikuts, D. Latvijas makroekonomiskais modelis. Riga : Latvijas Banka. Pétfjums Nr. 2, 2006.
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2. tabula

Stresa testam izmantoto uzkrajumu normu noteikSanas pamatnosacijumi atspoguloti
2. tabula, bet aprekinos izmantotas vidgjas svertas uzkrajumu normas — 3. tabula.

UZKRAJUMU NORMU NOTEIKSANAS PAMATNOSACIJUMI UZ VIDEJAM SVERTAJAM UZKRAJUMU NORMAM
BALSTITAJA SCENARIJA

3. tabula
FAKTISKAS UN STRESA TESTA IZMANTOTAS VIDEJAS SVERTAS UZKRAJUMU NORMAS

(2011. gada beigas; %)

Katra apaksgrupa attiecigi $is Katra apaksgrupa attiecigi $Ts Katra apaksgrupa attiecigi $Ts
apaksgrupas kreditiestazu faktiskas apaksgrupas kreditiestazu faktiskas apaksgrupas kreditiestazu vidgjas svertas
vidgjas svertas uzkrajumu normas vidgjas svertas uzkrajumu normas uzkrajumu normas atgiSanas procesa
atgiSanas procesa esosajiem kreditiem parstrukturétajiem kreditiem esosajiem kreditiem vai $is apakSgrupas

kreditiestazu faktiskas vidgjas svertas
uzkrajumu normas, ja tas augstakas par
atgiSanas procesa esoso kreditu normam

447

11.4 44.7 40.1

46.3 11.6 54.5 54.5
50.4 13.2 50.4 40.5
45.0 9.1 45.0 26.0
66.0 11.0 66.0 44.9

Iznemot pargjos kreditus majsaimniecibam, parstrukturétajiem kreditiem ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam piemgrotas tadas pasas vidéjas svertas uzkrajumu normas
ka atglisanas procesa esosajiem kreditiem, jo pienemts, ka tiem piemit Iidziga gaidama
zaud&jumu vertiba. Ta ka pargjiem kreditiem majsaimniectbam parstrukturéto kredtu ar
maksajumu kavgjumu ilgaku par 90 dienam vidgja sverta uzkrajumu norma parsniedza
atgiSanas procesa esoSo kreditu vidgjo sveérto uzkrajumu normu, §is apak$grupas
parstrukturétajiem kreditiem ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam tika izmantota
to faktiska vidgja sverta uzkrajumu norma.

Saskana ar kreditiestazu videjo uzkrajumu normu stresa testa rezultatiem kreditiestades
varétu nodrosSinat paaugstinata riska kreditu segumu ar uzkrajumiem atbilstosi
vidgjam uzkrajumu Iimenim bez nepiecieSamibas piesaistit papildu kapitalu. Papildus
nepiecieSsamo uzkrajumu apjoms sasniegtu 222.0 milj. latu (1.1% no kreditiestazu
kopgjiem aktiviem). Agregetie stresa testa rezultati atspoguloti 4. tabula, bet papildus
nepiecieSsamo uzkrajumu apjoms kreditu apaksgrupu dalfjuma uzradits 5. tabula.
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4. tabula

AGREGETIE STRESA TESTU REZULTATI

5. tabula

0.2
472.1

PAPILDUS NEPIECIESAMO UZKRAJUMU APJOMS KREDITU APAKSGRUPU DALIJUMA

44. attels

KPR sadalijums kreditiestadés min&to scenariju TstenoSanas rezultata atspogulots
44. attela.

26 26
KPR SADALIJUMS KREDITIESTAZU o 24
SEKTORA » »
(procentu punktos)
20 20
18 18
90. procentile 16 16
75. procentile 14 14
12 12
25. procentile 10 10
10. procentile 8 8
Faktiskais kreditiestaz Kreditiestazu KPR p&c Kreditiestazu KPR p&c
KPR 2011. gada beigas makroekonomiska Soka vidéjo uzkrajumu
(nemot véra kreditiestazu normu $oka

kapitala palielinasanas planus)

Stresa testu rezultati rada, ka 2012. gada kreditiestades kopuma spgj izturét Sokus,
Tstenojoties negativam tautsaimniecibas attistibas scenarijam un papildu zaud&jumiem no
riskantiem kreditiem. Papildus nepiecieSamo uzkrajumu apjoms tiek 1ests 222—472 milj.
latu, bet kreditiestazu kapitala baze ir pietiekama, lai $adu uzkrajumu pieaugumu izturétu
bez papildu kapitala piesaistiSanas.

5. ielikums. Latvijas kreditiestaZu finanSu stresa indekss

2011. gadd Latvijas Bankas specialisti turpindja finansu stresa indeksa (FSI) metodo-
logijas pilnveidosanu, nedaudz mainot indeksa ietilpstoso raditaju sastavu. 3 menesu
RIGIBOR tika aizstats ar 3 ménesu RIGIBOR un EURIBOR starpibu. Indeksa sastava
tika iekjauts papildraditajs — Latvijas un Vacijas valdibas parada vértspapiru ar terminu
10 gadu ienesiguma starpiba. Sa raditdja parmainas atspogulo riska prémijas parmainas
ieguldijumiem Latvijas valdibas pardda instrumentos. Tris raditdji tika izslégti no
indeksa.: NI cenu indekss, reald IKP parmainas un NASDAQ OMX Riga akciju cenu
indekss OMXR. FSI apréekina metodologija netika mainita®.

2010. gada Latvijas FSI vertibas kritas, bet 2011. gada tas svarstijas zem vienas stan-
dartnovirzes (sk. 5.1. att.). Tas rada, ka finansu stresa limenis saglabajas virs ilgtermina
videja limena, tomer bija daudz zemaks neka 2009. un 2010. gada.

% Indeksa aprekina metodologiju sk. Latvijas Bankas 2009. gada "Finanu Stabilitates Parskata" 20. Ipp.

57.9
18.3
68.2
36.8
40.9
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5.1. attéls
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Kreditiestazu darbibas raditdji stabilizéjas —vairs nebija nepieciesams veikt lielus uzkra-
Jjumus. Tas savukart pozitivi ietekmeja pelnitspéju (iznemot 4. ceturksni). Atjaunojoties
tirgus uzticibai, valdibu pardda vertspapiru ienesiguma starpiba bitiski samazinajas.
Tacu bija art faktori, kas trauceja stresa limena saruksanu. 2011. gada Latvijas
kreditiestades turpinajas saistibu limena samazinasanas process, kas atspogulojas
kreditportfela sarukuma un paradu atmaksa matesbankam. 4. ceturksni pasliktinajas
kreditiestazu sektora atdeve saistiba ar AS "Latvijas Krajbanka" zaudejumiem?s, kas art
atspogujojas indeksa vertibas pieauguma. Tomer, neraugoties uz norisem AS "Latvijas
Krajbanka", to ietekme uz kreditiestazu sektoru nebija sistemiska. To atspogujo art FSI
vertiba 4. ceturksni (0.84, joprojam zem vienas FSI standartnovirzes).

6. ielikums. Latvijas kreditiestazu darbibas regulejuma bitiskakas parmainas

2011. gada tika veikta virkne pasakumu, kas saistiti ar ES normativo aktu prasibu par-
nemsanu un finansu sektora normativa reguléjuma pilnveidi.

Svarigakas normativo aktu parmainas 2011. gada bija sadas.

1. Jauni normativie noteikumi

FKTK izstradajaun 2011. gada 15. aprili pienéma ""Maksajumu iestades un elektroniskas
naudas iestiades darbibu regulejoSo prasibu un parskatu sagatavoSanas normativos
noteikumus" (speka ar 30.04.2011.), kas nosaka aktivus, kados maksajumu iestade,
kas papildus maksajumu pakalpojumiem veic cita veida komercdarbibu, drikst ieguldit
no maksajumu pakalpojumu izmantotajiem vai cita maksajumu pakalpojumu sniedzéja
sanemto naudu, ja nakamas darbadienas beigas péc sis naudas sanemsanas dienas ta vel
nay ieskaitita sanémeja kontd vai nositita citam maksajumu pakalpojumu sniedzejam un
nav ieskaitita atseviska konta kreditiestade, ka art aktivus, kados elektroniskas naudas
iestade drikst ieguldit naudu, kas sanemta apmaina pret emiteto elektronisko naudu.
Noteikumi nosaka licencetas maksajumu iestades un elektroniskas naudas iestades pasu
kapitala aprékinasanas kartibu, ka ari FKTK iesniedzamo parskatu sagatavosanas un
iesniegSanas kartibu.

FKTK 2011. gada 11. novembri apstiprinaja ""Normativos noteikumus par fondu
apvienoSanu, galvends un pakartotas struktiiras dartjumiem un ieguldijumu apliecibu
izplatiSanas kartibu" (speka ar 24.11.2011.), kuri nosaka informacijas, ko sniedz fondu
apvienoSanas gadijuma to iegulditdjiem, detalizétu saturu, formatu un kartibu, kada
ta sniedzama, vienosands un ieksejo noteikumu par galvenas un pakartotas struktiiras
darijumu veiksanas nosacijumiem saturu, galvend fonda likvidacijas, apvienosanas vai
sadalisanas atlaujas sanemsanai sniedzamas informdcijas saturu, ka ari vienosands par
informdcijas apmainu starp fondu turétajbankam un zverinatiem revidentiem saturu.
Noteikumi nosaka ari cita dalibvalsti registreto (dibinato) atverto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibu izplatisanas kartibu Latvija.

FKTK 2011. gada 11. novembri pienéma ari "leguldijumu fondu parskatu sagatavo-
Sanas normativos noteikumus" (spéka ar 31.12.2011.), kuri saistiti ar to parskatu saga-
tavosanu, kas atspogulo fonda kopéjo risku, riska darijjumu apméru ar reguléta tirgi

26 Sk. 2.2. sadalu.
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netirgotu atvasinato finansu instrumentu darijuma partneri, riska darijumu koncentraciju,
fonda kreditsaistibas un iegulditajiem paredzétaja pamatinformdcija noradito sintétisko
raditaju, ko aprekina, nemot vera FKTK izstradatos "Fonda kopéja riska un riska
darijumu apmeéra ar darijumu partneri aprékinasanas normativos noteikumus" un
"legulditajiem paredzétas pamatinformacijas sagatavosanas normativos noteikumus'”.

2. Normativo noteikumu pilnveide

FKTK 2011. gada 28. janvari pienema "Grozijumus "Kapitala pietieckamibas nover-
teSanas procesa izveides normativajos noteikumos"" (spéka ar 05.02.2011.), kuri
nosaka minimalas prasibas kapitala pietiekamibas novértesanas procesa ietvaros
veiktajai stresa testéSanai, t.sk. nosaka, ka jebkurai kreditiestidei, kurai kreditrisks,
operacionalais risks, tirgus riski un koncentracijas risks ir butisks, javeic So risku stresa
testésana un stresa testesanas rezultati janem vera, nosakot attieciga riska segsanai
nepieciesama kapitala apmeru. Grozijumi nosaka, ka jebkurai kreditiestadei kapitala
rezerves apmera noteikSanai jaizskata vairaki makroekonomiskas situacijas attistibas
scenariji — pamatscenarijs un vismaz viens biitiski nelabveligas attistibas scenarijs.
Grozijumi ievieS art papildu prasibas tirgus risku izvertesanai, subordinéta kapitala
planosanai un informacijai, kas kreditiestadem jaieklauj FKTK iesniedzamajd parskata
par kapitala pietiekamibas novertéSanas procesu.

FKTK 2011. gada 9. decembri apstiprindja "Grozijumus "Minimalo kapitila
prasibu aprékinasanas noteikumos"" (spéka ar 29.12.2011.), kuri nosaka prasibu
rékindt norékinu riska kapitala prasibu visiem riska darijumiem, ne tikai tirdzniecibas
portfelt iekjautajiem riska darijumiem, palielina kapitala prasibas tirdzniecibas
portfeli ieklautajiem kapitala vértspapiriem, vertspapirosanas pozicijam un atkartotas
vertspapirosanas pozicijam, nosaka stingrakus ieksejo modelu standartus tirgus risku
kapitala prasibu aprekinasanai un precizé pasu kapitala elementus.

FKTK 2011. gada 9. decembri pienéma art ""Grozijumus "Riska darijumu ierobeZojumu
izpildes normativajos noteikumos"" (speka ar 29.12.2011.), kuri papildina no riska
darijumu ierobezojumiem atbrivotu riska darijumu veidus ar tadam prasibam pret
centrdalajam bankam atbilstosas valsts naciondlaja valiita, kas tiek nemtas vera obligato
rezervju prasibu izpildes noteikSanai.

3. Grozijumi likumos

Latvijas Republikas Saeima 2011. gada 13. oktobri pienéma likumu " Grozijumi legul-
dijumu parvaldes sabiedribu likuma" (spéka ar 16.11.2011.), ar ko tika ieviestas
Direktivu 2009/65/EK, 2010/42/ES un 2010/43/ES prasibas, kuru merkis ir vienotu tirgus
nosacijumu noteikSana ES liment, tuvinot konkurences nosacijumus starp dalibvalstis
registretajam ieguldijumu parvaldes sabiedribam, ka art atcelot ierobeZojumus atverto
ieguldijumu fondu registracijai, vienlaikus nodrosinot efektivaku aizsardzibu fondu
iegulditajiem.

Latvijas Republikas Saeima 2011. gada 17. martd pienema likumu "Grozijumi Maksa-
Jjumu pakalpojumu likuma" (speka ar 30.04.2011.), kas nosaka elektroniskas naudas
lestazu registracijas, licencéSanas, darbibu reguléjosas un uzraudzibas prasibas.
Grozijumi paplasina lidz Sim Kreditiestazu likuma reguléta subjekta "elektroniskas naudas
institicija" tiesibas papildus elektroniskas naudas emitésanai sniegt ari maksajumu
pakalpojumus, kd art attiecina prasibas, kuras tika izvirzitas tikai maksajumu iestadéem
maksdajumu pakalpojumu sniegSanas joma, art uz elektroniskas naudas iestadem.

3. NEBANKU FINANSU SEKTORA ATTISTIBA

2011. gada nozimigako NFS nozaru sabiedribu — lizinga sabiedribu, citu finansu
starpnieku (CFS)” un krajaizdevu sabiedribu — riski samazinajusies Latvijas taut-
saimniecibas pozitivu norisu ietekmé. So NFS sabiedribu riski galvenokart saistiti ar

7 CFS apvieno tas sabiedribas, kuras sniedz citus kredité$anas pakalpojumus, t.sk. lombardus, atro kreditu sniedzgjus,
ka arT finansu pakalpojumu un apdro§inasanas darbibu papildino$as sabiedribas un holdingkompanijas.

41



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2011

45. attels

spéju nodrosinat kvalitativa kreditportfeli. 2011. gada notika biitiskas parmainas t.s.
atro kreditu sniedz&ju tirgli — kops 2011. gada rudens §is sabiedribas tiek licencétas.
Nemot véra augstas prasibas licences sanemsanai, vajakas sabiedribas aizgaja no
tirgus, dazas vietéjas sabiedribas sp&ja apvienoties. Tadéjadi atro kreditu sniedz&ju
tirgii palika spécigakie dalibnieki, t.sk. arT ar arvalstu kapitalu, kas cenSas aktivi
piesaistit klientus. Pagaidam gan $o sabiedribu aizdevumu portfelis samazinajas,
tomér licencé$anas ievieSanas ietekmes novértéSanai biitu nepiecieSams ilgaks
periods. Savukart apdroSinasanas sabiedribu, ieguldijumu fondu un pensiju fondu
ieguldijumu portfelos paradijas tendence uznemties lielaku risku, ieguldijumus
novirzot no nosaciti drosakajiem instrumentiem — terminnoguldijumiem un parada
vértspapiriem — uz akcijam un fondu apliecibam. Sim sabiedribam izskirosa biis
sp€ja veiksmigi istenot ieguldijumu politiku, Ipasi, ja svarstibas tirgos turpinasies
ari nakamajos periodos. Ta¢u kopuma neliela apjoma dél NFS ietekme uz finansu
stabilitati nav batiska.

NFS aktivi 2011. gada turpindja samazinaties, lai gan atseviskam sabiedribam attistibas
dinamika bija pozitiva (sk. 45. att.). NFS aktivi gada laika samazinajas par 5.1% un
sasniedza 3 042.0 milj. latu. NFS 1patsvars kopgja finansu sektora nemainijas, ta ipatsvars
aktivos saglabajas 12.7%. Kops 2010. gada CFS aktivi veido lielako NFS aktivu dalu.
2011. gada beigas to Tpatsvars NFS aktivos bija 44.3%. 2011. gada visstraujak CFS
ietvaros picauga to sabiedribu aktivi, kuru pamatdarbiba saistita ar brokeru operacijam
vertspapiru tirgl un apdrosina$anas agentiem un brokeriem. Ta¢u lielako ipatsvaru CFS
sektora joprojam saglaba sabiedribas, kuras sniedz faktiirkreditéSanas pakalpojumus vai
nodarbojas ar finansu starpniecibu (kas nav saistitas ar kreditésanu). Holdingkompaniju
aktivu Tpatsvars 2011. gada arT kluva lielaks neka citu kreditéSanas pakalpojumu
sabiedribam (lombardiem, atro kreditu sniedzgjiem u.tml.).
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Turpinaja samazinaties lizinga sabiedribu nozime NFS ietvaros — to aktivu Tpatsvars
saruka [idz 31.8% no NFS aktiviem. Apdrosinasanas sabiedribu un ieguldijumu fondu
aktivu ipatsvars NFS aktivos 2011. gada palielinajas attiecigi lidz 11.7% un 7.8%. Privato
pensiju fondu un krajaizdevu sabiedribu aktivu tpatsvars NFS tradicionali bija neliels
(attiecigi 4.0% un 0.4% no NFS aktiviem).

CFS un lizinga sabiedribu risks, kas tiesi varctu skart kreditiestades, saistits ar
kreditiestazu aizdevumiem $Tm finansu starpniecibas sabiedribam — aizn€mumu apjoms
no kreditiestadém $o sabiedrTbu bilancgs ir loti nozimigs. Tomér kopgja kreditiestazu
kreditportfeli aizdevumu CFS un lizinga sabiedribam ipatsvars ir mazs (3%) un nevar
izraisit problémas kreditiestad@s. Cita veida kanals, caur kuru stress no CFS un lizinga
sabiedribam var nonakt lidz kreditiestadém, ir kreditiestazu daliba So NFS sabiedribu
kapitala. CFS sabiedribam $is raditajs ir tuvu 3%, lizinga sabiedribam — 88%, tomér l1izinga
sabiedribu kapitals ir nesalidzinami mazaks par to aizo€mumiem no kreditiestadém.

Nemot vera, ka CFS sektora tiek ietvertas gan kreditéSana iesaistitas, gan neiesaistitas
sabiedribas, aizdevumu Tpatsvars aktivos Sim sektoram bija zemaks neka lizinga
sabiedribas (2011. gada beigas — 39%, bet lizinga sabiedribas — 86.2%). 2011. gada
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CFS aizdevumu portfela strukttira katru ceturksni palielinajas aizdevumu rezidentiem
Tpatsvars, gada beigas sasniedzot 66.2% no kopgja aizdevumu apjoma. Turklat straujak
palielinajas rezidentu nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu Tpatsvars — no 36.0%
2010. gada beigas [1dz49.0% 2011. gada beigas, bet privatpersonam izsniegto aizdevumu
Tpatsvars strauji samazinajas (attiecigi no 52.8% lidz 29.5%).

Aplikojot CFS finans€juma struktliru, aiznemumu ipatsvars (51.3%) to bilances
pasivos bija zemaks salidzindjuma ar lizinga sabiedribam (sk. 46. att.). Sa sektora
finansetaju struktiira ir plasaka neka lizinga sabiedribam: aptuveni puse aiznémumu
bija no kreditiestadem (18.6% no rezidentu kreditiestadem un 29.1% no nerezidentu
kreditiestadém). Joprojam svarigs aiznemumu avots bija nerezidentu ne-MFI, tomer $a
finansgjuma Tpatsvars samazinajies [idz 27.8%. CFS bilancé lielaka nozime salidzinajuma
ar lizinga sabiedribam bija kapitalam (ipatsvars bilances pasivos 2011. gada beigas —
40.8%). Lielaku kapitala Tpatsvaru saistibas noteica sabiedribas, kas faktiirkredite$anas
sabiedribam un holdingkompanijam sniedz finansu pakalpojumu un apdro$inasanas
darbibu papildinosas darbibas.

46. attels
_ _ Lizinga sabiedribas ' CFS
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Lizinga sabiedribas

2011. gada beigas lizinga sabiedribu aktivu gada krituma temps (14.5%) paléninajas,
t.sk. jauno darfjumu ietekmé. Rezidentu nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu
portfell doming transports un uzglabasana, tirdznieciba un citi pakalpojumi, kas kopa
veido 50% no kopgja finansu lizinga portfela. Sada lizinga aizdevumu koncentracija dazas
tautsaimniecibas nozarés kopuma vertgjama negativi, jo lizinga sabiedribu aizdevumu
portfelis kluva mazak diversificéts, samazinoties razoSanas un lauksaimniecibas nozarém
izsniegto aizdevumu Tpatsvaram. Rezidentu majsaimniecibam izsniegta finansu lizinga
portfela atlikums 2011. gada saruka straujak neka rezidentu nefinansu sabiedribam (lidz
18%). Nerezidentiem izsniegta finanSu lizinga portfela dala ir pavisam neliela—nedaudz
virs 3% no kopgja portfela.

Lizinga sabiedribu finans€juma strukttira turpinaja dominét aiznémumi no kreditiestadem,
tomer to Tpatsvars lizinga sabiedribu bilances pasivos 2011. gada samazinajas (no 91.0%
I1dz 88.4%), augot saistibam pret nerezidentu kreditiestadém (no 55.4% lidz 60.8%).

Apdrosinasanas sektors

Apdrosinasanas sektora veiksmigas attistibas prick$nosacijums ir atbilstoSas tautsaimnie-
cibas norises. Lidz ar Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi 2011. gada apdroSinasanas
sabiedribas sp&ja piesaistit vairak prémiju. Tomgr, tapat ka citiem tirgus dalibniekiem,
2011. gada norises finansu tirgos apdrosinasanas sabiedribam bija arT nopietns parbau-
dijums.

Apdrosinasanas sektors Latvijas finansu tirgi ir lielakais NFS sektors, kura pamatdarbiba
nav saistita ar kreditesanu. Norises apdrosinaSanas sektora pedeja laika nozimigi ietekméja
apdrosinasanas sabiedribu parregistracija citviet. Vairak §i tendence bija vérojama dzivibas
apdroSinasanas sektora, kura 2011. gada palika tikai trfs Latvija registrétas sabiedribas
(pargjas darbojas ka filiales). Dzivibas apdroSinasanas sektora akftivi 2011. gada sama-
zinajas par 18.7%, tom&r to pamata noteica jau minéta rezidences maina. Savukart Latvija
palikusSo triju sabiedribu aktivu kapums turpina;jas, tiesa, [énak neka ieprieksgja gada.
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47. attels

Dzivibas apdrosinataju ieguldijumu portfeli tendence palielinat ieguldijumus riskantakos
instrumentos paradijas jau 2010. gada beigas, dazam sabiedribam diversificgjot iegul-
dijumu portfeli ar potenciali ienesigakiem instrumentiem, bet 2011. gada $1 tendence
turpinajas. leguldijumu portfelt biitiski samazinajas termipnoguldijumu apjoms:
2011. gada termipnoguldijumi kreditiestades saruka Iidz 40.6% no portfela vertibas.
Strauji auga ieguldijumi akcijas un citos vertspapiros ar nefiksétu ienakumu (no 9.3%
11dz 31.9%; sk. 47. att.). leguldijumi parada vertspapiros un citos vertspapiros ar fiksétu
ienakumu 2011. gada samazinajas no 35.2% lidz 27.5%, tomér §is kritums bija galvenokart
dzivibas apdrosinasanas sabiedribu skaita samazinajuma dgl.
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ArT nedzivibas apdrosinataju sektora 2011. gada beigas notika strukturalas parmainas,
samazinoties dalibnieku skaitam un atseviskiem dalibniekiem partopot par filialem.

Pretgji norisem dzivibas apdroSinasanas sektora nedzivibas apdroSinataju ieguldijumu
portfelis 2011. gada kluva konservativaks. Taja turpinaja palielinaties ieguldijumi
parada vertspapiros (Tpatsvaram portfeli pieaugot no 58.3% lidz 71.1%), parsvara valsts
emitetajos parada vertspapiros. Tapat ka dzivibas apdrosinataju ieguldijuma portfeli,
saruka ieguldijumi terminnoguldijumos (no 31.1% lidz 19.9%). leguldijumu apjoms
akcijas un citos instrumentos ar nefiks€tu ienakumu joprojam nebija nozimigs.

Uzlabojoties ekonomiskajai situacijai ick§zemes tirgdi, nedzivibas apdrosinasanas
sabiedribas 2011. gada pirmo reizi péc krizes parakstija vairak prémiju neka ieprieksgjos
gados. Nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu parakstito apdrosinasanas prémiju apjoms
2011. gada palielinajas par 26.9%, bet dzivibas apdro§inataju sabiedribu prémiju apjoms
samazinajas par 24.3%, lai gan parsvara §is kritums prémiju apjoma bija saistits ar struk-
turalam parmainam sektora. Apdrosinasanas sabiedribu pelna 2011. gada samazinajas —
nedzivibas apdrosinasanas sabiedribas nopelnija 0.7 milj. latu, bet dzivibas apdroSinasanas
sabiedribu zaudgjumi bija 2.6 milj. latu (sliktakais rezultats pedgjo triju gadu laika). Lai
gan kopuma apdrosinasanas sektora parakstito prémiju apjoms palielinajas un parsniedza
izmaksato atlidzibu apjomu, pelnas samazinajumu un zaud&jumus lielakoties noteica
ieguldijumu rezultati, ipasi 2. pusgada.

Ieguldijumu sabiedribas un pensiju fondi

leguldijumu sabiedribu un privato pensiju fondu darbibu 2011. gada bitiski ietekméja
norises pasaules finan$u tirgos. Palielinot ieguldijumu apjomu akeiju tirgos un fondos,
Sie NFS daltbnieki 2011. gada uzpémas lielaku risku.

2011. gada fondu tirgd palielinajas riska investiciju apjoms: lielakie p&c aktivu kopsum-
mas kluva akciju ieguldijumu fondi (ipatsvars kop&jos ieguldijumu fondu aktivos
2011. gada beigas —30.9%, 2010. gada beigas — 10.9%). Nemot véra akciju ieguldijumu
fondu aktivu strauju picaugumu, pargjo ieguldijumu fondu Tpatsvars samazinajas, bet
apjoma sarukums bija vérojams parsvara jaukta tipa fondiem. Akciju ieguldijumu fondu
dibinasana un ienaksana tirgd ietekméja arT ieguldijumu fondu portfe]a struktiiru —
taja palielingjas ieguldijumu apjoms akcijas un citos vértspapiros ar nefiksétu iena-
kumu (Tpatsvars portfelt 2011. gada beigas — 34.3%). Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém joprojam nebija nozimigas (8.5%). 2011. gada ieguldijumu fondu neto
akttvu vertiba ieguldijumu dél samazinajas par 19.8 milj. latu, un vislielakie zaudgjumi
ieguldijumu d&] bija akciju ieguldijumu fondiem.
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48. attels

Privato pensiju planu aktivi 2011. gada palielinajas, tomér to picauguma temps paléninajas
(sk. 48. att.).
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Privato pensiju planu ieguldijumu portfelt 2011. gada samazinajas salidzinosi drosaku,
bet arT mazak ienesigu noguldijumu un prasibu pret kreditiestadém Tpatsvars — $adu
ieguldtjumu apjoms kopgja ieguldijumu portfell samazinajas 1idz 22.2% (2010. gada
beigas — 29.2%; sk. 48. att.). Palielindjas ieguldijumu apjoms ieguldijumu fondu
apliecibas (to Ipatsvaram portfeli pieaugot Iidz 49.0%; iepriekseja gada beigas —45.2%).
Nedaudz palielinajas ieguldijumi parada vertspapiros, gada beigas sasniedzot 27.8% no
kopgja portfela (ieprieksgja gada beigas — 24.1%). Tadgjadi portfela struktiira nekluva
diversificétaka — gandriz puse ieguldijumu portfela tika investéta fondu apliecibas, un
So fondu darbibas rezultati lielakoties var ietekmét pensiju fondu rezultatus. Lielaka
dala ieguldijumu fondu apliecibas bija investéta arpus Latvijas registrétajos fondos, t.sk.
Luksemburga, Irija un Francija.

Pensiju planu aktivu pieaugumu 2011. gada noteica neto iemaksas pensiju planos
(kapums — 14.3%). Pensiju planu ieguldijjumu darbibas d&| neto aktivu vértiba
samazinajas, Ipasi 2. pusgada. 2011. gada beigas privato pensiju planu ieguldijumu gada
ienesigums bija negativs (—2.7%; sk. 48. att.).

Krajaizdevu sabiedribas

Dala krajaizdevu sabiedribu® piesaistito noguldijumu Iidzeklu tiek izvietota noguldijumos
kreditiestad@s, tomér to atlikums kreditiestadés nav nozimigs. Latvija 2011. gada
beigas bija registrtas 33 krajaizdevu sabiedribas, un to kopgjie aktivi gada beigas bija
12.9 milj. latu. Atskiriba no kreditiestazu aktiviem, kas 2011. gada turpinaja samazinaties,
krajaizdevu sabiedribu aktivi palielinajas (par 10.0%). Krajaizdevu sabiedribu kreditéSana
2011. gada atjaunojas (kredttu atlikuma gada picaugums — gandriz 7%).

4. FINANSU INFRASTRUKTURA

Parraudzibas ietvaros Latvijas Banka 2011. gada veica sistemiska riska novertejumu
Latvijas Bankas starpbanku maksajumu sisttmam norékiniem latos SAMS un
EKS un LCD vertspapiru norekinu sisttmai DENOS. Novérteéjums apliecinaja, ka
Sajas sistémas saglabajas zema riska iespéjamiba un sistémas nodrosinaja tas dalib-
niekiem un visai finanSu sistémai efektivu un dro$u maksasanas un norékinu vidi.

4.1. Maksajumu sistémas

SAMS

2011. gada SAMS bija vieniga sist€émiski nozimiga latu maksajumu sistema Latvija.
SAMS nodrosina reala laika bruto norékinus latos Latvijas Bankas monetaras politikas
darTjumiem, liela apjoma starpbanku maksajumiem, citu Latvija darbojosos maksajumu
sistemu gala jeb mijieskaita norékiniem un steidzamiem klientu maksajumiem.

2011. gada SAMS apstradaja 92.9% (78.9 tiikst.) no visiem Latvija veiktajiem starpbanku
kredita parvedumiem latos. SAMS apstradato maksajumu apjoms veidoja 96.8%

% Krajaizdevu sabiedribu darbiba ir analoga kreditiestazu darbibai, pienemot noguldijumus un izsniedzot kreditus
saviem biedriem.
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(120.6 mljrd. latu; sk. 49. att.). Pargjo dalu veidoja Latvijas kreditiestazu savstarpéjie
kredita parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.

49. attéls 0 0
SAMS APGROZIJUMA DALA LATOS
VEIKTAJOS STARPBANKU KREDITA . L w0
PARVEDUMOS
)
60 — — 60
40 r 40
20 — 20
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= 2011 0l L
Skaits Apjoms
SAMS skaita un apjoma koncentracijas raditajs 2011. gada bija zemaks par 80%.
Salidzindjuma ar ieprieks$jo gadu 2011. gada SAMS skaita koncentracijas raditajs
samazinajas no 73.0% Iidz 71.9% un apjoma koncentracijas raditajs — no 81.3% lidz
78.4% (sk. 50. att.). SAMS apjoma koncentracijas raditaja kritumu galvenokart noteica
SAMS dalibnieku parmainas: gada laika sistémai pievienojas tris jauni dalibnieki — AS
"Latvijas Biznesa banka", Rigensis Bank AS un Valsts kase, bet divi dalibnieki (Akciju
Sabiedribas banka SNORAS Latvijas filiale un AS "Latvijas Krajbanka") partrauca
daltbu sistema.
50. attels
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2011. gada 91.2% no SAMS apstradato maksajumu apjoma bija starpbanku maksajumi
un tikai 8.8% — klientu maksajumi. 2011. gada SAMS starpbanku maksajumu apjoms
samazinajas par 20.9% (Iidz 120.6 mljrd. latu), bet klientu maksajumu apjoms palielinajas
par 31.9% (11dz 11.6 mljrd. latu). Starpbanku un klientu maksajumu savstarpgja proporcija
skaita zina bija attiecigi 41.9% un 58.1%.
2011. gada starpbanku maksajumu apjoma koncentracijas raditajs (79.7%) par
3.9 procentu punktiem parsniedza klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditaju
(75.8%; sk. 51. att.). Abu maksajumu veidu koncentracijas raditajs salidzinajuma ar
ieprieksgjo gadu samazinajas.
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Sisteémisko risku papildus koncentracijas raditajam un maksajumu sist€émas Tpatsvaram
attiecigo maksajumu segmenta ietekmé norekinu lidzeklu izmantoSanas efektivitate
sistémas. Bruto norekinu sistémas to raksturo norékiniem izmantoto lidzeklu attieciba pret
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pieejamiem kontu atlikumiem. 2011. gada norekinu lidzeklu izmantosanas efektivitates
raditajs samazinajas no 55.0% lidz 44.9% (t.i., SAMS maksajumu veikSanai SAMS
atvertajos kreditiestazu kontos esosie lidzekli SAMS maksajumos tika apgroziti 0.4 reizes;
sk. 52. att.). Nor&kinu lidzeklu kontu atlikumus bitiski ietekm€ Latvijas Bankas noteikta
obligato rezervju norma (3% kreditiestazu saistibam ar terminu ilgaku par 2 gadiem un
5% kreditiestazu saistibam ar terminu lidz 2 gadiem), kas 2011. gada netika mainita.
2011. gada kreditiestazu dienas vidgjais kontu atlikums Latvijas Banka bija par 8.8%
lielaks neka 2010. gada, sasniedzot 760.1 milj. latu. Savukart kreditiestazu maksajumu
apjoms SAMS 2011. gada saruka par 10.8% (1idz 86.4 mljrd. latu). Kopuma sistemiska
riska novertgjums liecinaja, ka riska iespgjamiba SAMS joprojam bija zema.

52. attéls
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EKS
EKS ir neto nor&kinu sistéma, kuru izmanto klientu neliela apjoma maksajumiem.
EKS latu maksajumiem ir divi norekinu cikli diena. EKS latu nor€kinos 2011. gada
apstradati 74.7% (34.6 milj.) neliela apjoma latos veikto klientu kredita parvedumu starp
kreditiestadém, un So maksajumu apjoms bija 75.4% (12.0 mljrd. latu) no neliela apjoma
latos starp kreditiestadém veikto klientu kredita parvedumu apjoma (2010. gada — attiecigi
74.8% un 74.9%; sk. 53. att.). AtlikuSo dalu veidoja atsevisku Latvijas kreditiestazu
savstarpgjie norekini par klientu kredita parvedumiem.
33. attéls
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Lai gan 2011. gada decembri EKS latu norékinu ménesa koncentracijas raditajs parsniedza
80%, gada kopuma salidzinajuma ar 2010. gadu koncentracijas raditajs samazinajas
un gan maksajumu skaita, gan apjoma zina bija zemaks par 80% (attiecigi 69.2% un
70.4%; sk. 54. att.). Koncentracijas raditaju samazinasanos ietekmé&ja EKS dalibnieku
parmainas: gada laika sist€mai pievienojas tris jauni dalibnieki — AS "Latvijas Biznesa
banka", Rigensis Bank AS un Valsts kase, bet divi dalibnicki (Akciju Sabiedribas banka
SNORAS Latvijas filiale un AS "Latvijas Krajbanka") partrauca dalibu sistema.
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54. attels
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2011. gada EKS latu nor€kinos pirmaja norekinu cikla tika apstradati 69.7% no visiem
latos veiktajiem maksajumiem skaita zina un attiecigi 57.1% no abos norékinu ciklos
apstradato latos veikto maksajumu apjoma. Salidzinajuma ar 2010. gadu EKS latu
norekinos pirmaja norékinu cikla kopgjais maksajumu skaits pieauga par 5.3% (lidz
24.1 milj.) un apjoms — par 14.5% (lidz 6.9 mljrd. latu), savukart otraja norekinu cikla
veikto maksajumu skaits palielinajas par 5.9% (Iidz 10.5 milj.), bet apjoms — par 14.4%
(I1dz 5.2 mljrd. latu). Salidzinot abu norékinu ciklu maksajumu skaita gada koncentracijas
raditajus (sk. 55. att.), pirmaja nor€kinu cikla 2011. gada tas bija par 4.7 procentu punktiem
augstaks neka otraja norekinu cikla (attiecigi 74.6% un 69.9%). EKS funkcionalitate, kas
paredz iesp&ju gadijuma, ja maksajums netiek izpildits pirmaja norekinu cikla, izpildit
to otraja norékinu cikla, mazina pirma norékinu cikla koncentracijas raditaja ietekmi
uz sistemisko risku.

55. attéls
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Sistemisko risku papildus koncentracijas raditajam un maksajumu sist€émas Tpatsvaram
nosaka norekinu Iidzeklu izmantosanas efektivitate maksajumu sistemas. Neto norekinu
sistémas, t.sk. EKS, norekinu lidzeklu izmantosanas efektivitati raksturo neto norékina
efekta raditajs (sistemas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kopgjo
sistémas apgrozijumu), kas 2011. gada neliecinaja par ieverojamu risku. Saskana ar ECB
metodiku, ja sistémas neto norékina efekta raditajs ir mazaks par 10%, tiek uzskatits,
ka sistéma ir augsti efektiva (ar augstu neto norékina efektu, t.i., lielaka dala transakciju
tick savstarpgji ieskaititas un sistémas dalibniekiem konta nav nepiecieSams papildu
likviditates nodrosinajums). Tomér norékinu klidu gadijuma augstais neto norékina efekts
var radit risku, jo sistémas dalibniekiem var pieaugt norékinu saistibas un nepieciesamiba
p&c papildu likviditates. 2011. gada EKS latos veikto maksajumu pirma un otra norékinu
cikla neto nor€kina efekta raditajs bija attiecigi 24.6% un 18.0% (2010. gada — attiecigi
27.2% un 17.8%; sk. 56. att.), un, ta ka uz ievérojamu risku norada norékina efekta
raditdjs, kas mazaks par 10%, 2011. gada neto norekina efekta raditajs liecindja, ka
riska iesp&jamiba ir zema. Ta ka 2011. gada EKS dalibnieku (kreditiestazu) latos veikto
maksajumu neto debeta poziciju apjoms salidzinajuma ar kreditiestazu norékinu kontu
atlikumiem Latvijas Banka bija mazs (vid&ji 0.2%), neto nor€kina efekts neradija papildu
latu norekinu lidzeklu nepieciesamibu (likviditates risku) sistéma.

Kopuma sistémiska riska noveértejums noradija, ka riska iesp¢jamiba EKS joprojam
bija zema.
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56. attels
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4.2. Vertspapiru norékinu sisteémas

DENOS

DENOS ir sistemiski nozimiga veértspapiru norékinu sistéma, jo tas darbibas
partraukums gadijumos, kad ta nebiitu pietiekami aizsargata pret risku, var€tu izraisit
talakus traucgjumus sist€émas dalibniekiem vai izplatit sist€miskus traucgjumus finansu
sisttma. DENOS tiek izmantota arT Latvijas Bankas monetaro operaciju veértspapiru
norekiniem. DENOS ir vieniga vertspapiru norékinu sistéma Latvija. 2011. gada LCD
turpindja nodrosinat bruto un neto vértspapiru piegades pret samaksu (delivery versus
payment; DVP) norekinus reguléta tirgdl slégtajiem darfjumiem un bruto DVP un
beznaudas parvedumu (free of payment; FOP) norekinus — arpus reguléta tirgus slégtiem
darfjumiem. LCD nodrosina vienu neto DVP nor&kinu ciklu diena, bet bruto DVP un
FOP parvedumus — visas norekinu dienas laika LCD darbadienas. LCD veic naudas
norekinus par latos veiktajiem vértspapiru darfjumiem centralas bankas kontos SAMS,
bet norekinus citas valutas — izmantojot kreditiestazu naudas norekinus.

2011. gada LCD, izmantojot DENOS, turpinaja nodrosinat parrobezu norékinus divpusgjas
saikn@s ar [gaunijas Centralo vertspapiru depozitariju (CVD) Eesti Vidrtpaberikeskus
AS (EVK) un Lietuvas CVD Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema (CSDL). LCD
partrauca sadarbibu ar starptautisko CVD Euroclear Bank, bet noslédza saiknes l[igumu
ar starptautisko CVD Clearstream Banking SA Luxembourg (CBL). Saikne ar CBL ir
vienpusgja, kas dod iesp&ju DENOS dalibniekiem un to klientiem parvest CBL registrétos
starptautiskos vértspapirus uz Latviju. Saiknes ar EVK, CSDL un CBL nodroSina
vertspapiru norékinus, izmantojot FOP un DVP.

2011. gada beigas LCD bija gramatoti vertspapiri | 761.5 milj. latu apjoma (par 47.4 milj.
latu (2.6%) mazak neka 2010. gada beigas; sk. 57. att.). LCD gramatoto vertspapiru
apjoma samazinajumu noteica LCD gramatoto Tstermina parada vertspapiru apjoma
sarukums par 39.5% (Iidz 213.7 milj. latu). Vienlaikus par 8.7% (Iidz 748.4 mil]. latu)
paliclinajas LCD gramatoto obligaciju apjoms un par 4.2% (lidz 799.4 milj. latu) —
kapitala vertspapiru apjoms. LCD gramatoto parada vertspapiru apjoma parmainas
skaidrojamas ar finansu situdcijas uzlabo$anos un uzticibas palielinasanos valstij, kas
deva iespgju Latvijas valdibai samazinat Istermina aiznemsanas apjomu. 2011. gada
beigas salidzinajuma ar iepriekséja gada beigam no citiem depozitarijiem parvesto
LCD gramatoto vértspapiru apjoms gandriz nemainijas, bet ta ipatsvars kop&ja LCD
gramatoto vertspapiru apjoma palielinajas par 0.1% (1idz 3.8%), jo samazinajas kop€jais
LCD emitéto vertspapiru apjoms.

Vertspapiru norkinu sistémas norckinu riski var blit saistiti gan ar naudas, gan
ar vertspapiru norékiniem. Latvijas Banka veica riska novertgjumu tikai tadiem
parvedumiem, kuru norékini tiek veikti latos, jo to apjoma Tpatsvars kop&ja ar naudas
norckiniem saistita parvedumu apjoma veido 92.0%.
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57. attels
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a) Ar naudas nor€kiniem latos saistita riska novertgjums

2011. gada DENOS apstradato latos veikto DVP parvedumu (bruto un neto DVP kopa)
gada koncentracijas raditajs parvedumu skaita zina bija 87.0%, bet apjoma zina — 73.2%
(sk. 58. att.). Skaita un apjoma koncentracijas raditaji, kas augstaki par 80%, norada uz
augstu sistemiska riska l[imeni. DENOS skaita koncentracijas raditajs ir augstaks neka
80% un atseviskos menesos bija vErojams ar augsts apjoma koncentracijas limenis,
tom&r LCD noteikumi paredz norekinu riskus ierobezojosas procediiras, ka arT latu
norckins notick SAMS, kur dalibniekiem ir ievérojami kontu atlikumi, tapec iesp&jamiba,
ka sistemiskais risks materializ&sies, ir zema. DENOS apstradato latos veikto DVP
parvedumu kopapjoms veido tikai 0.4% no SAMS apstradato maksajumu kopapjoma.
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2011. gada DENOS apstradato latos veikto DVP neto parvedumu gada koncentracijas
raditajs parvedumu skaita zina bija 90.9%, bet apjoma zina — 95.9% (sk. 59. att.).
DENOS skaita un apjoma koncentracijas raditaji ir augstaki neka 80% un norada uz
augstu sist€miska riska [tTmeni reguléta tirgii slégto darfjumu latu DVP neto norékinos.
Neto norékinos tiek apstradati tikai tadi parvedumi, kuru pamata ir NASDAQ OMX Riga
noslegti darfjumi. NASDAQ OMX Riga uztur garantiju fondu, kuru ar NASDAQ OMX
Riga lémumu var piem&rot gadijuma, ja kads no dalibniekiem nav nodrosinajis lidzeklus
NASDAQ OMX Riga nepartrauktaja tirdznieciba noslegto darfjumu izpildei. Papildus
tam LCD noteikumi paredz iesp&ju organiz&t otru norékinu ciklu gadijuma, ja kads no
dalibniekiem norekinu bridi nebils nodrosinajis pietiekamu naudas daudzumu. Nemot
vera minétas procediiras, ka ar to, ka neto norékinu cikla apstradato parvedumu apjoms ir
loti mazs un to naudas norékins tick veikts SAMS, kur dalibniekiem ir ievérojami kontu
atlikumi, iesp&jamiba, ka sistemiskais risks materializesies, ir zema. DENOS apstradato
latos veikto DVP neto parvedumu kopapjoms veido tikai 0.02% no SAMS apstradato
maksajumu kopapjoma.

2011. gada DENOS neto nor&kinu cikla apstradato latos veikto DVP parvedumu neto
norekina efekta raditajs, t.i., sisttmas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba
pret kop€jo sistémas apgrozijumu, bija 34.7% (sk. 60. att.). Uz ievérojamu risku norada
norékina efekta raditajs, kas mazaks par 10%. Tadgjadi 2011. gada gada neto norekina
efekts neliecinja par ievérojamu risku.
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59. artels
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LCD un NASDAQ OMX Riga paredz procediiras, kuru merkis ir mazinat ar naudas
norekiniem saistito risku, pieméram, DVP piemérosanu visiem ar naudas norgkiniem
saistitiem parvedumiem, nodro$inot norékina galigumu; papildu neto norékinu ciklu
NASDAQ OMX Riga darTjumu norekinu izpildes nodrosinasanai, ja pirmaja cikla nav
nodro8inati pietickami naudas lidzekli; NASDAQ OMX Riga garantiju fonda procediiru
piemérosanu NASDAQ OMX Riga nepartraukta tirgus darfjumu norékina pabeiganai
gadijumos, kad kadam dalibnickam pietriikst naudas Iidzeklu norékinam; ja pirmaja vai
otraja norekinu cikla parvedumi netiek izpilditi nepietickama naudas daudzuma del,
parveduma uzdevuma iek]auSanu nakamas dienas norékinu cikla.

Kopuma secinams, ka ar LCD un NASDAQ OMX Riga piemérotajam norekinu riskus
ierobezojosam procediiram un eso$o norékinu Iidzeklu apjomu sistémiska riska
materializ€Sanas iesp&jamiba bija zema.

b) Ar vertspapiru norékiniem saistita riska novertgjums

Lai novertétu DENOS ar vertspapiru norékiniem saistitos riskus, parraugi néma vera
LCD sniegto informaciju par darfjumu neizpildes raditajiem, kas tika iegita, veicot
DENOS novertgjumu, un izskatija LCD noteikumos ieklautas norékinu risku mazinasanas
procediiras, kadas LCD un NASDAQ OMX Riga pieméro gadijuma, ja DENOS
dalibniekam pietriikst vertspapiru. Saskana ar LCD sniegto informaciju DENOS vairak
neka 99.99% darTjumu gan skaita, gan apjoma zina tiek izpilditi planotaja nor&kinu
datuma, bet no norekinu datuma neizpilditajiem darjjumiem 99.99% tiek izpilditi vienas
vai divu darbadienu laika no neizpildes datuma.

Jakads no DENOS dalibniekiem nav nodrosinajis pietickamu vertspapiru skaitu, DENOS
nodrosina, ka LCD daltbnieki var veikt vertspapiru parvedumus ar norékinu periodu T + 0.
Sados gadijumos DENOS dalibnieki vienojas par vértspapiru piegadi arpus reguléta tirgus.

LCD un NASDAQ OMX Riga paredz procediiras, kuru merkis ir mazinat ar vertspapiru
norekiniem saistito risku, pieméram, DVP piemérosanu visiem ar naudas norgkiniem
saistitiem parvedumiem, nodrosinot norékina galigumu; vertspapiru parvedumu izpil-
disanu tikai pec norEkinu agenta apstiprindgjuma sanemsanas par saistita maksajuma
izpildi; vertspapiru kontos esoso vertspapiru blok€Sanu pirms naudas norekiniem; ja
vertspapiri nav nodrosinati neto norékinu cikla ietvaros, atlikto norékinu piemérosanu,
t.i., parvedumu iznemsanu no neto norgkinu cikla, parveidosanu par bruto parvedumiem
un norékinu veikSanu atseviski; neizpildita parveduma uzdevuma parcel$anu uz nakamo
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norekinu dienu. Ja vertspapiri nav nodrosinati nepartraukta tirgus darfjumu izpildei,
NASDAQ OMX Riga var pienemt l@émumu par vertspapiru iepirkSanu par tirgus cenu.
DENOS nodrosina, ka ta nevar parvest vairak vertspapiru, neka gramatots DENOS
dalibnieka korespondentkonta.

Kopuma sisteémiska riska iespgjamiba saistiba ar vertspapiru norékiniem ir minimala, jo
LCD un NASDAQ OMX Riga nodrosina procediiras, kas piemérojamas gadfjuma, ja kads
no DENOS dalibniekiem nav nodro$inajis pietickamu vertspapiru skaitu, un parvedumu
neizpildes statistika apliecina, ka ieviesto pasakumu kopums ir pietiekams.

DENOS koncentracijas raditaji liecinaja par augstu sistémiska riska limeni, bet LCD un
NASDAQ OMX Riga piemgrotas norekinu riskus ierobezojo$as procediiras, neto norekina
efekta raditajs, darfjumu izpildes raditajs, norckinu apjoms un citi nosacijumi liecingja,
ka kopuma saglabajas zema sisteémiska riska materializ€Sanas iesp&jamiba.
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KreditiestaZzu darbibas raditaji

7 9 9 9 10 16 18 18 20 20
123835 137368 131382 126262 11300.6 95325 95066 8540.1 93410 96259
81.1 833 81.2 76.7 78.4 51.1 54.1 55.7 49.7 44.8
31.6 28.6 29.9 32.6 37.0 65.7 61.3 65.8 74.9 71.6
56.7 593 51.8 50.5 43.6 18.4 16.7 11.4 52 21
259.2 302.4 283.7 247.7 218.6 78.8 103.8 97.1 75.6 65.7

13.5 5.7 -30.5 -12.5 7.1 10.6 =20 -11.1 -28.6 -36.4

1.2 0.4 =7 -1.0 0.7 0.8 0.2 0.8 24 =29
37.0 41.8 42.6 56.4 49.8 543 62.5 70.2 93.8 72.6
61.3 270 1721 —44.8 342 46.0 =57 -75.1  -127.0 -92.1

10.8 12.7 15.4 15.2 19.0 11.4 10.8 13.5 14.0 153
9.5 11.6 11.8 11.4 15.8 10.3 8.8 11.0 11.5 12.1

46.4 48.7 64.0 57.4 49.6 62.1 56.3 61.9 75.9 74.2
15.5 13.0 14.1 19.5 174 37.4 34.0 31.8 37.7 39.2

1.5 8.8 10.7 9.8 0.4 29 8.2 12.6 15.1

3.0 14.8 15.0 13.3 12 4.9 20.0 273 26.0

1. kreditiestazu grupa — kreditiestades ar matesbanku finansgjumu, kas parsniedz 10% no aktiviem.

22. kreditiestazu grupa — pargjas kreditiestades.

32011. gada ROE, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka"
dati nav ieklauti.

* Neietverot valdibas un pasvaldibu kreditus un noguldijumus.

* Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervem (raditaja
aprekind netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

¢ Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

7 Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finan$u instrumentu parverteanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finanSu akfivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

¥ Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pe|nas attieciba.

 FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kas€; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadeém, kuru
atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja [iguma paredzéta iesp€ja iznemt tos pirms
noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst bt mazaki par
30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins$ neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

10 Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadem + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiks€tu ienakumu.
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