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Par Valsts fond&to pensiju likuma grozijumu iniciativas precizéjumiem

Latvijas Banka 2024. gada 26. aprila véstule Nr. 22-08.1.1/2024/6485 par Valsts fond&to
pensiju likuma (turpmak — Likums) grozijumu priekslikumiem aktualizéja vairakus
svarigus ar valsts fondéto pensiju shémas (turpmak — VFPS) darbibu saistitus jautajumus
un sniedza parmainu priekslikumus (turpmak — LB sakotngjie priekslikumi). Tie tika
versti uz VFPS lidzeklu ipasnieku — nakotnes pensionaru (turpmak — dalibnieki) —
interesu aizsardzibu un valsts socialas apdro§inasanas ilgtsp&jibas veicinasanu.

LB sakotngjie prieksSlikumi:

1. Nemot véra biitisko parvaldito aktivu apjoma pieaugumu, Samazinat VFPS
Iidzeklu parvalditaju (turpmak - parvalditaji) sanemto maksajumu
pastavigas dalas apmeéru. Tas dalibniekiem lautu ietaupit, un to ienakumu
aizstdjamibas raditdjs pensionéSanas vecuma biitu augstaks — tas savukart
ierobezotu patérina kritumu p&c pensioné$anas un mazinatu slodzi uz valsts
socialas apdro$inasanas budzetu.

2. Noteikt risku un intereSu konfliktu parvaldibas prasibas ieguldijumu
veikSanai registrétos alternativo ieguldijumu fondos (turpmak — AIF).
Tadgjadi tiktu uzsverts un stiprinats parvalditajiem uzticétais pienakums rikoties
ka gadigam un rapigam saimniekam — $aja gadijuma attieciba uz ieguldijumiem
AIF. Sis aspekts ir cie§i saistits ar piesardzibas principa ievérosanu un risku
ierobezoSanu, tostarp ieguldijumu kvalitates un nepiecieSamas likviditates
apsvérumu lidzsvaroSanu, proti, uz ieguldito lidzeklu pieaugumu verstas
ieguldijumu politikas TstenoSanu $aja augsta riska ieguldijumu segmenta.

Istenojot LB sakotngjos priekslikumus, ieguvéji biitu gan dalibnieki, gan sabiedriba
kopuma. Papildus tam parvalditajiem tiktu nodro$inata pienaciga un samériga atlidziba.

P&dgja pusotra gada laika Latvijas Bankas parstavji aktivi ir piedalijusies dazadas
apspriedés (tostarp ar ministrijam, parvalditajiem u.c. finanSu nozares parstavjiem),
sniedzot vispusigu, argument&tu un izsvertu LB sakotngjo priekslikumu pamatojumu un
aktualizg&jot Likuma grozijumu nepiecieSsamibu sabiedribal. Ne visos aspektos ir izdevies

! Skat., pieméram, https://www.makroekonomika.lv/raksti/vairak-neka-100-miljonu-ietaupijums-
toposajiem-pensionariem



panakt vienpratibu — atseviskos jautajumos joprojam pastav viedoklu atSkiriba starp
dialoga iesaistitajiem. Latvijas Banka uzskata, ka $ada situacija kavé ar piedavatajiem
Likuma grozijumiem saistito mérku sasniegSanu samériga laika.

Ipasu uzmanibu Latvijas Banka vers uz sabiedriskaja apspriede izteiktajiem
Latvijas Privata un iespéjkapitala asociacijas (turpmak — LVCA) iebildumiem.
LVCA piedavajusi papildinat LB sakotngjos priekslikumos ieklauta Likuma 11. panta
5.1 dalas 1. pantu ar "e" punktu $ada redakcija:

“(e) lidzeklu parvalditajam ir tiesibas palielinat maksimalo pastavigo komisijas maksu
ka tas paredzéts st panta punktos (a)-(d) proporcionali ieguldijuma plana iepriekséja
gada videjam ipatsvaram tiesos ieguldijumos parada un kapitala vértspapiros, kas
iegulditi MVU, un tados Alternativo leguldijumu Fondos (AIF), kuru parakstitais kapitals
neparsniedz EUR 500 000 000 (AIF ieguldijumu ipatsvars tiek merits péc parakstita
kapitala). Par katru ipatsvara procentpunktu atbilstosos ieguldijumos, parvalditajs ir
tiesigs palielinat maksimalo pastavigo komisijas maksas aprékinato apméru par vienu
procentu no ta, kas noteikts saskana ar si panta punktiem (a)-(d), bet ne vairak ka par
25% kopa”.

Latvijas Banka neatbalsta LVCA piedavajumu $ada redakcija, jo ta istenoSanas
gadijuma parvalditajiem ar parvaldiba esosu aktivu apjomu lidz 1,7 mljrd. eiro uz
dalibnieku rekina tiktu raditi Tpasi izdevigi finanSu nosacijumi (skat. 1. att€lu). Tas
nozimé, ka, pirmkart, netiktu panakts LB sakotngjos priekslikumos ietvertais dalibnieku
lidzeklu ietaupijuma efekts un, otrkart, tiktu radita parmerigi labveliga parvalditaju
komisijas maksu struktiira, palielinot intereSu konflikta risku. Parvalditaja vélme ieguldit
lidzeklus primari savas pelnas vairo$anai varétu gut virsroku par parvalditaja pienakumu
rikoties ka gadigam un riipigam saimniekam tikai un vienigi dalibnieka interesés.

Latvijas Banka uzskata, ka spéka eso$ais normativais reguléjums paredz samerigus un
pietiekami ambiciozus mehanismus, lai veicinatu parvalditaju motivaciju un iesp&jas gt
arvien labakus rezultdtus. Saskana ar speka eso$o regulgjumu? parvalditaji AIF var
ieguldit Iidz 25 % no parvalditajiem VFPS ieguldijumu plana aktiviem. Tomer
2024. gada dati liecina, ka kopgjais ieguldito VFPS lidzeklu apjoms AIF bija 4 % no
planu aktiviem jeb piecas reizes mazaks par Likuma atlauto. Sadi raditaji liecina ari par
neizsmeltu potencialu ieguldijumiem AIF, tostarp tados fondos, kuri iegulda lidzeklus
Latvija, un netieSi norada uz atbilstosu ieguldijumu iesp€ju trilkumu. Papildus jaatzime,
ka izpétes un riska parvaldibas izmaksas ieguldfjumiem individualu uzpémumu un
specializétu fondu veértspapiros (ipasi mazo un vidéjo uznémumu (turpmak — MVU) un
mazaku AIF vértspapiros) ir augstakas salidzinajuma ar plasu tirgu replicgjosu
ieguldijumu fondu vertspapiriem. Dalibnieku intereSu aizsardzibas konteksta optimala
pensiju fonda strukttrai butu japaredz noteikta dala alternativo (ieguldijumi MVU vai
AIF) ieguldijumu, jo ar tiem parvalditaji var sekmét papildu kapitala piecaugumu un
nodro$inat ieguldijumu diversifikaciju. Turklat stingrs komisijas maksu ierobezojums
attieciba uz ieguldijumiem Sajas aktivu klasés var radit situaciju, ka s§is aktivu klases tiek
izslégtas no izskatito ieguldijumu klasta.

2 Skat. Likuma 12. panta otras dalas 7.1 un 7.2 punktu.
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Lai Iidzsvarotu dalibnieku un parvalditaju intereses, ierobezotu minéto intereSu konflikta
risku, veicinatu VFPS lidzeklu ieguldijumu diversifikacijas iesp&ju izmantoSanu, ka art
sekmétu kapitala tirgus attistibu un panaktu atraku parvalditaju sanemto maksajumu
pastavigas dalas apméra parskatiSanu, Latvijas Banka ir izstradajusi un nosiita
saskanoSanai un talakai virzibai §adu aktualizétu priekslikumu (turpmak — LB
aktualizétais priekslikums), ieklaujot gan sakotn&jo redakciju, gan jauno priekslikumu
(trekna slipraksta):

"5.1 Fondéto pensiju shémas lidzeklu parvalditaijam maksajumu par ieguldijumu plana
parvaldi veido:
1) maksajuma pastaviga dala, kas ietver maksajumus lidzeklu parvalditajam, Iidzeklu
turétajam, ka armT maksajumus treSajam personam, kurus veic no ieguldijumu plana
lidzekliem, iznemot §is dalas 3. punkta minétas darfjjuma izmaksas. Maksajuma pastaviga
dala nedrikst parsniegt videjo sveérto no ST punkta "a" un "b" apakSpunkta noteiktajiem
ierobezojumiem katrai parvalditaja ieguldijumu planu kopsummas dalai, kada ta bija
ieprieksg€ja gada 31. oktobr1, nemot vera, ka:
a) ierobezojums par ieguldijumu planu kopsummas dalu, kas neparsniedz 100
miljonus euro, ir 0,6 procenti gada;
b) par katru nakamo parvalditaja ieguldijumu planu kopsummas dalu ar soli 100
miljonu euro $a punkta "a" apakSpunkta min&to ierobeZojumu secigi samazina par
7,5 procentiem Iidz tas sasniedz 0,2 procentus gada;

1Y) Fondeto pensiju shemas lidzeklu parvalditajs maksajuma pastavigas dalas videjo
sverto ierobeZojumu, Kas aprekinats saskana ar $is dalas 1. punktu, katram ieguldijumu
planam atseviski palielina par starpibu starp 0,6 procentiem gada un saskana ar $is
dalas 1. punktu apréekinato maksajuma pastavigas dalas vidéjo sverto ierobeZojumu
tada ipatsvara, kada ieguldijumu planam ir veikti tiesi ieguldijumi:
a) parada un kapitala vertspapiros mazos un videjos uznémumos, kas atbilst
Gada parskatu un konsolideto gada parskatu likuma 5. panta treSaja un
ceturtaja dald minétajiem kritéerijiem;
b) tados alternativo ieguldijumu fondos, kuru parakstitais kapitals neparsniedz
500 000 000 euro.
Ja "a" un "b" apakSpunktd minéeto ieguldijumu ipatsvars kopa parsniedz 25 % no
parvalditaja parvaldita ieguldijumu plana aktivu vertibas, maksajuma par ieguldijumu
plana parvaldi pastavigas dalas aprekina tiek lietots 25 % ipatsvars."
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1. attéls. Maksajuma pastavigas dalas ierobezojums®, % gada
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Kopgjie parvaldamie ieguldijuma plana aktivi, milj. eiro

AtbilstoSi LB aktualizétajam priekSlikumam maksajuma pastavigas dalas apmers,
kas attiecinams uz tieSiem ieguldijumiem MVU vértspapiros un AIF, kuru
parakstitais kapitals neparsniedz 500 milj. eiro, paliktu nemainigs — 0,6 % gada (lidz
$adu ieguldijumu Tpatsvars sasniegtu 25 % no plana aktiviem). Turpreti paréjiem
aktiviem parvaldiSana parvalditajs piemérotu maksajuma pastavigo dalu, kas
pakapeniski samazinatos, lidz ta sasniegtu 0,2 % jeb tris reizes zemaku Iimeni, neka
tiktu piemeérots atbilstoSiem ieguldijumiem MVU vertspapiros un AIF ar parakstito
kapitalu Iidz 500 milj. eiro.

Latvijas Banka aicina iesp&ami driz izskatit LB aktualiz€to priekslikumu,
nepiecieSamibas gadijuma organizgjot apspriedi ta parrunasanai, un sazina ar nozari virzit
to saskanoSanai un apstiprinaSanai.

Ar cienu

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU
ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU

Latvijas Bankas prezidenta p. i. M. Kalis

3 Maksajuma pastavigas dalas vidgjais svertais ierobeZojums par ieguldijumu plana parvaldi atkariba no
parvalditaja kopgjo parvaldamo ieguldijumu planu aktivu vertibas, nemot véra ieguldijumu MVU un AIF
Tpatsvaru attiecTgaja ieguldijumu plana.



